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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin 86.900 seviyesini test ettikten sonra 6gleden sonra hafif yikselis
kaydeden BIST-100 endeksi giinii %0,14 deger kazanci ile 87.477
seviyesinden kapatti. Banka endeksinde hafif alicili bir seyir s6z
konusu iken sanayi ve hizmet endekslerinde hafif kar

8 Subat - Aralik Sanayi Uretimi Verileri

9 Subat - Haftalik net portféy hareketleri
TCMB haftalik para ve banka verileri

10 Subat - Aralik Dis Ticaret Endeksleri

13 Subat - Subat Beklenti Anketi

realizasyonlarinin oldugunu goézlemledik. % degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Bugiin yurticinde aciklanacak en énemli veri Aralik ay1 Sanayi Uretim Hisse senedi piyasasi
2T, . o i BIST-100 87,477 %0.1 %1.4
endeksi verisi olacaktir. Bu sabah |t|baf|yle, GOU hisse senetlerinde BIST-30 107,242 %01 %13
hafif saticili bir seyir mevcut olup, GOU para birimlerinin de ABD Banka 148,297 %0.6 %3.4
larina karsi hafif deger k iler. Onceki giinlerde oldugu lizere, sanayi 33,817 -%0.6 %0.5
dola 'a. arsi ha vc.ie.g.e. aylla.ett 'e‘O ceki glinle de’odu.gu.u. ere Hizmet 54281 %01 0.8
TCMB'nin izleyecegi likidite yonetimi adimlarinin ve TL'deki gidisatin
yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecek konular olacagin Kapanis 1 hafta 1ay
distiniyoruz.
Tahvil ve para piyasalan
.. : , P .. . Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 8.50
ngun Bo.rsa }stanbul da haf!f yuksell§ ile ba§'l'ang|g.y..apma-sm| ve gin AOFM 10.36 1037 10.34
icinde hafif yikselerek dar bir bantta islem gérmesini bekliyoruz. 2 yillik bono faizi 11.34 11.24 11.15
88,300 seviyesinin hacimli olarak asiimasi durumunda ytkselisin ivme 10 yillik bono faizi 1101 10.87 10.98
kazanabilecegini distinliyoruz. Gun icinde BIST-100 endeksinde Kur
88.076, 88.675 ve 89.274 direnclerini ve 86.878, 86.278 ve 85.679 USD/TL 3.71 %2.1 %2.7
desteklerini takip ediyor olacagiz. EUR/TL 3.96 %24 %3.5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.83 %2.2 %3.1
Sirket ve Sektér Haberleri Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
. . A Piyasa degeri * 179 173 164
= Eregli Demir Celik - 4. ceyrek sonuclarini agikladi. Ortalama islem hacmi * 1.56 1.54 1.42
. . * milyar ABD dolart
= Tiirk Telekom - Bugiin 4. ¢ceyrek sonugclarini agiklayacak.
BIST-100 2016T  2017T 2018T
F/K 8.7x 8.8x 7.5x
PD/DD 1.12x 1.08x 0.97x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.79x 0.70x
FD/FAVOK 8.1x 7.4x 6.5x
Kar biytimesi %21.5 %9.7 %17.3
Ozsermaye karliligi %13.8 %13.1 %13.6
Temetti verimi %2.9 %3.3 %3.8

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Eregli Demir Celik — 4. ceyrekte 539 milyon TL net kar acikladi. Piyasa beklentisi 522
milyon TL, gectigimiz yilin ayni déneminin kar rakami 38 milyon TL'ydi. 4. ceyrek
FAVOK'i 309 milyon dolar olarak gerceklesti ve yillik bazda %141, ceyreksel bazda %13
artis gosterdi. FAVOK marji 3. ceyrekteki %12,4 seviyesinden %27,5'e yiikseldi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisinin %21 (izerinde gerceklesti.

Net satislar piyasa beklentisi ile paralel olmakla birlikte dolar bazinda yillik %9,
ceyreksel bazda %23 biiyiime gdsterdi. Detaylara bakildiginda toplam satis hacmi %3
azald. Sicak haddelenmis celik satislari %2 biytirken, soguk haddelenmis celik ve uzun
celik Grlnleri sirasiyla %3 ve %15 darald.

Ton basina ortalama uzun ve yassi ¢elik Grinleri fiyatlari sirasiyla 486 dolar ve 383 dolar
olarak gerceklesirken, yillik %14 ve %11 artig gosterdiler.

Tiirk Telekom — Bugiin 4. ceyrek sonuglarini agiklayacak. Piyasa net zarar beklentisi
1.058 milyon TL. Sirket, gectigimiz yilin ayni déneminde 9 milyon TL net kar agiklamisti.
Piyasa FAVOK beklentisi olan 1.473 milyon TL, yillik bazda %26'lik biiyiimeyi ifade
ederken, FAVOK marjinin 490 baz puan artarak %35 seviyesinde olmasi bekleniyor.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin 86.900 seviyesini test ettikten sonra 6gleden sonra hafif yiikselis kaydeden
BIST-100 endeksi giinii %0,14 deger kazanci ile 87.477 seviyesinden kapatti. Banka
endeksinde hafif alicili bir seyir s6z konusu iken sanayi ve hizmet endekslerinde
hafif kar realizasyonlarinin oldugunu goézlemledik.

Bugtin yurticinde aciklanacak en énemli veri Aralik ayi Sanayi Uretim endeksi verisi
olacaktir. Bu sabah itibariyle, GOU hisse senetlerinde hafif saticili bir seyir mevcut
olup, GOU para birimlerinin de ABD dolarina karsi hafif deger kaybettiler. Onceki
glinlerde oldugu lzere, TCMB'nin izleyecegi likidite yonetimi adimlarinin ve TL'deki
gidisatin yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecek konular olacagini
dislinuyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif yiikselis ile baslangic yapmasini ve giin icinde hafif
ylkselerek dar bir bantta islem gérmesini bekliyoruz. 88,300 seviyesinin hacimli
olarak asilmasi durumunda yukselisin ivme kazanabilecegini distinliyoruz. Gln
icinde BIST-100 endeksinde 88.076, 88.675 ve 89.274 direnclerini ve 86.878, 86.278
ve 85.679 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Din sabahki biltenimizde, dists egilimini devam ettirmekte olan USDTRY paritesinin
3,65 — 3,70 bandinin altina sarkmasinin zor olugunu belirtmis, kurdaki geri cekilmelerin
alim firsati olarak sinirli kalabileceginin altini cizmistik. Ongérdiigimiiz tizere 3,65 —
3,70 bandindan toplanan kur, diin 3,75 seviyesine kadar yikselerek beklendigimiz
ylkselis hareketini gerceklestirdi. Kurdaki bu yukseliste, dolar endeksinin diin
kayiplarinin biyuk kismini telafi ederek 100,72 seviyesine kadar yikselmesi ve
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Glkenin faiz politikasindan sikayetci oldugunu
ve bu faiz politikasiyla tlkenin kalkinamayacagini belirtmesi etkili oldu. Bu sabah
saatlerinde 3,75 seviyesi civarindaki seyrini sirdirmekte olan USDTRY paritesi, dolar
endeksindeki yiikselis cabasinin devam ediyor olmasinin da etkisi ile birlikte, mevcut
yukselis cabasini 20 giinlik hareketli ortalamasina denk gelen 3,7750 seviyesine dogru
devam ettirebilir. Kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan bu sabah saatlerinde acgiklanacak
olan Tirkiye Araik Ayi Sanayi Uretimi verisi takip edecegiz. Sanayi Gretimi verisinin
dalgali ve volatil bir seyir izlemesi nedeniyle, veri ile ilgili tahminde bulunmak zordur.
Ancak, Aralik ay1 6ncili gostergelerinin sanayi Uretimde bir gerileme olabileceginin altini
cizdigini belirtebiliriz. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatlerinde 3,7427 seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde 3,7330 seviyesi
destek, 3,7526 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,7330 desteginin asagi yonlu
kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,7195, 3,7526 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7692 olarak karsimiza ¢ikiyor.
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EUR/USD

Din sabah sizlerle paylastigimiz EURUSD analizimizde, paritenin Aralik ayindan bu yana
strdirmekte oldugu yukselis kanalinin sinirinda hareket ettigini ve teknik gostergelerin
asagi yonlu hareketleri isaret ettigini belirtmis, yatinmcilarimiza kanalin asagi yénli
kinlmasi durumunda olusabilecek satis firsatlarini degerlendirmelerini dnermistik.
Bekledigimiz lizere yikselis kanalini asagi yonlu kiran EURUSD paritesi, giin igerisinde
1,0655 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah saatlerinde 1,0680 direncinin hemen altinda
hareket eden paritenin, bu direnci yukari yonli kirmasi su an igin zor gériiniyor. Teknik
gOstergelerin de disus hareketlerini destekledigi paritede, saticili seyrin bugiin
icerisinde de devam edebilecegini diisiinliyoruz. EURUSD grafigine baktigimizda
paritenin 1,0677 seviyesinden islem gordigiini ve 1,0644 — 1,0680 seviyeleri arasinda
hareket etmekte oldugunu goriyoruz. 1,0680 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde
bir sonraki direng seviyemiz 1,0720, 1,0644 desteginin asagdi yonlu kirlmasi halinde ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0607.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Piyasalardaki risk istahinin gerilemeye devam etmesi ile birlikte gligli gérinimund
strdiren altin fiyatlari, 1230 seviyesi Uizerindeki seyrine devam ediyor. Altinin yliksek
seviyelerdeki seyrini siirdiirmesine ragmen, ylikselis ivmesini ciddi anlamda azaltmig
oldugunu goriyoruz. Pazartesiden bu yana 1235,58 direncini agsma cabasi icerisinde
olan altin fiyatlari, bu direnci asamadigi icin yukselisini yavaslatmis durumda. Bugiin
icerisinde altin fiyatlarinin 1235,58 direnci yakinlarindaki seyrini takip ediyor olacagiz.
Bu direncin asilamamasi, dolar endeksindeki ylkselis cabasi ile birlikte altin fiyatlarinin
kazanclarinin bir kismini geri vermesine neden olabilir. Grafige baktigimizda ise altinin
bu sabah saatlerinde 1232,90 seviyesinden islem gordigini ve 1230 — 1235,58
seviyeleri arasinda hareket ettigini gdormekteyiz. 1235,58 direncinin yukari yonli
kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1243,32, 1230 desteginin asagi yonla
kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1224,33.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,293 %0.0 %0.6 %0.7 %5.1 %2.4
DAX 11,549 %0.3 %0.1 -%0.4 %10.7 %0.6
FTSE 7,186 %0.2 %1.2 -%0.3 %5.5 %0.6
Nikkei 18,911 %0.5 -%0.7 -%2.3 %14.2 -%0.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 87,477 %0.1 %0.7 %13.4 %12.5 %12.0
Cin 3,153 %0.2 %0.3 %0.2 %5.2 %1.8
Hindistan 28,335 -%0.1 %0.6 %5.8 %0.4 %6.3
Endonezya 5,381 -%0.5 %0.5 %0.1 -%1.9 %1.1
Rusya 2,219 %0.4 -%0.6 %0.2 %13.4 -%0.6
Brezilya 64,199 %0.3 -%0.7 %4.1 %11.4 %6.6
Meksika 46,729 -%1.1 -%0.8 %1.4 -%1.4 %2.4
Guney Afrika 52,182 %0.1 -%1.7 %1.9 -%0.6 %3.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%0.7 -%5.8 -%2.3 -%1.8 -%38.0
EM VIX 17 %3.7 -%6.7 -%9.2 -%6.8 -%24.1
MOVE 68 %0.8 -%6.1 -%9.0 %3.9 %0.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7451 %1.7 -%0.7 %0.9 %25.6 %28.5
Brezilya 3.1203 %0.1 -%0.9 -%2.5 -%1.7 -%21.3
Giney Afrika 13.4502 %1.0 -%0.2 -%1.6 -%0.9 -%13.0
Cin 6.8853 %0.3 a.d. -%0.8 %3.4 %6.0
Hindistan 67.41 %0.3 -%0.7 -%1.2 %0.8 %1.9
Endonezya 13329 %0.1 -%0.2 -%0.3 %1.5 -%3.3
CDS *
Turkiye 256.8 6.2 -16.8 -17.2 23.7 314
Brezilya 239.8 -0.6 -9.9 -11.0 0.0 -11.1
Guney Afrika 208.5 29 -7.6 a.d. 6.0 55.3
Endonezya 142.5 -0.1 -5.9 5.1 7.0 11.2
Rusya 179.5 1.8 -6.6 a.d. 14.0 48.4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.0 0.1 1.3 -0.4 1.3 0.3
Brezilya %10.5 -0.1 -0.5 -0.9 -1.4 -6.0
Guney Afrika %8.9 0.0 0.0 0.1 0.3 -0.9
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 -0.7 -1.3
Endonezya %7.6 0.0 -0.1 -0.2 0.7 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.5 0.08 1.05 -0.38 111 0.48
Brezilya %4.9 0.06 -0.14 -0.25 0.47 -2.29
Guney Afrika %4.6 0.05 -0.17 -0.11 0.65 -0.93
Endonezya %3.9 -0.03 -0.21 -0.16 0.64 -0.83
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.05 -%1.2 -%1.2 %0.2 %21.3 %47.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.17 -%1.6 -%1.2 %0.4 %21.3 %40.8
Altin - USD / oz 1234.2 %0.3 %2.1 %4.2 -%7.4 %16.4
Gumus - USD /t oz 17.756 %0.4 %1.2 %6.4 -%10.3 %28.6
Commodity Bureau Index 432.69 %0.0 %0.1 %0.8 %5.4 %15.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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