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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

8 Agustos - Haziran Sanayi Uretim Endeksi

Diin %1,14 artis ile 109.781 seviyesinden kapatan BIST-100 10 Agustos - Haftalik Portfoy Hareketleri

endekSInde allmlarln genele yaylldlglnl goruyoruz TCMB Haftalik Para ve Banka Géstergeleri
11 Agustos - Haziran Odemeler Dengesi Istatistikleri

Bugtin yurticinde aciklanacak en 6nemli veri Haziran ayi Sanayi 15 Agustos - Mayis Isgiicii Istatistikleri

Uretim Verisi olacak olup, yurtdisinda énemli veri agiklamasi Temmuz Merkezi Biitge verileri

Hazine ihalesi (7 yil)
21 Agustos - Hazine ihalesi (5 yil)

Merkezi Yonetim Borg Stoku
22 Agustos - Hazine thaleleri (2 yil, 10 yil)

bulunmamaktadir. Sanayi Uretimi verisinin ise piyasa etkisinin
oldukca sinirli olmasini bekleriz. Halihazirda glicli seyreden risk
istahinin GOU varliklarini olumlu etkiledigini gériiyoruz. Zira Tiirkiye
5 yillik CDS'lerinde 2014 yilinin Aralik ayindan beri en distk
seviyesinde oldugu dikkat cekiyor.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini fakat giiniin BIST-100 109,781 %1.1 %2.1
ilerleyen saatlerinde kar realizasyonlarinin gelebilecegini BIST@E 134,940 %1.0 %2.2
L . : ; Banka 185,743 %1.2 %1.7
dusunuyoruz. Gur.w |.g|nde BIST-100 endeksinde 110.118, 110.4.54 ve Sanayi 120,436 %1 2 %29
110.960 direnclerini ve 109.275, 108.769 ve 108.432 desteklerini Hizmet 68,681 %0.8 %0.4
takip ediyor olacagiz.
Kapanis 1 hafta 1 ay
Ekonomi ve Politika Haberleri
Tahvil ve para piyasalan
= Temmuz nakit biitce verileri bir miktar iyilesme gosterdi. Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.98 11.98 11.98
. . . 2 yillik bono faizi 11.60 11.60 11.55
Sirket ve Sektor Haberleri 10 yillik bono faizi 10.66 10.66 10.61
= Havacilik sektér raporu yayinladik. Kur
. usD/TL 3.53 %0.2 %2.8
= Coca Cola Igecek — 2. ceyrek sonuclarini agiklad!. EUR/TL 416 %0.8 %0.5
. - ) o Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.85 %0.5 %1.1
= Koza Altin - Izmir Valiligi, Ovacik Maden Isletmesi'nin
muhurleme islemini kaldird. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 233 230 208
= Otokar - 2. ceyrek sonuglarini agikladi. Ortalama islem hacmi * 1.77 1.67 1.64
* milyar ABD dolart
= 2. ceyrek sonuglarini agiklayan diger sirketler: AKMGY, AGYO,
AVISA, DESPC, PNSUT, TATGD, TKNSA, YUNSA BIST-100 2016 20177 20187
F/K 9.3x 9.8x 8.3x
* Bugiin 2. ceyrek sonugclarini aciklayacak sirketler: Anadolu PD/DD 1.10x 1.33x 1.19x
Efes. Bizim Tootan. Erdemir PD/DD (Banka) 0.77x 0.96x 0.84x
es, optan, trae FD/Satislar 132x  1.43x 1.29x
FD/FAVOK 7.9x 8.1x 7.1x
Kar biyimesi %13.5 %33.6 %16.9
Ozsermaye karlihg %12.7 %14.5 %14.8
Temettl verimi %2.9 %3.2 %3.6
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Temmuz nakit biitce verileri bir miktar iyilesme gosterdi

Temmuz ayinda nakit biitce dengesinin ufak capli bir acik verdigi (0,2 milyar TL) ve
Temmuz 2016 gergeklesmesine gore %92 oraninda daralma kaydettigi goruld. Faiz disi
denge tarafinda da 4,7 milyar TL kadar fazla verdigi ve bir 6nceki senenin ayni ayina gore
fazlanin %70 oraninda artis gosterdigi gorillyor.

e Haziran ayinda bozulan bitge dinamiklerinin oldukga kendini gosterdigi bir
resim sonrasinda Temmuz ayinda hafif iyilesme kaydedildigi goriliyor.

e Kimidlatif bazda bakildiginda ise yilin ilk yedi ayinda nakit bitce yillik
anlamda %250'ye yakin oranda bir kdtiilesme kaydederken, faiz disi denge
de 11,1 milyar TL kadar acik verdi (gegen sene ayni dénemde 7,4 milyar TL
kadar bir fazla verilmisti)

Sirket ve Sektor Haberleri

Havacilik sekt6r raporu yayinladik. Buna gére Tiirk Havayollari’ni 10,60 TL
hedef fiyat ve AL tavsiyesiyle, Pegasus’u 30,80 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesiyle,
TAV Havalimanlar’ni 23,10 TL hedef fiyat ve TUT tavsiyesiyle arastirma
kapsamina aliyoruz.

Rapora ulagsmak i¢in

Akmerkez G.M.Y.O. - 2C17 sonuglarini 19,6 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan
net kar rakami, yillik bazda yiizde %15 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %3 artt.

Atakule G.M.Y.O. - 2C17 sonuglarini 1,1 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gecen yilin
ayni déneminde, 4,9 milyon TL net kar agiklamisti.

Anadolu Efes - Bugiin 2C17 sonuglarini aciklayacak. Beklentimiz 2C17'de 283 milyon
TL net kar aciklamasidir. Konsensiis beklentisi ise 256 milyon TL net kardir.

Avivasa - 2C17'de 24 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan net kar rakami 2C16'da
aciklanan 19 milyon TL'nin lizerinde olup, piyasa beklentisi olan 30 milyon TL'nin
altindadir. AvivaSA'nin hayat disi net teknik dengesi 1,5 milyon TL zarar olup, 2C16'da
sirket 1,7 milyon TL kar elde etmisti. Diger yandan, sirketin emeklilik bolimu net
dengesinde zarar devam etmekte olup, 2C17'de 3,2 milyon TL zarar agikland.
AvivaSA, TFRS haricinde UFRS bazli mali tablolarini da acikladi. Aciklanan mali
tablolarda sirket 37,6 milyon TL net kar elde etmis olup, 2C16 net kari olan 29,3
milyon TL'ye gore %28 artis kaydetmistir.

Bizim Toptan (TUT, hedef fiyat: 12,3 TL) - Bugiin 2C17 sonuglarini agiklayacak.
Beklentimiz 2C17'de 7 milyon TL net zarar aciklamasidir. Konsenstus beklentisi ise 10
milyon TL net zarardir.

Coca Cola icecek (TUT, hedef fiyat: 39 TL) - 2C17 sonuclarini 231 milyon TL net kar
ile acikladi. Agiklanan net kar rakami, bizim beklentimiz 276 milyon TL'nin %16 altinda
ve 242 milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumludur. Agiklanan net kar rakami, yillik
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bazda ylizde %56 artti. Net satislar 2.559 milyon TL olarak acgiklandi ve gecen senenin
ayni donemine gore ylizde %20 artti. Yurtdisi satislar %34 buylrken Tarkiye satiglari
yillik %7 genisledi Sirket, 2C17'de 493 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére yiizde %19 biiylime gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami
piyasa beklentisi olan 487 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise,
gegtigimiz yilin ayni donemine gore 16 baz puan azalarak %19,3 oldu. Sirketin net
borcu ceyreksel bazda ylizde %7 azalarak 2.336 milyon TL olarak gerceklesti. Coca-
Cola Icecek yonetimi yil sonu beklentileri korudugunu duyurdu. Orta haneli hacim
bilytmesi, hacim biytimesinin lizerinde satis blilyimesi ve yatay veya biraz yukarda
FAVOK marji beklentisi korunuyor. Operasyonel olarak sonuclar beklentiler dahilinde
aciklandigindan notr etki 6ngoriyor ve TUT tavsiyemizi koruyoruz.

Despec Bilgisayar - 2C17 sonuclarini 0,4 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net
kar rakami, yillik bazda ylzde %41 azalirken, ¢eyreksel bazda ise, ylizde %84 azald!.
Net satislar 66 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore
yiizde %60 artti. Sirket, 2C17'de 2 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére yiizde %171 biiyime gosterdi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni donemine gére 106 baz puan artarak %2,6 oldu. Sirketin net
borcu ceyreksel bazda ylizde %251 artarak 12 milyon TL olarak gergeklesti. Net
isletme sermayesi ise 62 milyon TL (2C16: 53 milyon TL) olarak gergeklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %27,4 (2C16: %29,8) olarak kaydedildi.

Erdemir - Bugiin 2C17 sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Erdemir'in 2C17'de 740
milyon TL net kar agiklamasidir. Konsensis beklentisi ise 811 milyon TL net kardir.

Koza Altin - Izmir Valiligi'nden diizenlenen yeni ruhsatla Ovacik altin madeninde
muhrin kaldirildigini ve faaliyetlerin devaminin saglandigini agikladi. 14 Temmuz
tarihinde Ovacik isletmesinin ruhsatinin iptal edildigi ve cevher Uretim faaliyetlerinin
durduruldugu aciklanmisti.

Otokar (TUT, hedef fiyat: 118,60 TL) - 2C17 sonuglarini 9 milyon TL zarar ile
acikladi. Agiklanan rakam, -1 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Sirket
gegen yilin ayni déneminde, 7,6 milyon TL net kar aciklamisti. Net satislar 395 milyon
TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %18 buyudu.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 404 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirket, 2C17'de 20 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine goére yiizde %37 azalis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 30 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 458 baz puan azalarak %5,2 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylzde %3 artarak 807 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 704
milyon TL (2C16: 582 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %37,0 (2C16: %36,8) olarak kaydedildi.

Pinar Siit - 2C17 sonuglarini 5 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, 15 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. A¢iklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %72 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %79 azaldi. Net satislar
287 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %6
biyudi. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 277 milyon TL ile uyumlu
gerceklesti. Sirket, 2C17'de 16 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %34 disti. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan
23 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
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gore 339 baz puan azalarak %5,5 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %31
biyuyerek 78 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 101 milyon TL
(2C16: 75 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani
%9,1 (2C16: %7,0) olarak kaydedildi.

Tat Gida - 2C17 sonuclarini 9 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
15 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %56 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %21 azaldi. Net satislar 251
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %0,5 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 271 milyon TL'nin altinda gergeklesti.
Sirket, 2C17'de 11 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore ylizde %48 azalis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 19 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 403 baz puan azalarak %4,4 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylzde %38 artarak 44 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 317
milyon TL (2C16: 290 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %31,8 (2C16: %30,1) olarak kaydedildi.

Teknosa - 2C17 sonuglarini 8 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
2 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Sirket gegen yilin ayni déneminde,
30 milyon TL zarar aciklamisti. Net satiglar 842 milyon TL olarak agiklandi ve gegen
senenin ayni ddnemine gore ylzde %4 buyudui. Agiklanan net satis rakami piyasa
beklentisi olan 784 milyon TL'nin lizerinde gerceklesti. Sirket, 2C17'de 43 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %381
yikseldi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 33 milyon TL'nin (izerinde
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 398 baz puan
artarak %5,1 oldu. Sirketin gectigimiz ¢eyrekte 5 milyon TL olan net borcu 110 milyon
TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise -116 milyon TL (2C16: -215 milyon TL)
olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -%3,9 (2C16: -%6,3)
olarak kaydedildi.

Yiinsa - 2C17 sonuglarini 2,5 milyon TL net kar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 4,4 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 73 milyon TL olarak agiklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %22 biyudu. Sirket, 2C17'de 9 milyon
TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %253
yikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 796 baz puan artarak
%12,2 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %15 gerileyerek 117 milyon TL
olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 102 milyon TL (2C16: 180 milyon TL)
olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %39,9 (2C16: %72,5)
olarak kaydedildi.
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin %1,14 artis ile 109.781 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksinde alimlarin
genele yayildigini goriiyoruz.

Bugtin yurticinde aciklanacak en énemli veri Haziran ayi Sanayi Uretim Verisi olacak
olup, yurtdisinda dnemli veri aciklamasi bulunmamaktadir. Sanayi Gretimi verisinin ise
piyasa etkisinin oldukca sinirli olmasini bekleriz. Halihazirda guicli seyreden risk
istahinin GOU varliklarini olumlu etkiledigini gériyoruz. Zira Tirkiye 5 yillik
CDS'lerinde 2014 yilinin Aralik ayindan beri en diistk seviyesinde oldugu dikkat
cekiyor.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini fakat giiniin ilerleyen saatlerinde
kar realizasyonlarinin gelebilecegini distiniiyoruz. Giin i¢inde BIST-100 endeksinde
110.118, 110.454 ve 110.960 direnclerini ve 109.275, 108.769 ve 108.432 desteklerini
takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Dolar endeksi gicli gelen ve enflasyon tarafinda da bir miktar kipirdanmanin
isaretlerini veren istihdam verileri sonrasinda gli¢li kalmayi basaramadi. Bu ¢ercevede
diin 93,3-93,5 bandinda seyreden bir islem gordu. Burada 6zellikle Cuma giind
aciklanacak olan Temmuz ayi ABD enflasyon verilerinin ve ek olarak ay sonuna dogru
yapilacak olan Jackson Hole toplantilarinin etkili olmasi beklenebilir. Orta vadede ise
Dolar tizerinde en etkili unsurun Trump ydnetiminin i¢ politikadaki hareket
kabiliyetinin oldukga kisith bir gériiniim gizmesi ve bu noktada uzun zamandir
beklenen vergi reformunun gerceklestiriimemesi oldugunu distinliiyoruz. Dolar'daki
zayifigin yaninda, TL dnemli bir carry-trade olanagi sagliyor. Burada TCMB'nin siki
para politikasini korumasi (hatta reel anlamda Rusya ve Brezilya faiz indirimi
stirecindeyken, TCMB'nin herhangi bir degisiklik yapmamasinin bile efektif bir ek
sikilastirma anlamina geliyor) TL'yi glicli kilan unsulardan biri olarak éne ¢ikiyor. Buna
ek olarak global risk istahinin oldukga gugcli olmasi ve bu gercevede Turkiye 5y CDS
seviyesinin 2014 yilinin aralik ayindan beri en dustk seviyesine gerilemesi (175bps)
TL'nin cazibesini daha ¢ok artiran bir unsur olarak kendini gdsteriyor. Bir diger dnemli
faktor olarak ise Yerlesiklerin ylksek miktardaki DTH'larinin USD/TL'deki yukselisleri
satis firsati olarak degerlendirmesinin bir stabilizasyon etkisi yarattigini da belirmek
gerekir.

Bu ¢ercevede bugiin icerisinde TL'nin gii¢li durusunu devam ettirmesini bekliyoruz.
Veri takvimine bakildiginda global tarafta dnemli bir akis géze carpmiyor. Yurticinde
ise sanayi Uretimi verileri takip edilecek ancak piyasa etkisinin oldukca sinirli olmasini
bekliyoruz. Erken kotasyonlarda USD/TL'deki yatay gértiinim dikkat ¢ekiyor. Cuma
glinii beklenen ABD TUFE verilerine kadar 3,52-3,535 bandindaki hareketlerin
devamini bekliyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,481 %0.2 %0.4 %2.3 %8.1 %10.8
DAX 12,257 -%0.3 %1.1 -%1.1 %6.2 %6.8
FTSE 7,532 %0.3 %2.2 %2.5 %4.8 %5.4
Nikkei 20,056 -%0.3 %0.1 %0.4 %5.2 %4.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 109,781 %1.1 %2.1 %9.7 %24.4 %40.5
Cin 3,279 -%0.2 -%0.6 %1.7 %3.3 %5.5
Hindistan 32,274 -%0.5 -%1.4 %2.4 %13.5 %20.6
Endonezya 5,749 %0.6 -%0.4 -%0.6 %7.8 %9.1
Rusya 1,970 %0.9 %2.6 %3.0 -%10.0 -%11.8
Brezilya 67,940 %1.6 %3.1 %9.0 %4.8 %12.8
Meksika 51,389 %0.1 %0.7 %2.7 %9.5 %12.6
Guney Afrika 56,164 %0.4 %1.7 %8.2 %8.4 %10.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%1.0 -%3.2 -%11.3 -%12.0 -%29.3
EM VIX 15 %2.0 %3.2 -%11.1 -%13.8 -%32.9
MOVE 47 -%0.8 -%2.5 -%15.9 -%31.1 -%34.5
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.529 %0.0 %0.3 -%2.5 -%5.8 %0.2
Brezilya 3.1265 -%0.2 %0.0 -%4.7 %0.2 -%3.8
Guney Afrika 13.2266 -%1.7 %0.3 -%1.2 -%1.7 -%3.7
Cin 6.7215 -%0.1 -%0.1 -%1.2 -%2.4 -%3.2
Hindistan 63.81 %0.4 -%0.6 -%1.2 -%5.3 -%6.1
Endonezya 13321 %0.0 %0.0 -%0.6 -%0.1 -%1.1
CDS *
Turkiye 172.8 -0.8 -9.3 -23.4 -51.4 -25.1
Brezilya 195.8 -3.1 -11.6 -33.4 -25.1 -11.1
Guney Afrika 173.3 -4.9 -5.1 -29.7 -12.6 a.d.
Endonezya 109.4 -0.2 -2.4 -12.4 -17.3 -10.9
Rusya 155.2 -1.1 -8.1 -13.3 -22.3 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.7 0.0 0.9 -0.2 -0.4 -0.7
Brezilya %9.9 0.1 -0.1 -0.7 -0.6 a.d.
Guney Afrika %8.6 -0.1 -0.1 -0.4 -0.3 -0.4
Hindistan %6.5 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.1
Endonezya %6.9 0.0 0.0 -0.3 -0.7 -1.1
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4.8 -0.02 0.37 -0.58 -0.69 -1.01
Brezilya %4.5 0.01 -0.13 -0.52 -0.40 -1.00
Guney Afrika %4.5 -0.09 -0.09 -0.09 -0.08 -0.38
Endonezya %3.6 0.00 -0.08 -0.26 -0.35 -0.75
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.37 -%0.1 -%0.5 %12.1 -%4.9 -%7.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 49.39 -%0.4 -%1.6 %11.7 -%5.3 -%8.1
Altin - USD / oz 1258.2 %0.0 -%0.7 %4.0 %1.9 %9.2
Gumis - USD /t oz 16.251 %0.0 -%3.2 %5.7 -%8.5 %1.6
Commodity Bureau Index 442.67 %0.2 %0.2 -%0.6 %2.3 %4.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lctincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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