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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
o . o . 7 Mart - Hazine Subat Nakit Bltcge verileri
Haftaya glicli bir baslangi¢ yapan BIST-100 giini %1,5 deger Hazine Ihaleleri
kazanimi ile 91.045 seviyesinden kapatti. Kur ve tahvil cephesinde 8 Mart - Ocak Sanayi Uretimi verileri ,
. . . . L. 9 Mart - Haftalik yabanci portfoy hareketleri
nispeten daha olumsuz gériiniime ragmen hisse senedi piyasasinda TCMB haftalik para ve banka géstergeleri
glcli goérinimiin korundugu dikkat ¢ekiyor. 13 Mart - Ocak Odemeler Dengesi
TCMB Mart Beklenti Anketi
Bugtin veri takvimine bakildiginda gerek yurticinde gerek yurtdisinda % degisim
. . .. o - .. . . Kapanis 1giin 1 hafta
oldukga sakin bir gtin oldugunu goriiyoruz. Yurticinde takip edilecek Hisse senedi piyasas!
en 6nemli gindem maddesi ise Hazine ihaleleri olacak. Diin BIST-100 91,045 %1.5 %3.7
0 ) . 5 BIST-30 112,005 %1.6 %4.0
gerceklestirilen ihalelere gelen talebin oldukga diistik oldugu Banka 156,094 %1.8 %4.7
gozlemlendi. Faizler tarafindaki gériniimiin zayif oldugu dikkat sanayi 96,409 %1.1 %2.8
) . o ) B S Hizmet 56,865 %0.9 %3.2
cekiyor. Ylksek enflasyon verileri ve yine ylkselen ABD tahvil faizleri
onemli baski unsurlarindan biri. Bu ¢cercevede TCMB'nin agirlikl Kapanis 1 hafta lay
ortalama fonlama maliyetini %10,6 seviyesine yikselttigini . .
. Tahvil ve para piyasalan
goruyoruz. Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 10.62 10.62 10.39
L. . L. . o 2 yillik bono faizi 11.45 11.45 11.07
Bu sabah itibariyle ABD vadelilerin yatay oldugu géruliyor. TL 10 yillik bono faizi 1131 1131 10.80
tarafinda ise daha gliclt bir gériniim s6z konusu. Sepet/TL'nin 3,81 Kur
. . . PRVRY .. TN I .. . . u
seviyelerine geriledigi gorillyor. Bu cercevede giine hafif alicili bir USD/TL 371 %3.4 %0.9
; SR feT. ; EUR/TL 3.93 %3.6 -%0.5
baslangi¢ yapilmasini bekliyoruz. Gun iginde BIST-100 endeksinde Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 180 o %02

91.633, 92.222 ve 93.006 direnclerini ve 90.261, 89.477 ve 88.888

desteklerini ta klp ediyor oIacag|z Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 185 185 180
Ortalama islem hacmi * 1.20 1.23 1.32

Ekonomi ve Politika Haberleri * milyar ABD dolart
. . . . . BIST-100 2016T  2017T 2018T
= Hazine ihalelerine olan talebin zayif oldugu dikkat ¢ekiyor. F/K 9.3x 9.9 7 8x
. . PD/DD 1.09x 1.13x 1.02x
= Subat ayi Reel Efektif Kur Endeksi 88,83 olarak acikland. PD/DD (Banka) 0.77x 0.83x 0.74x
FD/FAVOK 8.1x 7.6x 6.8x
. e . Kar baytmesi %13.0 %18.4 %18.1
Sirket ve Sekt6r Haberleri Ozsermaye karlihg %12.6 %12.9 %13.6
Temettl verimi %2.9 %3.2 %3.6
= Anadolu Cam - 4. ceyrek sonuglarini aciklad. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

*  Bim - 4. ¢eyrek sonuglarini agikladi. Hetisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

= Brisa — 2016 net karindan temettl dagitmayacagini agiklad.

= Pegasus - 4. ceyrek sonuglarini agikladi.
= Soda Sanayi - 4. ceyrek sonugclarini agiklad.
= Sisecam - 4. ceyrek sonuclarini agikladi.
= Trakya Cam - 4. ceyrek sonuclarini agikladi.

= Ulker Biskiivi — Bugiin 4. ceyrek sonuglarini aciklayacak.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



7 Mart 2017 TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine ihalelerine olan talebin zayif oldugu dikkat ¢ekiyor

Hazine diin iki ayr tahvil ihalesi gerceklestirdi : 5 yil vadeli sabit kuponlu & 9 yil

Hazine bugiin iki vadeli TUFE'ye endeksli. Her iki tahvil ihalesine gelen talebin oldukgca zayif oldugu
tahvil ihalesi daha goriluyor (talep/satis rasyolari %1,5'un altinda). Toplam piyasaya satis tutari ise 5,26
diizenleyecek: 2 yil milyar TL olarak gerceklesti.

vadeli sabit kuponlu & e Hazine bugiin iki tahvil ihalesi daha diizenleyecek: 2 yil vadeli sabit kuponlu
10 yu vadeli TUFE'ye & 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli

endeksli.

e S6z konusu tahvil ihaleleri sonrasinda yarin giini Hazine'nin piyasaya itfasi
11 milyar TL olacak.

e Mart ayi toplaminda ise 14,1 milyar TL kadar piyasa itfasi bulunuyor.

e Hazine Mart ayinda %100'ln biraz lizerinde geri cevirme orani planlyor.

Subat ayi1 Reel Efektif Kur Endeksi 88,83 olarak agikladi

Subat ayt REKE aylik Ocak ayinda 87.66 seviyesine gerileyerek endeks baslangicindan beri en distk
%1,3 yiikselis gostererek seviyesini goren Reel Efektif Kur Endeksi (REKE) Subat ayinda minimal bir artis kaydetti.
88,83e ulastt. Buna gore bir 6nceki aya gére %1,3 oraninda bir artis gosteren REKE 88,83'e ulasti.

e Mevcut sepet dederinden hesapladigimiz (3,81) REKE'nin yine 88 seviyelerinde
bir yeri isaret ettigi goriltyor.

GUnluk Bulten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Cam - 4. ceyrekte 38 milyon TL net kar aciklad. Piyasa beklentisi 25 milyon
TL'ydi. Net satislar, Turkiye ve Rusya'daki fiyat artislari ile %11 artis gosterdi. Brit kar
marji 239 baz puan artarak %20,9 oldu. Faaliyet giderleri %25 artarken, bu giderlerin
net satislara orani 218 baz puan yiikselerek %19,7'ye ulasti. FAVOK, %14 artisla 71
milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK marji 35 baz puan iyileserek %16,1 oldu.

Operasyonel performans beklentinin altinda kalirken, daha yiiksek faiz gelirlerinden
kaynaklanan net diger gelir artisi, Sirket'in net karina katkida bulundu. Sirket gegtigimiz
yil 73 milyon TL net zarar agiklamasinda ylksek kambiyo zararlarinin etkisi olmustu.

Anadolu Cam ayrica 30 Mayis'ta dagitilmak Uzere hisse basina brit 0,1126TL nakit kar
pay! dagitimini Genel Kurul’'un onayina sunulacagini agikladi. Temettl verimi %3,4.

Bim (TUT, Hedef Fiyat: 52TL) — 4. ceyrekte 193 milyon TL net kar acikladi. Tacirler
Yatinnm beklentisi 168 milyon TL ve konsensus 166 milyon TL'ydi. Operasyonel karlilik
beklentiler dahilinde gerceklesmesine ragmen net karin beklentilerin tizerinde
agiklanmasi 28 milyon TL bir seferlik istiraklere iliskin kur farki geliri nedeniyledir.

BIM 4. Ceyrekte %15 net satis blylmesiyle 5.234 milyon TL seviyesinde net satis
gerceklestirirken, FAVOK marji %5 seviyesinde korundu. Toplam magaza sayisi
Tirkiye'de 5.623, Fas'ta 329 ve Misir'da 215 adete ulasti. Sikret 2017'de 635 (Turkiye
525, Fas 60 ve Misir 50) magaza acilisi, %15-18 ciro artisi ve %5 FAVOK marji bekliyor.
Ayrica 500 milyon TL yatinm harcamasi dngériliyor. Agiklanan 4. Ceyrek verisi ve 2017
beklentileri tahminlerimize yakindir. Sonuclarin degerlememize notr etkisi olacaktir.

Brisa — 2016 net karindan temetti dagitmayacagini acikladi.

Pegasus — 4C16'da 173 milyon TL net zarar agiklayarak, piyasa beklentisi olan 131
milyon TL net zarar rakaminin altinda kalmistir. Net satislar 847 milyon TL (beklenti 859
milyon TL), FAVOK -130 milyon TL (beklenti -95 milyon TL). Operasyonel olarak zayif
sonuclar oldugunu distntyoruz. Yolcu biylimesi %9-10 civarinda bir artis gOsterse de
doluluk degisimleri ve birim gelir degisimleri hem i¢ hatlar hem de dis hatlarda dusus
g6stermis ve daralma gdstermistir. FAVOK (izerinde baski disiik talep (6zellikle dis
talep), artan maliyetler (gecikme maliyetleri dahil), yer hizmetleri maliyetleri ve diger
yapisal degisiklikler (filo yapisi etkisi dahil) Gzerinden olmustur. 2017 beklentileri: Yolcu
blylumesi %5-7, Kapasite artisi (ASK) %6-8, i¢ hat doluluk oranlari %84-85, dis hat
doluluk oranlar %72-73, yan gelirler 10-11 milyon EUR, EBITDAR %15-16.

Soda Sanayi - 4. ceyrekte 245 milyon TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 2016 milyon
TL'ydi. Gectigimiz yihn ayni déneminde net kar 69 milyon TL seviyesindeydi. Artan
karhlkta ylkselen d6viz kuru basroli oynadi. Net satislar yillik bazda %11 artarak 527
milyon TL'ye ulasirken, piyasa beklentisine paralel seyretti. Disen hammadde fiyatlari
sonucu artan briit karllik sonucu FAVOK marji 352 baz puan artarak %26,9 oldu.

Soda Sanayi ayrica 31 Mayis'ta dagitilmak tizere hisse basina brit 0,2666TL nakit kar
pay! dagitimini Genel Kurul'un onayina sunulacagini acikladi. Temetti verimi %4,6.
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Sisecam - Sisecam 4. Ceyrekte 284 milyon TL seviyesinde net kar acikladi. Beklentilerin
%33 Uzerinde net kar gercelesti. Net satislar diizcam ve cam ambalaj boélimlerinin
katkisiyla yillik %20 biiyiidii. FAVOK ise 409 milyon TL seviyesinde (%14 yukarda)
konsensus rakami 448 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise 80 baz puan
dlsUlsle %17 seviyesine geriledi. Sisecam ayrica 48 milyon TL 4. ceyrekte tek seferlik
gelir elde etti. Sisecam’in yonetim kurulu 31 Mayis'ta hisse basina 0,12195 TL brt
temettl dagitma karari aldi. Temettl verimi %3'tur.

Trakya Cam - 4. ceyrekte 95 milyon TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 66 milyon
TL'ydi. Net satislar beklentilerin %17 yukarisinda gerceklesmesine karsin, FAVOK
gelisimi tek seferlik kalemlerin varligi dolayisiyla zayif kaldi. FAVOK rakami 130 milyon
TL olurken, piyasa beklentisi 145 milyon TL'ydi.

Trakya Cam ayrica 31 Mayis'ta dagitilmak Gzere hisse basina briit 0,113978TL nakit kar
pay! dagitimini Genel Kurul’'un onayina sunulacagini agikladi. Temettl verimi %3,7.

Ulker Biskiivi - Bugiin 4. ceyrek sonuclarini aciklayacak. Bizim beklentimiz 48 milyon
TL, konsensus 51 milyon TL'dir. Ciroda beklenen iyilesmeye ragmen FAVOK marjinda
daralma dngériyoruz.

GUnluk Bulten 4
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Teknik Analiz

BIST-100

Haftaya giclii bir baslangic yapan BIST-100 giinii %1,5 deger kazanimi ile 91.045
seviyesinden kapatti. Kur ve tahvil cephesinde nispeten daha olumsuz gériiniime
ragmen hisse senedi piyasasinda gli¢lii gérinimin korundugu dikkat cekiyor.

Buguin veri takvimine bakildiginda gerek yurticinde gerek yurtdisinda oldukga sakin
bir gin oldugunu goriyoruz. Yurticinde takip edilecek en 6nemli glindem maddesi
ise Hazine ihaleleri olacak. Diin gerceklestirilen ihalelere gelen talebin oldukca
dislk oldugu gozlemlendi. Faizler tarafindaki gérinimin zayif oldugu dikkat
cekiyor. Yuksek enflasyon verileri ve yine yiikselen ABD tahvil faizleri 5nemli baski
unsurlarindan biri. Bu cer¢evede TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyetini
%10,6 seviyesine yukselttigini gortyoruz.

Bu sabah itibariyle ABD vadelilerin yatay oldugu géruliyor. TL tarafinda ise daha
gulclu bir goriniim s6z konusu. Sepet/TL'nin 3,81 seviyelerine geriledigi goriltyor.

Bu cercevede gline hafif alicil bir baslangi¢ yapilmasini bekliyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Fed Baskani Jant Yellen'in Cuma glinki agiklamalarinin ardindan gerileyen dolar
endeksi, USDTRY paritesinin de kazanclarinin bir kismini geri vererek 3,71 seviyesinin
altina inmesine neden oldu. Dolar endeksindeki gorece zayif seyrin devam ediyor
olmasi ile birlikte, kurdaki kisa vadeli dists egiliminin de korundugunu gériyoruz.
TL'deki gliglu gidisat da kurdaki gorece zayif seyri besliyor. Bu sabah saatleri itibariyle
gelismekte olan Ulke para birimlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu goriiyoruz.
Tarki lirast %0,17’lik artiyla en fazla deger kazanan para birimleri arasinda yedinci sirada
yer aliyor. Ancak, dolar endeksinin 50 glnlik hareketli ortalamasi tizerinde tutunmaya
devam ettigini goz 6dniinde bulunduracak olursak, kurdaki mevcut diistis hareketinin
istikrar kazanmasinin zor oldugunu belirtebiliriz. Kurda, 3,70 seviyesi altindaki
hareketlerin kalici olmasinin zor oldugunu distintyoruz. Dolayisi ile bu seviye, asagi
yonli hareketlerde dnemli bir destek teskil ediyor. Kurun 3,70 tzerindeki seyrini
stirdirmesi durumunda yéniini yeniden yukari ¢cevirmesi ve alim firsatlari vermesi
beklenebilir. Bugtin icerisinde agiklanacak ve kurdaki kisa vadeli gidisati etkileyebilecek
onemli bir verimiz bulunmuyor. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatlerinde 3,7174 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde 3,7052 seviyesi
destek, 3,7195 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,7195 desteginin asagi yonlu
kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,70, 3,7330 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7526 olarak karsimiza cikiyor.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Cuma glini Yellen'in agiklamalarindan sonra EURUSD paritesinin yeniden 1,06 seviyesi
Uzerine ¢iktigini gérmustiik. Ancak, diin sabahki biltenimizde de 6ngérdigumuz Gzere,
1,06 seviyesi Gzerinde kalicilik saglanamadi ve EURUSD paritesi yonlni asagi gevirerek
kazanclarinin bir kismini geri verdi. Bu sabah saatlerinde 1,0580 destegi lizerinde
tutunmaya calisan paritede, bu destek tizerinde tutunulmasi durumunda sabah
saatlerinde kisa vadeli ylkselis cabalari gorebiliriz. Ancak, endekste genel saticili
egilimin korunmasini ve yukselislerin sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Dolar
endeksinin 50 glnlik hareketli ortalamasi tizerinde tutunmasi durumunda, Yellen
konusmasi sonrasinda yasadigi kayiplarini kisa siire igerisinde telafi edebilecegini
distiniyoruz. Dolar endeksindeki yikselis e§imlinin strebilecegini ve euro tzerindeki
baskinin yaklasan secimler ile birlikte artabilecegdini géz éniinde bulunduracak olursak,
EURUSD paritesindeki ytkselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam
edebilecegini belirtebiliriz. EURUSD paritesindeki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0585 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0580 seviyesi destek, 1,0608 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0580
desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0553, 1,0608
direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0645.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Diin sabahki biltenimizde, yatinnmcilarimiza, altin fiyatlarinin 1235,50 direnci civarindaki
seyrini yakindan takip etmelerini ve bu direncin asilamamasi durumunda olusabilecek
satis firsatlarini degerlendirmelerini &nermistik. Ongérdigiimiiz lizere 1235,50 direncini
asamamasi sonrasinda sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlari, 1225 destegine
kadar gerileyerek yatinmcilarimiza guizel satis firsatlari verdi. Cuma gtinii CFTC
tarafindan aciklanan ve bir dnceki haftaya iliskin pozisyon dagilimini gésteren COT
(Commitment of Traders) raporuna baktigimizda, yatirnmcilarin altinda alim tarafinda
olmayi strdiirdiklerini goriyoruz. Piyasa genelinde uzun pozisyon oraninin %75'e
¢tkmis oldugu goriliyor. Ancak bu rapor bir hafta gecikmeli olarak yayinlandigindan
dolayi, altindaki s6z konusu hareketi temsil etmiyor. Bugiin icerisinde aciklanacak ve
altin fiyatlarindaki kisa vadeli gidisati etkileyebilecek énemli bir verimiz bulunmuyor. Bu
sabah saatleri itibariyle 1225 destegi Uzerinde tutunmaya calisan altin fiyatlarinda, kisa
vadeli teknik gostergeler asir satimi isaret ediyor. Altinda mevcut seviyelerden yukari
yonlu bir diizeltme gorebiliriz. Ancak, dolar endeksindeki yiikselis cabasinin devam
etmesi durumunda yikselis hareketleri sinirli kalacaktir. Altin fiyatlarindaki glincel
teknik goriinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1233,20 seviyesinden
islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1230 seviyesi destek, 1235,50 seviyesi ise direng
konumunda. 1235,50 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1239, 1230 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1225.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,375 -%0.3 %0.2 %3.6 %8.7 %6.1
DAX 11,958 -%0.6 %1.1 %3.5 %11.2 %4.2
FTSE 7,350 -%0.3 %1.3 %2.3 %7.4 %2.9
Nikkei 19,379 -%0.2 %1.2 %2.3 %13.7 %1.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91,045 %1.5 %3.7 %4.1 %17.3 %16.5
Cin 3,234 -%0.1 -%0.3 %2.5 %4.5 %4.1
Hindistan 29,048 %0.7 %1.1 %2.5 %0.4 %9.1
Endonezya 5,410 -%0.1 %0.4 %0.5 %0.5 %2.1
Rusya 2,047 -%0.5 -%0.4 -%7.7 -%0.3 -%8.3
Brezilya 66,341 -%0.7 -%1.7 %3.3 %10.3 %10.2
Meksika 47,884 %1.0 %1.1 %2.5 %1.0 %4.9
Guney Afrika 51,498 -%0.4 %0.0 -%1.3 -%3.7 %1.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %2.6 -%7.0 -%1.1 -%6.5 -%19.9
EM VIX 18 -%1.6 -%1.0 %4.6 -%10.7 -%21.5
MOVE 65 -%0.6 -%7.7 -%3.2 %3.1 -%8.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7095 %0.1 %2.8 %0.7 %26.9 %5.3
Brezilya 3.137 %0.7 a.d. %0.6 -%1.8 -%3.5
Guney Afrika 13.02 -%0.1 %0.1 -%2.2 -%6.9 -%5.2
Cin 6.897 %0.0 %0.4 %0.5 %3.4 -%0.7
Hindistan 66.715 -%0.1 %0.0 -%0.7 %0.3 -%1.8
Endonezya 13351 -%0.2 %0.1 %0.2 %1.7 -%0.9
CDS *
Tarkiye 242.8 -0.8 6.3 -13.5 49.7 6.8
Brezilya 219.5 -1.3 24 -22.1 49.5 126.2
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 128.1 0.3 -0.2 -14.7 28.6 49.3
Rusya 164.0 -1.5 -3.0 -9.3 a.d. a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %11.3 0.0 1.6 0.4 1.7 -0.1
Brezilya %10.2 0.0 a.d. -0.3 -1.8 a.d.
Guney Afrika %8.7 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 -0.2
Hindistan %6.9 0.1 0.0 0.5 -0.2 0.4
Endonezya %7.5 0.0 0.0 -0.1 0.6 -0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 -0.05 1.34 0.37 1.36 -0.04
Brezilya %4.8 0.00 0.03 0.01 0.43 -0.65
Guney Afrika %4.6 0.00 0.15 0.02 0.54 -0.32
Endonezya %3.9 0.02 0.10 -0.02 0.58 -0.38
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.01 %0.2 %0.1 %0.5 %18.5 -%1.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.2 -%0.2 -%1.6 %0.4 %18.7 -%1.0
Altin -USD / oz 1225.5 -%0.1 -%2.6 -%0.4 -%9.2 %6.4
Gumus - USD /t oz 17.725 %0.2 -%3.4 %0.2 -%11.6 %10.9
Commodity Bureau Index 433.73 -%0.2 %0.6 %0.2 %6.8 %2.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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