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7 Agustos 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
Cuma giin boyu alicili bir seyir izleyen Borsa Istanbul endeksi giinii 7 Austos - Hazine Nakit Biitce verileri

o . . . 8 Agustos - Haziran Sanayi Uretim Endeksi

%1, r artisiyla 108.54 viyesinden k I. Banka ve holdin

61,30 dege na t §.y 2108.545 se yes de apatti. Banka ve ho d 9 10 Agustos - Haftalik Portfoy Hareketleri
endeksleri yikseliste rol oynadilar. TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri

11 Agustos - Haziran Odemeler Dengesi Istatistikleri

Bugin yurtici ve yurtdisinda dnemli veri aciklamasi bulunmazken, 15 Agustos - Mayis Isgiict Istatistikleri
yarin yurticinde aciklanacak olan Haziran ay1 Sanayi Uretim Endeksi Temmuz Merkezi Blitge verileri

verileri ve Cuma giini aciklanacak olan Haziran ay1 Odemeler Hazine Ihalesi (7 yil)
21 Agustos - Hazine Ihalesi (5 yil)

Dengesi verileri haftanin dnemli verileri olacaktir. Yurtdisinda ise Merkezi Yonetim Borc Stoku
Cuma glint ABD tarafinda gelecek olan enflasyon verilerinin 22 Agustos - Hazine Thaleleri (2 yil, 10 yil)
piyasalar lzerinde etkili olabilecegini dustiniyoruz.

% degisim
. . . L. e . .. Kapanis 1 giin 1 hafta
Bu sabah itibariyle, kiiresel risk istahinin devam ettigini ve GOU para Hisse senedi piyasasi
birimlerine ve hisse senetlerine olumlu yansidigini gérliyoruz. Bugiin BIST-100 108,545 %1.3 %0.8
Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST- BIST-30 133,595 Ld %10
: y yoruz. un g Banka 183462 %18 %0.4
100 endeksinde 109.034, 109.522 ve 110.395 direnclerini ve 107.672, Sanayi 119,040 %0.9 %1.6
106.799 ve 106.310 desteklerini takip ediyor olacagiz. Hizmet 68,110 %0.9 -%0.6
Sirket ve Sektor Haberleri Kapanis 1 hafta 1ay
. Tahvil ve para piyasalan
* Brisa-2. geyrek Sonudarml a§|k|adl. Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
. , , . . AOFM 11.98 11.97 11.99
* Ford Otosan - Hedef fiyatimizi 39 TL'den 48 TL'ye giincelledik. 2 yillik bono faizi 1160 1159 1153
= Kardemir - 2. ceyrek sonuclarini acikladi. 10 ylik bono faiz 1066 1063 1062
.y . . Kur
= 2. ceyrek sonuclarini agiklayan diger sirketler: AFYON, AKFGY, USD/TL 353 %0.0 9%0.6
IZOCM, PRKAB, TIRE EUR/TL 419 %L.5 %4.0
. . Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.86 %0.7 %1.7
= Bugiin 2. ¢ceyrek sonugclarini agiklayacak sirketler: Coca Cola
Ic;ecek, Otokar Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
. Piyasa degeri * 231 230 215
= Havacilik sektorii — DHMI Temmuz ayina ait Havalimanlari Ortalama islem hacmi * 1.64 1.66 161
Istatistiklerini acikladl. milyar ABD dolart
; : - BIST-100 2016  2017T  2018T
n
Borsa Istanbul Temmuz ay1 yabanci islemlerini agikladi. F/K 9.3y 9.7 8 3y
T — ; PD/DD 1.10x 1.31x 1.18x
n
Ikili islemler monitorii giincellendi. PD/DD (Banka) 077 0.9 0.83x
FD/Satislar 1.32x 1.44x 1.29x
FD/FAVOK 7.9x 8.1x 7.2x
Kar biyimesi %13.5 %33.0 %16.9
Ozsermaye karlilhgi %12.7 %14.3 %14.6
Temettl verimi %2.9 %3.2 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatim
fletigim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Afyon Cimento - ikinci ceyrekte 1 milyon TL zarar acikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 4 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 40 milyon TL olarak aciklandi
ve gegen senenin ayni dénemine gore yizde %113 artti. Sirket, 2C17'de 13 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %235 biyime
gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1229 baz puan artarak
%33,7 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %12 artarak 488 milyon TL
olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 44 milyon TL (2C16: 10 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %57,1 (2C16: %14,4) olarak
kaydedildi.

Akfen GYO - ikinci ceyrekte 31 milyon TL zarar aciklad!. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 8 milyon TL net kar agiklamisti.

Brisa — 2C17 sonuglarini 1.9 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
16.8 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %93 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %92 azaldi. Net satislar 535
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore yiizde %16 buyuda.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 530 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirket, 2C17'de 54 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gdre ylizde %26 disti. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 69
milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 567 baz puan azalarak %10.1 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %1
gerileyerek 1,764 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 699 milyon
TL (2C16: 847 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani %36.6 (2C16: %46.0) olarak kaydedildi.

Coca Cola icecek (TUT, hedef fiyat: 39 TL) - ikinci ceyrek sonuclarini bugiin
acliklayacak. Bizim net kar tahminimiz 276 milyon TL, piyasa beklentisi 242 milyon
TL'dir.

Ford Otosan: Hedef fiyatimizi 39 TL'den 48 TL'ye giincelledik.

Ford Otosan yilbasindan bu yana %52 yukselirken, BIST-100 endeksinin %10 izerinde
performans gésterdi. Ihracat gérinimiindeki iyilesme ve karlliktaki artis hissedeki
ylkseliste etkili oldu. Son olarak sirket Eylil 2018'e kadar iki fazda tamamlanmak
Uzere %10 kapasite artisi yatirimi yapacagini duyurdu. Tim bu gelismeleri dikkate
alarak net satis ve kar tahminlerimizi ylkseltiyor, risksiz getiri oranini distiriiyor ve
yeni makro kurlari modelimize yansitiyoruz. Sonug olarak hedef fiyati 48 TL'ye (6nceki
39TL) yukseltiyoruz. Hissede gorilen yiikselis ve ¢carpanlarin makul degerde olmasi
nedeniyle Ford Otosan’da TUT tavsiyemizi strdirlyoruz. Ford Otosan 8,5x 12 aylik
FD/FAVOK carpaniyla bes yillik ortalamasina yakin islem gérmektedir.

Rapora ulasmak icin
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izocam - ikinci ceyrekte 2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakam,
yillik bazda yuizde %53 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %14 artti. Net satiglar 109
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %13 buyddd.
Sirket, 2C17'de 9 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine goére yiizde %12 biiylime gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 13 baz puan azalarak %8,3 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
ylizde %50 artarak 52 milyon TL olarak gergeklesti.

Kardemir (D) — 2. ceyrekte 110 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan net kar rakami,
81 milyon TL olan piyasa beklentisinin Ustlindedir. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %255 artis gosterdi. Sirket, 1C17'da 6 milyon TL zarar aciklamisti. Net
satiglar 998 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde
%88 arttl. 1C17'de satis hacmi gegen yilin ayni dénemine gore %28 artarak 612 bin
tona ulasti. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1.081 milyon TL'nin
altinda gerceklesti. Sirket, 2C17'de 146 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére yiizde %54 biiylime gdsterdi. Ancak aciklanan FAVOK
rakami piyasa beklentisi olan 162 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni donemine gére 320 baz puan azalarak %14,7 oldu. Sirketin net
borcu ceyreksel bazda ylizde %10 azalarak 1.566 milyon TL olarak gerceklesti.
Kardemir'in net kari piyasa beklentisinin %36 tizerinde gerceklesirken, FAVOK'( ise
%10 asagisinda gerceklesti. Piyasa'nin aciklanan verilere hafif olumlu bir tepki
vermesini bekliyoruz, ancak Cuma giini hissenin %4 yiikselmesi nedeniyle olumlu
tepkinin sinirli kalmasi beklenebilir.

Otokar (TUT, hedef fiyat: 118,60 TL) - ikinci ceyrek sonuclarini bugiin aciklayacak.
Bizim net kar tahminimiz 17 milyon TL iken piyasa beklentisi 1 milyon TL net zarardir.

Tire — Ikinci ceyrekte 6 milyon TL net kar acikladi. Sirket gegen yilin ayni déneminde,
1 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 182 milyon TL olarak acgiklandi ve gecen
senenin ayni ddnemine gore ylzde %43 yukseldi. Sirket, 2C17'de 14 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine goére yiizde %217 blyime
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 428 baz puan artarak
%7,8 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %1 azalarak 159 milyon TL olarak
gerceklesti.

Tiirk Prysmian Kablo - ikinci ceyrekte 4 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %58 azaldi. Sirket, 1C17'da 3 milyon TL zarar agiklamist.
Net satislar 290 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore
yuzde %7 biyldu. Sirket, 2C17'de 5 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gegen
senenin ayni dénemine gére yiizde %65 gerileme gosterdi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yihn ayni donemine gore 343 baz puan azalarak %1,6 oldu. Sirketin net
nakit pozisyonu ceyreksel bazda yiizde %50 azalarak -63 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Miidiirliigii Temmuz ayina ait
Havalimanlan Istatistiklerini acikladi.

Temmuz ayinda Turkiye'deki toplam yolcu sayisi, yillik bazda %22,9 artis kaydederken,
yurtici ve yurtdisi yolcu sayisi, sirasiyla, yillik bazda %16 ve %31 biyida. Ocak-
Temmuz déneminde, toplam yolcu sayisi %7,4 artti.
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TAV tarafindan Turkiye'de isletilen havalimanlarindan gegen toplam yolcu sayisi yillik
bazda %15,8 artis kaydederken, yurtici ve yurtdisi yolcu sayisi, sirasiyla, yillik bazda
%20 ve %12 buyidu. Ocak- Temmuz déneminde ise, toplam yolcu sayisi %3 artti.

Borsa Istanbul, Temmuz ay1 yabana islemleri verilerini agikladi. Buna gére;

Yabancilar Borsa Istanbul’'da Temmuz ayinda 206 milyon ABD dolari net alim
gerceklestirdiler. Ocak-Temmuz dénemi g6z éniinde bulunduruldugunda 1.834
milyon dolar alim gerceklestirildigi goriliyor.

Halkbank (55mn dolar), Turkcell (51mn dolar), Emlak Konut GYO (36mn dolar),
Garanti Bankasi (34mn dolar) ve Pegasus (21mn dolar) en ¢ok alinan hisseler oldu.

Sabanci Holding (24mn dolar), Tiipras (23mn dolar), Koza Altin (16mn dolar), Sisecam
(16mn dolar) ve Petkim (13mn dolar) en cok satilan hisseler oldu.

Bankacilik hisselerinde net alim 98 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

ikili islemler monitorii giincellendi.

Sinyal Beklenen Beta Tarih. Ort. St. Yil. Sharpe

Al f Sat Korel Koint Rasyo (Cari Gii

! Seviye Getiri ¥ relasyon imegrasyon syo (Cari) Rasyo Sap. Volat. ven Rasyosu
Yiiksek Sinyal Listesi
SAHOL / XU030 - 182%  -0.08 - _ 0000081 0000092 320 6.3% - 027
SAHOL / AKEMK - 101%  -0.44 - _ 1030248 1147751 317 S.6% - 0,35
YKBMK / GARAN - 400% 0,03 - - 0.425228 0457376 306 5.2% - 010
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VKBMK / AKBHK .% 139%  -0.03 - - 0.430113 0453271 248 51% - 014
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U030 / TUPRS .32% 673% 033 -% - 1139.646131 14323803097 150 8.3% - 035
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Teknik Analiz
BIST-100

Cuma giin boyu alicili bir seyir izleyen Borsa Istanbul endeksi giinii %1,30 deger
artisiyla 108.545 seviyesinden kapatti. Banka ve holding endeksleri yikseliste rol
oynadilar.

Buguin yurtici ve yurtdisinda énemli veri agiklamasi bulunmazken, yarin yurticinde
aciklanacak olan Haziran ayi Sanayi Uretim Endeksi verileri ve Cuma giini aciklanacak
olan Haziran ay1 Odemeler Dengesi verileri haftanin dnemli verileri olacaktir.
Yurtdisinda ise Cuma giinii ABD tarafinda gelecek olan enflasyon verilerinin piyasalar
lzerinde etkili olabilecegini disliniyoruz.

Bu sabah itibariyle, kiiresel risk istahinin devam ettigini ve GOU para birimlerine ve
hisse senetlerine olumlu yansidigini gériiyoruz. Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir
seyir olmasini bekliyoruz. Guin icinde BIST-100 endeksinde 109.034, 109.522 ve
110.395 direnglerini ve 107.672, 106.799 ve 106.310 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

USD/TL tarafinda yeni haftaya 3,53 seviyelerden basladik. Sabah erken saatlerde
gelen Almanya sanayi Uretim verisinin beklentilerden oldukca zayif gerceklesmesi
Dolar tarafinda ufak capli bir iyilesme yaratti. Bunun yani sira Cuma giini gelen gicli
ABD istihdam raporu Dolar lehine bir gériiniim isaret etmisti. Ancak s6z konusu
gliclenmenin oldukga sinirli kaldigini goriyoruz. Burada &zellikle ABD Bagkani
Trump'in i¢ politika adimlarina iliskin hareket kabiliyetinin oldukga kisith olmasi asagi
yonll baski yaratan en énemli unsur olarak karsimiza ¢ikiyor. Buna ek olarak
TCMB'nin para politikasi durusunu siki olarak korumasi global tarafta “carry-trade”
cercevesinde TL'nin cazibesi gucli tutuyor. Bu gelismeler altinda USD/TL'de 3,51-
3,535 bandina sikismis bir resim gorillyor.

Bu hafta icerisinde dzellikle Cuma giinii ABD TUFE verileri oldukca énemli olacak.
Gl¢lu gelmeye devam eden istihdam verilerinin halen enflasyondaki yansimasinin
nispeten zayif olmasi ABD varlik fiyatlamalarinda kendisini gosteriyor. Dolayisiyla
Cuma guini gelen verinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda Dolar izerindeki
ufak gliclenme ¢abalarinin yerini yeniden zayiflamaya birakacagini gorebiliriz. Aksi
durumunda ise Dolar tarafindaki giiclenme isaretlerinin bir miktar daha artmasi
beklenebilir.

USD/TL (Haftalik, TL)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,477 %0.2 %0.2 %2.1 %8.0 %10.6
DAX 12,298 %1.2 %1.1 -%0.7 %6.5 %7.1
FTSE 7,512 %0.5 %1.9 %2.2 %4.5 %5.2
Nikkei 19,952 %0.5 %0.7 %0.6 %6.1 %4.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 108,545 %1.3 %0.9 %8.5 %24.1 %38.9
Cin 3,262 %0.5 %0.2 %1.9 %4.0 %5.6
Hindistan 32,325 %0.0 -%0.5 %3.1 %14.1 %21.4
Endonezya 5,777 %0.4 -%0.6 -%0.2 %7.8 %9.6
Rusya 1,953 -%0.6 %1.8 %2.1 -%12.0 -%12.5
Brezilya 66,898 %0.2 %2.1 %7.3 %4.2 %11.1
Meksika 51,328 %0.1 %0.2 %2.5 %9.8 %12.5
Guney Afrika 55,945 %0.5 %1.3 %7.8 %7.2 %10.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%3.9 -%2.5 a.d. -%11.8 -%28.6
EM VIX 15 -%3.6 %0.6 a.d. -%12.4 -%34.2
MOVE 47 -%1.3 -%2.6 a.d. -%30.0 -%34.0
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.528 -%0.3 %0.0 -%0.9 -%4.2 %0.1
Brezilya 3.1316 %0.5 %0.0 -%5.4 %0.4 -%3.6
Guney Afrika 13.4487 %0.4 %3.2 %1.9 %1.0 -%2.1
Cin 6.7289 %0.2 -%0.1 -%1.1 -%2.0 -%3.1
Hindistan 63.5825 -%0.2 -%0.9 -%1.8 -%5.4 -%6.4
Endonezya 13316 -%0.1 -%0.1 -%0.4 %0.0 -%1.2
CDS *
Turkiye 173.6 -0.8 -8.4 -13.3 -46.5 -3.0
Brezilya 198.8 -1.5 -14.2 -27.1 -25.0 -2.2
Guney Afrika 178.2 1.4 -6.5 -17.7 -10.6 a.d.
Endonezya 109.6 0.7 -2.9 -6.0 -20.0 1.4
Rusya 156.3 0.3 -7.4 -5.6 -20.3 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.7 0.0 0.9 0.0 -0.2 -0.7
Brezilya %9.8 0.0 -0.2 -0.7 -0.7 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 0.1 -0.1 -0.2 -0.3
Hindistan %6.4 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.1
Endonezya %6.9 0.0 0.0 0.0 -0.7 -1.1
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4.9 0.00 0.39 a.d. -0.58 -1.00
Brezilya %4.5 0.00 -0.15 a.d. -0.35 -1.01
Guney Afrika %4.6 0.00 0.00 0.00 0.06 -0.29
Endonezya %3.6 0.00 -0.11 -0.15 -0.39 -0.75
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.42 %0.8 -%0.2 %5.7 -%5.9 -%7.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 49.58 %1.1 -%0.3 a.d. -%6.5 -%7.7
Altin - USD / oz 1258.3 -%0.7 -%0.8 a.d. %2.3 %9.3
Gumis - USD /t oz 16.252 -%2.3 -%2.7 a.d. -%8.1 %1.6
Commodity Bureau Index 441.58 %0.0 -%0.3 a.d. %2.0 %4.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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