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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

6 Subat - Ocak Reel Efektif Kur Endeksi

Cuma glniu ABD’den gelen Tarim Digi istihdam verilerinde saatlik 7 Subat - Ocak Hazine Nakit Bitce Verileri

Ucret artisinin beklentilerin altinda kalmasi 6zellikle gelismekte olan 8 Subat - Aralik Sanayi Uretimi Verileri
tlke piyasalarinda olumlu bir hava esmesini sagladi. BIST-100 9 Subat - Haftalik net portfoy hareketleri
endeksi, banka endeksinde yasanan deger artisiyla birlikte, glini TCMB haftalik para ve banka veriler
" yas . .g 3ty 9 10 Subat - Aralik Dis Ticaret Endeksleri
%1.14 deger kazanarak 88,390 seviyesinden kapatti. 13 Subat - Subat Beklenti Anketi
. - . . % degisim
Bugtin gerek yurtici gerekse yurtdisinda veri akisinin zayif oldugu bir Kapanis 1 giin 1 hafta
gln olup, 6nceki giinlerde oldugu gibi TCMB'nin izleyecegi likidite Hisse senedi piyasasi
e N, BIST-100 88,390 %1.1 %5.4
yonetimi ad|r.nlar|r'1|n ve TL'deki g|d|§a’5m ya'Elrllmcillar tarafindan BIST-30 108 531 %12 %5.8
yakindan takip edilecek konular olacagini dustiniyoruz. Banka 150,430 %2.2 %10.4
Sanayi 94,867 %0.6 %3.6
e - . . Hizmet 54,794 %0.2 %1.7
Bu sabah itibariyle, GOU hisse senedi ve déviz piyasalarinda olumlu me 0 0
bir seyir s6z Ifonusu oI.L.Jp.b.ugun Borsa Istanbul d.a da alicili bir seyir Kapanis 1 hafta 1ay
olmasini bekliyoruz. Giin iginde BIST-100 endeksinde 88,837, 89,284
ve 90,179 direnclerini ve 87,495, 86,600 ve 86,153 desteklerini takip Tahvil ve para piyasalan
. o Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 8.50
ediyor olacagiz. AOFM 10.37 10.34 10.27
2 yillik bono faizi 11.30 11.09 11.37
Ekonomi ve Politika Haberleri 10 yilhk bono faizi 10.83 10.94 11.29
- . . . Kur
oo
= Yilhik TUFE Ocak ayi itibariyle %9'u gecti. USD/TL 374 %35 %47
. _ L , - EUR/TL 4.02 -%2.9 %7.9
= Bazi sirketlere ait hisseler Tlrkiye Varlik Fonu'na devredildi. Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 388 %32 %6.3
$irket ve Sektor Haberleri Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 179 164 165
. - Ortalama islem hacmi * 1.48 1.41 1.37
n —_
Arcelik — Buglin 4. ceyrek sonuglarini agiklayacak.  milyar ABD dolart
= Bizim - CEO ve CFO gorevlerine yeni isimler atandi. BIST-100 2016T 2017T 2018T
. C e s ' F/K 8.8x 9.0x 7.6x
_0
" Halkba.nl.( %51,11 oranindaki hisseleri Turkiye Varlik Fonu'na PD/DD 113x 1.09% 0.98x
devredildi. PD/DD (Banka) 0.77x 0.80x 0.71x
' FD/FAVOK 8.2x 7.4x 6.6x
=  Migros — Ocak ayinda 6 yeni magaza acti. Kar baytmesi %19.4 %112 %17.5
Ozsermaye karliligi %13.6 %13.0 %13.6
= Tiirk Havayollan - %49,12 oranindaki hisseleri Turkiye Varlk Temettii verimi %2.9 %3.2 %3.7
Fonu'na devredildi. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Yillik TUFE Ocak ay: itibariyle %9'u gecti

Ocak ay1 enflasyon verileri, Ocak ay1 TUFE artisi, %1,7 olan piyasa beklentisinin oldukca lizerinde gelerek %2,46
2017 yu sonuna iliskin %8,4 olarak gerceklesti. Bu yiikselis yillik enflasyonu %8,55'den %9,22'ye tasidi. Islenmemis
olan enflasyon tahminimiz gida fiyatlari ve kur geciskenligi, aylik enflasyonda gézlemlenen yikselisin en nemli
lizerinde ciddi oranda nedenleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Trend enflasyon (mevsimsellikten arindiriimis

yukaru yonlii risk yaratiyor. cekirdek endeksin 3 ayhk yilliklandirilmis artisi), Ocak ayinda %8,9'dan %9,8'e yikseldi.

e Ocak ayi1 enflasyon verileri, 2017 yil sonuna iliskin %8,4 olan enflasyon
tahminimiz lzerinde ciddi oranda yukari yonli risk yaratiyor. Enflasyon
gorinimindeki bozulma, 6nimiizdeki dénemlerde siki para politikasina
duyulan ihtiyacin altini giziyor.

Ayrintili rapor icin

Bazi sirketlere ait hisseler Tiirkiye Varlik Fonu'na devredildi

Bakanlar Kurulunca, Turkiye Cumhuriyet Ziraat Bankasi AS, Boru Hatlari ile Petrol
Varlik Fonu’nun yaz Tasima AS, Tiirkiye Petrolleri AO, Posta ve Telgraf Teskilati AS, Borsa Istanbul AS,
aylarinda kurulusu Tirksat Uydu Haberlesme Kablo TV ve Isletme AS'nin sermayelerinde bulunan
sonrasinda ézellikle biitce Hazineye ait hisselerin tamami, Ttrk Telekomiinikasyon AS'nin ylzde 6,68 oranindaki
tzerinde ek bir yiik yaratip Hazine'ye ait hissesi ile Eti Maden Isletmeleri Genel Miidirligi ve Cay Isletmeleri
yaratmayacagt 6nemli bir Genel Mudurliginin Tirkiye Varlik Fonuna aktariimasi kararlastirildi. Aciklamada,
tartisma konusu olmustu. Turkiye Varlik Fonu'nun sdz konusu sirketleri, Bakanlar Kurulunca onaylanacak Stratejik

Yatirim Plani ¢ercevesinde ydnetecegi kaydedildi.

e Varlik Fonu'nun yaz aylarinda kurulusu sonrasinda 6zellikle bitce lzerinde ek
bir yiik yaratip yaratmayacadi énemli bir tartisma konusu olmustu. KiT ve kamu
bankalarindan saglanan gelirlerinin artik Varlik Fonu'na aktarilacak olmasinin
bitce tzerinde olumsuz bir etki yaratmasini bekleriz.

e Mevcut tahminlerimize gére bitce aciginin GSYIH'ya oraninin 2017 yilinda
%2'ye gelmesini bekliyoruz. (yeni GSYIH verileri ile OVP'deki tahminler %1,6'lik
bir yeri isaret ediyor.) S6z konusu tahminimizde yukari yonli bir risk oldugunu
belirtmek isteriz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Arcelik — Buglin 4. ceyrek sonuglarini aciklayacak. Net kar tahminimiz 231 milyon TL,
piyasa beklentisi 295 milyon TL seviyesindedir. Net satislarda, Dawlance'nin
konsolidasyonundan gelen %3'lik katki ve doviz bazli gelirlerin daha ylksek katkisi
(%60) ile yillik %10 blylme bekliyoruz. Marjlarda, EUR ve GBP'nin USD karsisinda
deger kaybetmesi, maliyet endeksindeki artis ve cift haneli artan panel fiyatlari
dolayisiyla daralma bekliyoruz. Net karda ise Turquality programindan gelen gelir ve
yillik bazda disen vergi gideri dolayisiyla giicli performans bekliyoruz.

Bizim Toptan — Genel Midir Bayram Ali Yildinm gorevinden istifa ederken, yerine
Huseyin Balcr atandi. Yine gorevinden istifa eden CFO Sadullah Aydin‘in yerini Erol
Dindar aldu.

Ayrica Yildiz Holding A.S.'den ileride yapilacak sermaye artisinda kullanilmak tizere 40
Milyon TL'ye kadar sermaye avansi talep edilmesine karar verildigi, bu tutarin
gerektiginde hisse alim programi cergevesinde kendi hisselerini satin almak icin
kullanabilecegi agikland.

Halkbank - Ozellestirme Idaresi Baskanligi, 6zellestirme kapsam ve programinda
bulunan bankanin %51,11 oranindaki hisselerini Turkiye Varlik Fonu'na devretti.

Migros — Ocak ayinda alti adet yeni magaza acti ve toplam magaza sayisini 1.600'e
yukseltti. Magaza acilislarindaki hiz azalmasi, 1C17 icin planlanmis olan Kipa satin
almast ile ilgilidir. Haberi notr olarak degerlendiriyoruz.

Tiirk Havayollar - Ozellestirme Idaresi Baskanlgi, 6zellestirme kapsam ve
programinda bulunan THY'nin %49,12 oranindaki hisselerini Turkiye Varlik Fonu'na
devretti.
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Teknik Analiz
BIST-100

Cuma giini ABD’'den gelen Tarim Disi istihdam verilerinde saatlik Gcret artisinin
beklentilerin altinda kalmasi 6zellikle gelismekte olan llke piyasalarinda olumlu bir
hava esmesini sagladi. BIST-100 endeksi, banka endeksinde yasanan deger artisiyla
birlikte, giinii %1.14 deger kazanarak 88,390 seviyesinden kapatti.

Bugtin gerek yurtici gerekse yurtdisinda veri akisinin zayif oldugu bir giin olup,
onceki giinlerde oldugu gibi TCMB'nin izleyecedi likidite yonetimi adimlarinin ve
TL'deki gidisatin yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecek konular olacagini
dislintyoruz.

Bu sabah itibariyle, GOU hisse senedi ve déviz piyasalarinda olumlu bir seyir séz
konusu olup bugiin Borsa Istanbul’da da alicili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 88,837, 89,284 ve 90,179 direnclerini ve 87,495, 86,600
ve 86,153 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Gegtigimiz hafta Cuma glinii ABD cephesinden gelen Ortalama Saatlik Kazanclar
verisinin beklentilerin altinda kalarak%0,1 olarak gerceklesmesi sonrasi dolarda
gozlemlenen geri ¢cekilme, kurun 2,70 seviyesinin altina inmesini sagladi. Ortalama
Saatlik Kazanclar verisinin Tarim Digi Istihdam verisinden daha énemli bir hale geldigini
Cuma giinku bultenimizde sizinle paylasmistik. Beklentilerin izerinde gelen Tarim Disl
verisine ragmen, Ortalama Saatlik Kazanclar verisini hayal kirikli§i yaratmis olmasi
piyasalar tarafindan daha baskin fiyatlandi. Bu sabah saatleri itibariyle 2,70 seviyesi
altindaki stirdiirmekte olan USDTRY paritesinin, 2,65 — 2,70 bandinin altinda kalicilik
saglamasi kisa vadede zor goriintiyor. Kurun 2,70 seviyesi civarindaki seyir takip
edilmeli. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde
3,6990 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde 3,6840 seviyesi destek, 3,7055
seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,6840 desteginin asagi yonli kirilmasi
halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6500, 3,7055 direncinin yukari yonli kirlmasi
halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7195 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa
vadeli dists egiliminin korundugunu goériyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gerilemesi ile birlikte yeniden 1,07 seviyesi lizerine ¢ikan paritenin,
mevcut yiksek seviyelerdeki seyrinin kalicilik saglamasinin zor oldugunu dusintyoruz.
Bu sabah saatleri itibariyle haftalik grafigindeki diisis kanalinin Ust sinirinda hareket
etmekte olan paritede, teknik gdstergeler de asiri alima isaret ediyor. Dolayisi ile
yatirrmcilarimiza, paritenin 1,0780 - 1,0800 bandini yukari yonlu kiramamasi sonrasinda
olusabilecek kisa - orta vadeli satis firsatlarini yakindan takip etmelerini éneriyoruz.
EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0775 seviyesinden islem goérdigini ve
1,0765 — 1,0786 seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goériyoruz. 1,0786
direncinin yukar yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0818, 1,0765
desteginin asagi yonli kirllmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0720.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

1220 seviyesin Uzerinde tutunamamasi sonrasinda sert satis baskilarina maruz kalan
altin fiyatlari, Cuma glini aciklanan ve beklentileri karsilayamayan ABD Ortalama
Saatlik Kazanglar verisi sonrasinda dolar endeksindeki gerileme ile birlikte kayiplarinin
bir kismini telafi etti. Bu sabah saatleri itibariyle glnlik grafigindeki yikselis kanalinin
sinirinda hareket etmekte olan altin fiyatlari, kanal sinirina denk gelen 1210 seviyesi
Uzerinde tutunabilirse kisa vadeli ylkselis cabalar sergileyebilir. Grafige baktigimizda
ise altinin bu sabah saatlerinde 1210,13 seviyesinden islem gordigini ve 1207,02 -
1213 seviyeleri arasinda hareket ettigini gérmekteyiz. 1213 direncinin yukari yénli
kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1216,66, 1207,02 desteginin asagi yonlu
kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1200.

XAUUSD (Giinliik, USD)

J!GﬂtSDS.DEW 1207.45 1210.47 1207.19 1210.13

136970
1348.70
1327.70
1306.70
1285.70
1264.70
1243.70
1222.70
120170
118070
115%.70

113530

111830
100

Stoch(S, 3, 3] 50,2540 54.5337
e .

T n2016 72016 1902016 2532016 10Aug 2016 12 Aug2016 1Sep20i6 13Sep2016 13 Sep2016 502016 1702016 27 O 2016 E Nov 2016 17 Nov 2016 29 Now 2006 & Dec2016 17 Dec2016 2B Dec2016 7J)an 2017 17 Jan 2017

GUnluk Bulten 7



6 Subat 2017 TACIRLER

YATIRIM

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,297 %0.7 %0.1 %0.9 %5.2 %2.6
DAX 11,651 %0.2 -%1.4 %0.5 %12.4 %1.5
FTSE 7,188 %0.7 %0.1 -%0.3 %5.8 %0.6
Nikkei 18,918 %0.2 -%2.1 -%2.6 %16.6 -%0.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88,390 %1.1 %5.4 %14.6 %16.2 %13.1
Cin 3,140 %0.4 %0.5 -%0.1 %5.9 %1.5
Hindistan 28,241 %0.7 %2.1 %6.3 %1.3 %6.8
Endonezya 5,361 %0.4 %1.5 %0.6 -%0.7 %1.6
Rusya 2,227 %0.4 -%1.7 %0.6 %14.5 -%0.3
Brezilya 64,954 %0.6 -%1.6 %5.3 %12.6 %7.8
Meksika 47,225 %0.3 -%0.4 %2.5 %0.1 %3.5
Guney Afrika 52,265 -%0.9 -%1.3 %2.0 -%0.2 %3.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%8.0 %3.7 -%14.6 -%14.7 -%39.8
EM VIX 16 -%4.9 -%1.7 -%23.9 -%19.9 -%28.2
MOVE 67 -%3.6 -%6.6 -%12.2 -%0.6 -%0.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.6964 -%1.1 -%4.5 %2.8 %22.7 %26.8
Brezilya 3.123 %0.1 -%0.6 -%4.3 -%3.6 -%21.2
Guney Afrika 13.2667 -%1.0 -%1.5 -%4.1 -%4.6 -%14.2
Cin 6.8672 a.d. a.d. -%1.4 %3.5 %5.8
Hindistan 67.3188 -%0.1 -%1.1 -%1.5 %0.5 %1.8
Endonezya 13345 -%0.1 -%0.1 -%1.0 %1.7 -%3.2
CDS *
Turkiye 249.5 -9.5 -13.5 -4.8 -7.6 17.2
Brezilya 237.8 -5.2 -5.9 -30.3 -1.2 -11.2
Guney Afrika 208.5 -4.3 4.5 a.d. -4.5 37.3
Endonezya 146.0 -4.0 1.2 -8.0 -5.7 19.0
Rusya 180.7 -4.2 1.0 a.d. -0.5 40.2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10.8 -0.1 1.1 -0.7 1.0 0.1
Brezilya %10.6 -0.1 -0.2 -0.7 -1.4 -5.9
Guney Afrika %8.8 0.0 0.0 -0.1 0.2 -1.0
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 -0.8 -1.4
Endonezya %7.6 0.0 0.0 -0.3 0.7 -1.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.5 -0.13 1.01 -0.44 0.84 0.44
Brezilya %4.9 -0.09 -0.13 -0.55 0.41 -2.27
Giney Afrika %4.7 0.00 -0.09 -0.09 0.72 -0.84
Endonezya %4.1 -0.01 -0.10 -0.08 0.69 -0.70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.81 %0.4 %2.3 %2.4 %31.8 %52.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.83 %0.5 %1.2 %2.9 %31.8 %45.3
Altin -USD / oz 1218.5 %0.1 %2.5 %4.9 -%10.1 %14.9
Gumus - USD /t oz 17.479 %0.3 %2.0 %6.5 -%14.6 %26.6
Commodity Bureau Index 432.95 -%0.5 %0.0 %2.2 %6.1 %15.5

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uctinci kisilere gosterilemez, ticari amagcla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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