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6 Nisan 2017 YATIRIM

Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

. o L. L. . 7 Nisan - Hazine Mart Nakit Butce verileri
Diin sabah temettl 6demelerinin etkisiyle negatif baslangi¢ yapan 10 Nisan - Subat Sanayi Uretimi verileri
BIST-100 endeksi giin iginde Turk lirasindaki deger kaybina ragmen, 11 Nisan - subat Odemeler Dengesi Istatistikleri

17 Nisan - TCMB Beklenti Anketi
Ocak dénemi istihdam verileri
Mart ayr Merkezi Bltge verileri

glnl %0,48 deger artisiyla 89.037 seviyesinden kapatti.

Dun 6gleden sonra 6zellikle ABD'de beklentinin tizerinde gelen ADP 20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku
verisinin ardindan GOU para birimlerindeki satis baskisinin arttig % degisim
v el e . .. . Kapanig 1 giin 1 hafta
ggruldu. Aksam saatlerlndg ge'zl'en.FOMC tutanaklari da 6zellikle Hisse sencdi piyasas:
bilangcosunun kigulttlmesine iliskin yorumlarin da bulunmasi BIST-100 89,037 %0.5 -%0.3
s o . el BIST-30 109,013 %0.5 -%0.5
sonrasinda risk |§tah|n|n. bII" m.!ktar daha qumsuz“etlfllend|g| goryldu. Banka 150,037 %11 %0
Bu cercevede gerek Gelismis Ulkeler gerekse GOU hisse senetleri Sanayi 94,544 -%0.3 %1.2
piyasalarinda hafif saticili bir seyir s6z konusu olurken, ABD vadeli Hizmet 7171 %0.2 %0.0
islemlerinde de zayif bir seyir dikkat cekiyor. Kapamis 1 hafta 1ay
Yurtici ve yurtdisinda haber ve veri akisinin zayif oldugu bugiin Tahvil ve para piyasalan
A L . , A X . Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
icerisinde, Borsa Istanbul’da saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. 50 AOEM 11.47 11.47 11.33
glnlik Ussel hareketli ortalamasi olan 87.762 seviyesinin kiriimasi 2 yllik bono faizi 1149 11.33 11.57
) 3 . T . 10 yillik bono faizi 10.99 10.98 11.05
durumunda 87.500'e dogru bir hareket olabilecegini tahmin
ediyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 89.340, 89.642 ve 90.247 El;fD/TL 268 %10 o1 2
direnclerini ve 88.432, 87,827 ve 87.525 desteklerini takip ediyor EUR/TL 39y %01 %0.2
olacagiz. Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.80 %0.5 -%0.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Sirket ve Sektor Haberleri Piyasa degeri * 185 186 183
Ortalama islem hacmi * 1.00 1.06 1.15
* Aselsan - SARP-DUAL Uzaktan Komutali Silah Sistemi tedarikine * milyar ABD dolart
yonelik 37 milyon Euro tutarinda sézlesme imzaladi. BIST-100 2016 2017T 2018T
. _ 3 F/K 9.3x 8.9x 7.5x
= Emlak Konut - Belirlenen projelerden bagimsiz boliim satin alan PD/DD 1.10x 1.09x 0.99x
T M S PD/DD (Banka) 0.77x 0.79x 0.71x
ve taksit 6demeleri suiren alicilara indirim kampanyasi baslatti. FD/FAVOK 8.0x 5 ax .
. . . . . Kar buytmesi %13.5 %18.9 %18.1
= Kog Holding - Bugiin hisse basina brit 0,3259 TL nakit kar pay! Ozsermaye karliligi %127 %131 %137
odemesi gergeklestirecek. Temettii verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

= Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler: Arena
Bilgisayar

iletisim:

. . . . Miisteri Memnuniyeti Merkezi
= Borsa Istanbul, Mart ayi1 yabanci islemleri verilerini acikladi. destek@tacirler.com.tr

+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan - SARP-DUAL Uzaktan Komutali Silah Sistemi tedarikine yonelik 37 milyon
Euro tutarinda sézlesme imzaladi. 2016 yilsonu itibariyle Sirket'in birikmis isler toplami
6,2 milyar dolar seviyesindeydi.

Emlak Konut - Belirlenen projelerinden 1 Subat'tan dnce bagimsiz bélim satin alan ve
taksit ddemeleri devam eden alicilara yénelik indirim kampanyasi baslatildi. Buna gore
glincel borg tutarinin ytizde 100'Unin 6denmesi durumunda yuzde 20, ylizde 75'inin
6denmesi durumunda ylizde 15, ylizde 50'sinin ddenmesi durumunda yilizde 10 ve
yuzde 25'inin 6denmesi durumunda ylizde 5 indirim uygulanacak. Kampanya, 1 Nisan -
9 Haziran tarihleri arasinda gecerli olacak.

Koc¢ Holding - Bugiin hisse basina brit 0,3259 TL nakit kar pay1 6demesi
gerceklestirecek. Temettl verimi %2.

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri: Arena
Bilgisayar (%2,5)

Borsa istanbul, Mart ay1 yabanci islemleri verilerini acikladi. Buna gore;

Yabancilar Borsa'da Mart ayinda 48 milyon dolar net satis gergeklestirdiler. Ocak-Mart
doénemi g6z dniinde bulunduruldugunda 922 milyon dolar alim gerceklestirildigi
goruliyor.

Garanti Bankasi (43mn dolar), Tekfen (42mn dolar), Is Bankasi (34mn dolar), Bim
Magazalari (29mn dolar) ve Petkim (24mn dolar) en ¢ok alinan hisseler oldu.

Halkbank (76mn dolar), Emlak Konut (55mn dolar), Sabanci Holding (27mn dolar),
Akbank (23mn dolar) ve Eregli Demir Celik (21mn dolar) en ¢ok satilan hisseler oldu.

GUnluk Bulten 2
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin sabah temettii 6demelerinin etkisiyle negatif baslangic yapan BIST-100
endeksi glin igcinde Tirk lirasindaki deger kaybina ragmen, giinii %0,48 deger
artistyla 89.037 seviyesinden kapatti.

Diin 6gleden sonra dzellikle ABD'de beklentinin tzerinde gelen ADP verisinin
ardindan GOU para birimlerindeki satis baskisinin arttigi gorildi. Aksam
saatlerinde gelen FOMC tutanaklari da 6zellikle bilancosunun kiglltilmesine iligkin
yorumlarin da bulunmasi sonrasinda risk istahinin bir miktar daha olumsuz
etkilendigi gériildi. Bu cercevede gerek Gelismis Ulkeler gerekse GOU hisse
senetleri piyasalarinda hafif saticili bir seyir s6z konusu olurken, ABD vadeli
islemlerinde de zayif bir seyir dikkat cekiyor.

Yurtigi ve yurtdisinda haber ve veri akisinin zayif oldugu bugiin icerisinde, Borsa
Istanbul’da saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. 50 giinliik (issel hareketli ortalamasi
olan 87.762 seviyesinin kirilmasi durumunda 87.500'e dogru bir hareket
olabilecegini tahmin ediyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 89.340, 89.642 ve
90.247 direnclerini ve 88.432, 87,827 ve 87.525 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Gelismekte olan ulke para birimlerindeki saticili seyrin siiriyor olmasi ile birlikte dolar
karsisinda sert bir sekilde deger kaybeden Tirki lirasi, diin gln igerisinde 3,70
seviyesinin Uzerini test etti. Jeopolitik risk unsurlarindaki tirmanis ve referandum
Oncesinde TL'de gorilen kirilganhk, USDTRY paritesini 3,70 seviyesi lizerine tasimis
durumda. Yasadidi sert yukselisin ardindan kisa vadeli diistis kanalinin Ust sinirina kadar
yukselmis olan USDTRY paritesinin, kanali yukari yonli kiramamasi durumunda mevcut
seviyelerden bir dlizeltme yapmasi beklenebilir. Yatinmcilarimiza paritenin kanal
sinirindaki seyrini takip etmelerini ve kanal icerisinde kalinmasi durumunda
olusabilecek satis firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Kurdaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7108 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7195 seviyesi direng, 3,7076 seviyesi ise destek
konumunda. 3,7195 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,7278, 3,7076 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,7000.

USD/TL (Giinliik, TL)

w USDTRY.Daily 264951 2.71455 3.68951 2.71149 L.

291970

354380

2.TEGA0

371149
EXEEH]

361150

353660

245740

228150

220230

222740

2.14920

2072330

299610

2.91920

Stoch(B,2,3) 89,2365 79,7622 100
N a0

16 Sep 2016 285ep 2016 10 Oct 2016 20 Oct 2016 LMow 2016 11 Mow 2016 23 Mow 2016 3Dec 2016 13 Dec 2016 22 Dec 2016 3 Jan 2007 12 Jan 2017 21Jan 2007 31Jan 2017 9Feb 2007  18Feh 2017 28 Feb 2017 9Mar2017 20 Mar 2017 30 Mar 2017

GUnluk Bulten 4



6 Nisan 2017

TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli otalamasini asamamasi sonrasinda yiikselisine ara
vermesi ile birlikte EURUSFD paritesinin de bir soluklanma donemine girdigi goriltyor.
23 Nisan'da gerceklesecek olan Fransa secimleri dncesinde, anket sonuglarinin
Macron’a isaret ediyor olmasi ile birlikte Le Pen'in kazanma ihtimalinin piyasalar
goziinde azalmis oldugu goriliyor. Bu da hem piyasa hem de euro igin pozitif bir
senaryo. Ancak, yukselisine ara vermis olan dolar endeksinin glicli seviyelerdeki seyrini
koruyor olmasi, EURUSD paritesindeki ylkselis hareketlerinin sinirli kalmasina neden
oluyor. Diislis hareketine ara veren ve bir stiredir 1,0650 — 1,07 seviyeleri arasinda yatay
bir bantta hareket eden EURUSD paritesinin ise, glinliik grafikte bir ters bayrak
formasyonu olusturdugunu gériiyoruz. Dolayisi ile paritenin mevcut soluklanma
hareketinin ardindan diisls hareketine kaldigi yerden devam etmesini beklemekteyiz.
Yatirimcilarimiza olasi satis firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Paritedeki giincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0671 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645 seviyesi destek, 1,0673 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,0673 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,0698, 1,0645 desteginin asagd! yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,0624.
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XAUUSD

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli ortalamasini yukari yonli kiramamasi sonrasinda
ylkselisine ara vermesi, altin fiyatlarinin ve 200 giinlik hareketli ortalamasini yukari
yonlu kirmasini ve yeniden 1250 seviyesi lizerine ¢cikmasini sagladi. Dolardaki yikselisin
hiz kesmesi ile birlikte 1250 seviyesi Uzerine yerlesen altinin, 1255 seviyesi Gizerinde
tutunmakta zorlandi§i goriliyor. Ancak, dolar endeksinin 50 giinlik hareketli
otalamasini yukari yonla kirmasi ve 102 seviyesini yeni hedef haline getirmesi
durumunda altinda mevcut seviyeler satis firsati verebilir. Altin fiyatlarindaki glincel
teknik goriiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1253,83 islem gdérmekte
olan altin fiyatlarinda 1250 seviyesi destek, 1255 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1255
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1262, 1250
desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&pP 2,353 -%0.3 -%0.3 -%0.9 %8.9 %5.1
DAX 12,218 -%0.5 %0.1 %2.2 %15.6 %6.4
FTSE 7,332 %0.1 -%0.6 -%0.3 %4.7 %2.6
Nikkei 18,861 -%1.4 -%2.4 -%4.0 %10.1 -%2.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,037 %0.5 -%0.3 -%2.2 %14.3 %13.9
Cin 3,270 %0.1 %0.6 %1.2 %9.0 %5.5
Hindistan 29,974 -%0.3 %1.2 %2.9 %6.3 %12.2
Endonezya 5,677 -%0.4 %1.1 %4.5 %4.5 %6.7
Rusya 2,056 %1.5 %1.6 %0.4 %3.7 -%7.9
Brezilya 64,775 -%1.5 -%1.1 -%2.4 %6.8 %7.6
Meksika 49,208 -%0.3 %0.3 %2.8 %2.6 %7.8
Guney Afrika 52,990 %0.6 %1.0 %2.9 %2.7 %4.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %9.3 %12.9 %14.7 -%0.8 -%8.2
EM VIX 17 -%0.7 %2.4 -%5.3 -%26.3 -%25.7
MOVE 64 -%1.6 %4.4 -%2.6 %1.8 -%11.0
D6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6993 %0.6 %1.5 -%0.3 %21.2 %5.0
Brezilya 3.1209 %0.9 %0.0 -%0.5 -%3.1 -%4.0
Guney Afrika 13.8062 %1.3 %5.9 %6.0 %0.6 %0.5
Cin 6.8948 a.d. %0.1 %0.0 a.d. -%0.7
Hindistan 64.8825 a.d. %0.0 -%2.7 -%2.4 -%4.5
Endonezya 13321 -%0.1 %0.1 -%0.2 %2.5 -%1.1
CDS *
Tarkiye 235.0 -1.6 -2.6 -3.6 21.2 -9.8
Brezilya 22211 -1.7 -5.7 10.0 -15.4 106.6
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 127.8 0.6 -0.6 -0.2 0.2 47.3
Rusya 162.1 -1.3 -8.4 7.8 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 0.0 1.2 -0.3 13 -0.4
Brezilya %10.0 0.1 -0.1 -0.2 -1.4 a.d.
Gliney Afrika %9.0 0.1 0.3 0.3 0.3 0.1
Hindistan %6.7 a.d. -0.1 -0.2 0.0 0.1
Endonezya %7.0 0.0 0.0 -0.4 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.4 -0.03 0.91 -0.43 0.90 -0.47
Brezilya %4.7 -0.02 -0.10 -0.14 0.01 -0.79
Gliney Afrika %4.8 -0.02 0.19 0.25 0.87 -0.08
Endonezya %3.9 0.02 0.01 -0.08 0.56 -0.46
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54.36 %0.4 %3.7 -%2.9 %4.8 -%4.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 51.15 %0.2 %3.3 -%3.9 %2.6 -%4.8
Altin -USD / oz 1245.4 -%0.8 -%0.7 %1.6 -%1.6 %8.1
Glmis - USD / t oz 18.187 -%0.7 -%0.2 %2.6 %2.8 %13.7
Commodity Bureau Index 429.28 %0.1 -%0.6 -%1.0 %6.7 %1.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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