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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin giine Tiipras ve Is Bankasi'nin temettli édemelerinin etkisiyle
gerilemeyle baslayan BIST-100 endeksi giin i¢inde gelen alimlarla
glnl sadece %0,06 deger kaybi ile 88.613'den kapatti.

Bugtin yurticinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmazken, bu aksam
ABD'den aciklanacak olan Fed Tutanaklari'nin yatirimcilar tarafindan
yakindan takip edilecegini disiiniiyoruz. Diger yandan, diin GOU
para birimlerinde yasanan deger kayiplarinin Tirk lirasina da
yansidigini ve Turk lirasinda aksam saatlerinde yasanan deger
kayiplarinin bir kismin bu sababh itibariyle geri alindigini gériyoruz.
Bu noktada TCMB'nin likidite yonetiminin Tirk lirasinin seyri icin
onemli oldugunu dislintyoruz.

Bugiin temettii 6deyecek sirketlerin BIST-100 endeksi tizerinde 407
puan kadar negatif yaratmasini bekliyoruz. Borsa Istanbul’'un giine
hafif saticili baslangic yapmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 88.911, 89.210 ve 89.666 direnclerini ve 88.156, 87.699
ve 87.401 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Sirket ve Sektor Haberleri

7 Nisan - Hazine Mart Nakit Butce verileri
10 Nisan - Subat Sanayi Uretimi verileri
11 Nisan - Subat Odemeler Dengesi Istatistikleri

17 Nisan - TCMB Beklenti Anketi

Ocak dénemi istihdam verileri
Mart ayr Merkezi Bltge verileri
20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku

= Aksa Akrilik - Buglin hisse basina briit 1 TL nakit kar payi
o0demesi gerceklestirecek.

= Aygaz — Bugln hisse basina brit 1,5 TL nakit kar payr 6demesi
gerceklestirecek.

= Coca Cola icecek - Coca-Cola Beverages Africa hissesi satin
alma stirecinden ¢ekilme karari ald.

= Eregli Demir Celik — Bugiin hisse basina briit 0,41 TL nakit kar
pay! 6demesi gerceklestirecek.

= Halkbank - Moody's Halkbank'in notunu indirim igin izlemeye
aldu.

= Tiirk Traktor — Mart ayi satis rakamlarini agikladi.
= Otomobil sektorii — ODD Mart ay verilerini agikladi.

= Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler: Kog
Holding

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 88,613 -%0.1 -%1.7
BIST-30 108,424 -%0.2 -%2.0
Banka 148,387 %0.1 -%3.3
Sanayi 94,869 -%0.5 -%1.0
Hizmet 57,046 %0.3 -%1.1
Kapanig 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.47 11.47 11.33
2 yillik bono faizi 11.33 11.36 11.42
10 yillik bono faizi 10.98 10.93 10.94
Kur
USD/TL 3.64 %0.7 -%2.1
EUR/TL 3.88 -%1.2 -%0.9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.76 -%0.3 -%1.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 185 189 183
Ortalama islem hacmi * 0.87 1.06 1.16

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/FAVOK

Kar buytmesi
Ozsermaye karlihig
Temettd verimi

2016 2017T 2018T

9.3x 8.8x 7.5x
1.10x 1.09x 0.98x
0.77x 0.78x 0.70x
8.0x 7.4x 6.6x

%13.5 %18.9 %18.1
%12.7 %13.1 %13.7
%2.9 %3.3 %3.8

iletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Akrilik - Bugtin hisse basina brit 1 TL nakit kar payr ddemesi gergeklestirecek.
Temettl verimi %9,3.

Aygaz - Bugln hisse basina briit 1,5 TL nakit kar payl 6demesi gergeklestirecek.
Temettl verimi %1.

Coca Cola icecek (TUT, hedef fiyat 39 TL) - Coca-Cola Beverages Africa hissesi satin
alma surecinden ¢ekilme karari aldi. Sirket, uzun vadede faaliyet gosterdigi bolgelerde
cikacak firsatlari degerlendirmeyi planliyor. Coca-Cola Beverages Africa’nin satin
alinma olasiligini distik gériyorduk. Bu nedenle haberin degerlememiz agisindan etkisi
notr ancak agilista hissede hafif negatif etki gorebiliriz.

Eregli Demir Celik - Bugtin hisse basina briit 0,41 TL nakit kar pay! 6demesi
gerceklestirecek. Temettu verimi %6,8.

Halkbank - Moody's Halkbank’'in uzun vadeli yabanci para cinsinden bor¢ notunu,
uzun vadeli yerel para cinsinden mevduat notunu ve uzun vadeli yabanci para mevduat
notunu indirim igin gdzden gecirmeye aldigini aciklad.

Tirk Traktor — Mart ayinda yurticinde 3.557 adet (+%3), yurtdisinda 1.236 adet (-%2)
traktor satti. Ik ceyrekte yurtici ve yurtdisi satis hacimleri sirasiyla %5 ve %16 daraldi.

Otomotiv sektorii - ODD verilerine gore Mart ayinda otomobil pazari %11 yillik
kiglldi. Tofas'in satislart %10 biytrken, Ford Otosan’in satislarinda %16 yillik daralma
goruldi. Dogus Otomotiv'in satislari ise yillik %25 daraldi. Mart ayinda 2017 model
satislarinin agirhiginin artmasiyla yillik bazda beklenen daralmalar goriiyoruz. Tofas
beklenenin tzerinde, Ford Otosan hafif negatif, Dogus Otomotiv ise beklentiler
dahilinde sonug acikladi.

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri: Kog
Holding (%2,1)
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin giine Tipras ve Is Bankasi'nin temetti ddemelerinin etkisiyle gerilemeyle
baslayan BIST-100 endeksi giin icinde gelen alimlarla giinii sadece %0,06 deger
kaybi ile 88.613'den kapatti.

Bugln yurticinde énemli bir veri agiklamasi bulunmazken, bu aksam ABD’den
aciklanacak olan Fed Tutanaklari'nin yatirimcilar tarafindan yakindan takip
edilecegini diisiinliyoruz. Diger yandan, diin GOU para birimlerinde yasanan deger
kayiplarinin Turk lirasina da yansidigini ve Turk lirasinda aksam saatlerinde yasanan
deger kayiplarinin bir kismin bu sabah itibariyle geri alindigini gériiyoruz. Bu
noktada TCMB'nin likidite yonetiminin Turk lirasinin seyri icin dnemli oldugunu
dislinuyoruz.

Bugiin temettii 6deyecek sirketlerin BIST-100 endeksi tizerinde 407 puan kadar
negatif yaratmasini bekliyoruz. Borsa Istanbul'un giine hafif saticili baslangic
yapmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 88.911, 89.210 ve 89.666
direnclerini ve 88.156, 87.699 ve 87.401 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Din sabah saatlerinde, gelismekte olan Ulke para birimleri Gzerindeki satis baskisi ile
birlikte dolar karsisinda sert bir sekilde deger kaybeden TL, USDTRY paritesinin 3,67
seviyesi Uzerinde dogru ylkselmesine neden oldu. Aksam saatlerinde ise,
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Irak ve Firat Kalkani Harekati ile ilgili yaptig
aciklamalar TL Gizerinde satis baskisinin artmasini neden oldu. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan, Firat Kalkani Harekati'nin birinci etabinin bittigini, bu yol haritasinin adi
konmayan ikinci, Gglincl etaplari olacagini ifade etti. Erdogan, “Olay sadece Suriye
boyutunda giden bir hareket degil. Bu olayin Irak boyutu var. Irak’ta malum bir Telafer,
Sincar olayi var. Sincar'da aslinda ikinci bir Kandil olusturma gayretleri var. Timune
baktigimiz zaman Irak'ta mezhebe dayali bir pers milliyetciligine yénelik Iran‘a bir
destek olusturuluyor” dedi. Bu agiklamalarin etkisi ile birlikte yikselisini stirdiren
USDTRY paritesi, 3,6888 seviyesine kadar ylkseldi. Gectigimiz haftadan bu yana,
kurdaki yiikselis cabasinin 3,67 seviyesi Gizerine dogru devam edebilecegini belirtiyor,
yatirimcilarimiza olasi alim firsatlarini degerlendirmelerini neriyorduk. TL'nin bu sabah
saatleri itibariyle dolar karsisinda %0,910'lik deger kaybiyla en fazla deger kaybeden
gelismekte olan tlke para birimi oldugum goriluyor. Bununla birlikte, 6ngordigimiz
seviyelere ulasan USDTRY paritesinin, bu sabah saatlerinde gorece giicli gorinimini
korudugunu goriyoruz. Paritenin bugtin igerisinde 3,6650 — 3,6850 seviyeleri arasinda
hareket etmesi beklenebilir. Aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC tutanaklari
yakindan takip ediliyor olacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 3,6713 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde
3,6786 seviyesi direng, 3,6700 seviyesi ise destek konumunda. 3,6786 direncinin yukari
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6891, 3,6700 desteginin asagi
yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6645.
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EUR/USD

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli ortalamasini yukari yonli asamamasi sonrasinda
oldukca dar bir bantta hareket ettigi goruliyor. Dolar endeksindeki ylkselis hareketinin
durulmasi ile birlikte diiriis hareketine ara veren EURUSD paritesi ise 1,0650 seviyesi
etrafinda dalgal bir seyir izliyor. Dolar endeksinin 50 glinliik hareketli ortalamasini
yukari yonlu kirabilmesi durumunda 102 seviyesinin kisa vadeli hedef haline
gelebilecegini disiinmekteyiz. Diisls hareketine ara veren ve bir stiredir 1,0650 — 1,07
seviyeleri arasinda yatay bir bantta hareket eden EURUSD paritesinin ise, glinlik
grafikte bir ters bayrak formasyonu olusturdugunu goériyoruz. Dolayisi ile paritenin
mevcut soluklanma hareketinin ardindan duiists hareketine kaldigi yerden devam
etmesini beklemekteyiz. Yatinmcilarimiza olasi satis firsatlarini degerlendirmelerini
Oneriyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,0671 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645 seviyesi
destek, 1,0673 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0673 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0698, 1,0645 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0624.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli ortalamasini yukari yonli kiramamasi sonrasinda
ylkselisine ara vermesi, altin fiyatlarinin ve 200 glinlik hareketli ortalamasini yukari
yonlu kirmasini ve yeniden 1250 seviyesi Gizerine ¢ikmasini sagladi. Diin de 200 glnlik
hareketli ortalamasi tizerinde tamamlayan altin, 1255 seviyesi tzerindeki seyrini
strdirtyor. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1250 seviyesinin altina gerilemesi zor
gorintyor. Ancak, dolar endeksinin 50 glinliik hareketli otalamasini yukari yonlu
kirmasi ve 102 seviyesini yeni hedef haline getirmesi durumunda altinda mevcut
seviyeler satis firsati verebilir. Bu sabah saatlerinde 1255 destegi tizerinde tutunmaya
calisan altinda, kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isaret etigini goériyoruz.
Dolayist ile altin fiyatlarinin, 1250 destegi tzerinde tutunabilmesi durumunda yonini
yukari gevirebilecegini ve kisa vadeli alim firsatlari verebilecegini diisiiniiyoruz. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik gériinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1255,36 islem godrmekte olan altin fiyatlarinda 1255 seviyesi destek, 1262 seviyesi ise
diren¢ konumunda. 1262 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1265, 1255 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1250.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,360 %0.1 %0.1 -%1.0 %9.3 %5.4
DAX 12,282 %0.2 %1.1 %2.1 %16.0 %7.0
FTSE 7,322 %0.5 -%0.3 -%0.7 %4.1 %2.5
Nikkei 18,810 %0.0 -%2.1 -%3.4 %11.8 -%1.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88,613 -%0.1 -%1.7 -%1.2 %13.8 %13.4
Cin 3,223 %1.1 -%0.3 %1.2 %8.4 %4.9
Hindistan 29,910 -%0.1 %1.6 %3.6 %5.5 %12.2
Endonezya 5,652 %0.0 %1.1 %4.9 %4.3 %6.7
Rusya 2,026 %0.9 -%0.3 -%1.5 %2.5 -%9.3
Brezilya 65,769 %0.9 %1.7 -%1.5 %9.2 %9.2
Meksika 49,343 %1.1 %0.0 %4.1 %2.5 %8.1
Guney Afrika 52,661 %0.4 %0.7 %1.8 %1.5 %4.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%4.8 %2.3 %4.9 -%13.5 -%16.0
EM VIX 17 %1.6 -%3.6 -%4.6 -%29.1 -%25.1
MOVE 65 %5.8 %4.5 -%1.0 %4.3 -%9.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6785 %0.9 %0.6 -%0.8 %20.3 %4.4
Brezilya 3.0933 -%0.7 -%1.5 -%1.4 -%5.1 -%4.8
Giney Afrika 13.6251 -%0.5 %4.9 %4.6 -%1.5 -%0.8
Cin 6.8872 %0.0 %0.1 %0.3 %3.2 -%0.8
Hindistan 65.0262 %0.3 %0.0 -%2.7 -%2.3 -%4.3
Endonezya 13328 %0.0 a.d. -%0.2 %2.7 -%1.1
CDS *
Turkiye 236.6 -3.7 2.6 -5.1 20.6 -14.2
Brezilya 223.8 -2.5 -7.7 14.5 -2.5 87.9
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 127.2 0.3 -3.0 1.9 6.7 37.8
Rusya 163.4 -2.3 -8.2 9.9 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 0.1 1.2 -0.3 13 -0.4
Brezilya %9.9 -0.1 -0.3 -0.3 -1.7 a.d.
Guney Afrika %8.9 -0.1 0.2 0.2 0.3 0.0
Hindistan %6.7 0.0 -0.1 -0.1 -0.1 0.1
Endonezya %7.0 0.0 a.d. -0.4 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.4 -0.05 0.94 -0.40 1.00 -0.44
Brezilya %4.7 0.00 -0.17 -0.12 0.01 -0.77
Guney Afrika %4.8 0.00 0.22 0.27 0.79 -0.06
Endonezya %3.8 -0.01 a.d. -0.10 0.59 -0.48
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54.17 %2.0 %5.5 -%3.3 %6.5 -%4.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 51.03 %1.6 %5.5 -%4.1 %4.8 -%5.0
Altin - USD / oz 1255 %0.3 %0.0 %2.4 -%0.9 %9.0
Gumus - USD /t oz 18.323 %0.6 %0.5 %3.4 %3.1 %14.6
Commodity Bureau Index 428.91 -%0.2 -%0.8 -%1.1 %6.8 %1.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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