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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Japonya ve Cin'de hafta basindan bu yana aciklanan veri serisinin
beklenenden iyi gelmesi ile Asya seansi pozitif seyrini koruyor. ABD
piyasalari diin rekor kirmasi sonrasinda ABD vadelileri ise hafif
kuvvet kaybederken yatay seyrediyor. Dln, kisa-vadede kritik olarak
gordigimiz 104,000 seviyesinin Gzerinde kalmaya ¢alisan endeksin,
kapanista bu seviyenin hafif altina geriledigini gérdiik. Sanayi
hisselerinde yikselis 4. gliniinde devam ederken, bankacilik sektori
Uzerinde baskinin devam etmesi BIST'te yasanan tepkinin kademeli
gelismesini saglyor.

Asya endeksleri ve TL'nin bu sabah Dolar karsisinda hafif deger
kazanmasi etkisiyle, BIST-100 endeksinin bu sabah 104,000 uzerinde
hafif pozitif agilis yapmasini bekliyoruz. 103.750 tzerinde kalmasi
durumunda kisa vadeli gliclenmenin 105.000'e kadar devam etmesi
beklenebilir.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 104,457, 105,006 ve 105,523
direnglerini ve 103,390, 102,873 ve 102,324 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

*  Cumhurbagkani Erdogan bugiin Iran’a gidiyor.

= Eylil TUFE aylik artisi %0,65 ile beklentiler dahilinde gerceklesti.
Ancak cekirdek enflasyon yiiksek kalmaya devam ediyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Albaraka Tiirk - 165 TL milyon TL buyukligindeki takipteki
alacak portfoyini satti.

= Anadolu Cam - Eskisehir Fabrikasinda, toplam sabit yatirim
tutari 58 milyon USD olan 150.000 ton/yil kapasiteli D Firini
yatirnminin yapilmasina karar verilmistir.

= Aselsan - 51 milyon ABD dolar tutarinda siparis aldi.
= BDDK Agustos ayi bankacilik verilerini agikladi.

= Garanti Bankasi - 229.4 milyon TL buyukligindeki takipteki
alacak portféyini satti.

= Otomotiv Sektorii - ODD Eylil ayi hafif vasita verilerini acikladi.

4 Ekim Eylul Reel Efektif Kur Endeksi
Eylil Aylik Fiyat Gelismeleri
5 Ekim Haftalik Portfoy Hareketleri (22-29 Eylil)
TCMB Haftalik Para ve Banka Go&stergeleri
6 Ekim Eylil Hazine Nakit Gerceklesmeleri
9 Ekim Agustos Sanayi Uretim Endeksi
11 Ekim Agustos Odemeler Dengesi Istatistikelri
% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi
BIST-100 103,908 %0.0 %0.0
BIST-30 127,193 %0.0 -%0.5

Banka 164,558 -%0.5 -%3.6

Sanayi 118,652 %0.8 %2.3

Hizmet 68,381 -%0.7 %0.8

Kapanis 1 hafta 1ay

Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.99 11.98 12.00
2 yillik bono faizi 11.88 11.88 11.89
10 yillik bono faizi 10.98 10.98 11.04
Kur
USD/TL 3.58 %1.2 %4.0
EUR/TL 4.20 %0.6 %1.4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.89 %0.9 %2.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 220 221 241
Ortalama islem hacmi * 1.46 1.58 1.68
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.8x 7.7x
PD/DD 1.10x 1.27x 1.13x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.74x
FD/Satiglar 1.32x 1.44x 1.30x
FD/FAVOK 7.9x 7.9x 7.2x

Kar baytmesi
Ozsermaye karlihgi
Temettl verimi

%13.5 %40.1 %14.6
%12.7 %14.9 %14.9
%2.9 %3.5 %4.1

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Cumhurbaskani Erdogan bugiin iran’a gidiyor

Cumhurbaskani Erdogan, bugiinkii resmi ziyareti kapsaminda iran Lideri Hamaney ve
Cumhurbaskani Ruhani ile gérisecek. Ikili iliskilerin tim yonleriyle gérisilmesi
beklenen ziyarette, basta Irak ve Suriye olmak lizere glincel bdlgesel ve uluslararasi
konularin ele alinmasi éngériiliiyor. Cumhurbaskani Erdogan'in ziyareti, iran
Cumhurbaskani Ruhani'nin 16 Nisan 2016'da Turkiye'ye gerceklestirdigi ziyarete iade
niteligi tasiyor.

Cekirdek enflasyon yiiksek kalmaya devam ediyor

Eyltl TUFE aylik artisi %0,65 ile beklentiler dahilinde gerceklesti. Béylece yillik TUFE
%10,68'den %11,20'ye yiikseldi. TUFE'nin Kasim itibariyle %11,5'e yiikselmesi ve 2017
yil sonunda %9,7 olmasi beklentimizi koruyoruz. Yillik cekirdek TUFE'nin ézellikle giyim
sektoru fiyatlari nedeniyle yikselis kaydettigi goruluyor. Enflasyondaki mevcut yiksek
seviyeler ve hizmet sektdri enflasyonundaki yikselis, PPK'nin da belirttigi tzere
fiyatlama davranislari Gizerinde risk olusturuyor. Eylil enflasyon verisinin, 26 Ekim'de
gerceklesecek olan PPK toplantisinda bir politika hamlesine neden olmasini
beklemiyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Albaraka Tiirk - Kanuni takip musterilerine iliskin 164.549.997 TL tutarindaki nakdi
alacaklar 1,6 milyon TL' ye Stmer Varlik Yonetim A.S.'ne satti. Satis isleminin takipteki
alacaklarin toplam kredilere oranini (1Y17: %6.23) 68 baz puan olumlu etkilemesini
bekliyoruz. (N&tr)

Anadolu Cam - Eskisehir Fabrikasinda, toplam sabit yatirim tutari 58 milyon USD olan
150.000 ton/yil kapasiteli D Firini yatinminin yapilmasina karar verilmistir. Yapilacak
yatinmin isletme sermayesi gereksinimi dahil toplam yatirim tutari 66 milyon USD' dir.
Yorum: 150 bin tonluk yeni kapasite Anadolu Cam’in mevcut uretim kapasitesinin %7
civarinda blyumesi anlamina gelmektedir. Haberin hisse Gzerine sinirli bir pozitif
etkisinin olmasi beklenebilir.

Aselsan - Milli Savunma Bakanli§i arasinda Turk Silahli Kuvvetlerinin ihtiyaci olan Ag
Destekli Yetenek (ADY) Projesinin tedariki ile ilgili olarak toplam bedeli 51 milyon ABD
Dolari olan bir sdzlesme imzaladi. Sirketin 30 Haziran 2017 itibariyle devam eden islerinin
bilyukligu 6,4 milyar ABD dolari idi.

BDDK Agustos ayina ait bankacilik verilerini acikladi. Tirk bankacilik sektdriintn
konsolide net kari aylik ve yillik bazda, sirasiyla %15 ve %12 yikseldi. Her ne kadar
provizyon oncesi kar aylik bazda yatay kalmis olsa bile, aylik bazda gerileyen provizyon
giderleri net karin artmasinda en dnemli roli oynadi. Yilbasindan bu yana bankalarin net
kari, yillik bazda, %25 artti. Net faiz geliri aylik bazda %4 gerilerken, net faiz marji aylik
bazda 20 baz puan gerileyerek %4,4 olarak kaydedildi. Net faiz marjindaki gerileme
menkul kiymetler portféylinden elde edilen gelirlerdeki gerilemeden ve ¢ekirdek
spreadlerde meydana gelen 14 baz puanlik gerilemeden kaynaklandi. Cekirdek
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bankacilik gelirlerinde aylik bazda %3 gerileme kaydedilirken, yillik bazda blyime %13
olarak gerceklesti. Toplam provizyon giderleri, aylik bazda, %18 azaldi ve azalisin altinda
yatan ana sebepler genel karsiliklardaki aylik bazda %69 gerileme ve 6zel karsiliklarda
aylik bazda %7 gerilemedir. Spesifik risk maliyeti 7 baz puan gerileyerek 86 baz puan
olarak kaydedilirken, brit risk maliyetleri 19 baz puan gerileyerek 91 baz puan olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri yillik bazda %11 artti. Personel giderleri %10 artis
kaydederken personel harici giderler %11 artis kaydetti. Oz sermaye karliligi Agustos
ayinda bir 6nceki aya gore 175 baz puan artarak %15 olarak kaydedilirken, yilbasindan
bu yana 6z sermaye karlihdi %15,5 olarak gerceklesti. Cekirdek Sermaye ve Sermaye
Yeterliligi Standart Oranlari, sirasiyla 22 ve 23 baz puan iyileserek, sirasiyla %14.4 ve
%17.2 olarak kaydedildi.

Garanti Bankasi - Takipteki krediler portfdyiinde yer alan ve toplam anapara bakiyesi
229.362.220-TL olan kredi karti, bireysel destek kredisi, kredili mevduat, ticari kredi
alacag), ¢ek hesab, sigorta alacagi ve masraf hesabi tlriindeki tahsili gecikmis alacaklari,
toplam 13.370.000,00-TL.'ye Stimer Varlik Yonetim AS. ve Destek Varlik Yonetim AS.'ye
satildigini acikladi. Satis isleminin takipteki alacaklarin toplam kredilere oranini (1Y17:
%2.57) 11 baz puan olumlu etkilemesini bekliyoruz. (N6tr)

Otomotiv Sektorii - ODD verilerine gore hafif arag pazari Eylil'de %6 artisla 71 bin adet
seviyesine ulasirken, binek arag satisi %4 ve hafif ticari arag satisi %10 yillik blyidid.9A17
verilerine gore hafif arag satislar %1 azalirken, binek ara¢ pazari %3 daraldi ve hafif ticari
pazari %2 blyidu. Ekim ve Kasim aylarindaki ylksek baza ragmen, motor tasit vergisi
artisi beklentisi nedeniyle binek arag talebinin kisa vadeli olumlu olacagini 6ngoriiyoruz.
2018'de binek arag pazarindaki talep bozulmasi beklentimizi koruyoruz. ODD verisi
haberini otomotiv sirketleri acisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

Eyliil verilerine g6re Tofas (TUT, hedef fiyat 33TL) satislarini %38 yillik artirirken,
Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 39TL) satislarini yatay korudu. Dogus Otomotiv
(TUT, hedef fiyat 9,4TL) ise satislarini %4 yillik artirdi.
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Teknik Analiz
BIST-100

Japonya ve Cin'de hafta basindan bu yana aciklanan veri serisinin beklenenden iyi
gelmesi ile Asya seansi pozitif seyrini koruyor. ABD piyasalari diin rekor kirmasi
sonrasinda ABD vadelileri ise hafif kuvvet kaybederken yatay seyrediyor. Diin, kisa-
vadede kritik olarak goérdiigiimuz 104,000 seviyesinin lizerinde kalmaya ¢alisan endeksin,
kapanista bu seviyenin hafif altina geriledigini gérdiik. Sanayi hisselerinde yikselis 4.
gliniinde devam ederken, bankacilik sektdri Gzerinde baskinin devam etmesi BIST'te
yasanan tepkinin kademeli gelismesini sagliyor.

Asya endeksleri ve TL'nin bu sabah Dolar karsisinda hafif deger kazanmasi etkisiyle, BIST-
100 endeksinin bu sabah 104,000 lzerinde hafif pozitif agilis yapmasini bekliyoruz.
103.750 lizerinde kalmasi durumunda kisa vadeli gliclenmenin 105.000'e kadar devam
etmesi beklenebilir.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 104,457, 105,006 ve 105,523 direnclerini ve 103,390,
102,873 ve 102,324 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Piyasa oyuncularinin, ABD Baskani Donald Trump'in Fed baskan adaylari arasinda keskin
isimlerin yer almasina iliskin endise duymalari ile birlikte dolar endeksi 93,90 seviyesi
Uzerinden geri cekildi. Ayrica, dolar endeksindeki teknik diizeltmenin de bu geri
cekilmede etkili oldugunu goériiyoruz. Din yeniden 3,59 — 3,60 bandina giren ve 3,60
seviyesini asmay! deneyen USDTRY paritesi, dolar endeksindeki geri ¢ekilme ve yurt ici
yerlesiklerin 3,60 civarini kar realizasyonu bdlgesi olarak degerlendirmeleri nedeniyle bu
bandi asmakta yeniden basarisiz oldu. Teknik agidan da bakildiginda, 3,60 seviyesinin
200 gunlik hareketli ortalamaya denk gelmesi, kurun bu seviyeye asmakta
zorlanmasinin bir diger nedeni olarak karsimiza cikiyor. Bu notada, kurdaki mevcut
gerilemenin bugun icerisinde 3,55 seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz.
Ancak, kurun haftalik grafigindeki ylkselis egilimi, disls hareketlerinin sinirli kalacagini
ve duslslerin alim firsati verecegini isaret ediyor. Kisa — orta vadede ise kurun 3,5150
seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan ADP (Ozel
Sektor)Tarim Digi Istihdam Degisimi verisi paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan énemli
olacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5647 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5636 seviyesi direng,
3,5720 seviyesi ise destek konumunda. 3,5720 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,58, 3,5636 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,55.
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EUR/USD

Eylil ayinin ilk haftasindan bu yana istikrarli bir yikselis hareketi icerisinde olan dolar
endeksi, yatirimcilarin ABD Baskani Donald Trump'in Fed baskan adaylari arasinda keskin
isimlerin yer almasina iliskin endise duymalari ile birlikte hafif bir geri ¢ekilme
gerceklestirdi. Dolar endeksinin 93,90l seviyelerden 93,30'lara kadar inmesi ile birlikte
EURUSD paritesinin de 1,1750 seviyesi lizerine ¢ikarak kayiplarinin bir kismini telafi
ettigini gorduk. Ancak, gerek dolar endeksindeki gerekse de EURUSD paritesindeki
mevcut hareketlerin “diizeltme” olarak sinirli kalmasini bekliyoruz. Dolar endeksindeki
ylkselis hareketi ve Almanya segimlerinin ardindan zayiflayan euro, EURUSD paritesinin
kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonlu kirmasina ve 1,17'li seviyelere kadar gerilemesine
neden olmus durumda. Bu noktada paritenin, bugiin icerisinde saticili seyrini
strdirmesini ve 1,17 seviyesi altini hedef almasini beklemekteyiz. Bugiin ABD ve Euro
Bolgesi'nden gelecek olan Hizmet PMI verilerini izliyor olacagiz. Ayrica, ABD'den gelecek
olan ADP (Ozel Sektér)Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi paritedeki kisa vadeli gidisat
acgisindan 6nemli olacak. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1768 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758
seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari
yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861 1,1711 desteginin asagi
yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Yatirnmcilarin ABD Baskani Donald Trump'in Fed baskan adaylari arasinda keskin isimlerin
yer almasina iliskin endise duymalari ile birlikte, hafta basindan bu yana 93 seviyesi
Uzerinde tutunan ve istikrarli bir ylkselis hareketi sergileyen dolar endeksi, hafif bir geri
cekilme gerceklestirdi. Dolar endeksinin 93,90 seviyelerden 93,30'lara kadar inmesi ile
birlikte altin fiyatlarinin da 1270 seviyesi tizerine ¢iktigi gorildi. Bu noktada, 93 seviyesi
Uzerinde tutunmayi basaran dolar endeksinin, yilbasina kiyasla daha sahinlesen Fed ve
dizelmeye baslayan ABD verileri ile birlikte ylkselis hareketini siirdiirmesi ve 94,50
seviyesine dogru ilerlemesi beklenebilir. Dolayisi ile altindaki genel beklentimiz: Mevcut
yukari yonli hareketin teknik bir diizeltme olarak sinirli kalmasi ve diisiis hareketinin kisa
vadede 1260 seviyesini hedef alacak sekilde devam etmesi yoniinde. Bugiin ABD'den
gelecek olan Hizmet PMI ve ADP (Ozel Sektér) Tarim Disi Istihdam Degisimi verilerini
izliyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1268,97 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28
seviyesi destek, 1270 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1270 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1275, 1265,28 desteginin asag! yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 gﬁnlijk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.535 %0,2 %1,5 %2,3 %7,4 %13,2
DAX 12.903 %0,6 %2,4 %6,3 %5,3 %12,4
FTSE 7.468 %0,4 %2,5 %0,8 %2,0 %4,6
Nikkei 20.614 %0,3 %2,0 %6,0 %10,0 %8,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 103.908 %0,0 %0,0 -%5,5 %17,3 %33,0
Cin 3.349 %0,3 -%0,1 -%0,5 %3,9 %7,9
Hindistan 31.497 %0,0 -%0,4 -%0,7 %5,3 %18,3
Endonezya 5.939 %0,3 %1,7 %2,5 %5,5 %12,5
Rusya 2.077 %0,1 %0,3 %3,7 %2,5 -%7.0
Brezilya 76.763 %3,2 %3,3 %6,4 %16,7 %27,5
Meksika 50.615 %0,2 %0,5 -%0,4 %2,6 %10,9
Guney Afrika 56.358 %1,0 %2,3 %0,1 %7,0 %11,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %0,6 -%6,5 a.d. -%23,2 -%32,3
EM VIX 16 -%3,1 -%10,5 a.d. -%3,5 -%28,9
MOVE 55 %0,3 %7,8 a.d. -%10,8 -%23,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5706 %0,1 %0,8 %4,0 -%2,0 %1,3
Brezilya 3,1432 -%0,3 -%0,7 %0,1 %0,9 -%3,3
Guney Afrika 13,6583 %0,4 %2,1 %5,3 -%0,2 -%0,6
Cin 6,6528 -%0,1 %1,0 %0,9 -%3,4 -%4,2
Hindistan 65,5 a.d. %0,1 %2,3 %0,7 -%3,6
Endonezya 13543 %0,0 %1,2 %1,5 %1,7 %0,5
CDS *
Turkiye 181,0 -2,2 -8,8 29,7 -43,6 -16,1
Brezilya 189,5 -3,6 -11,9 13,7 15,0 -9,3
Guney Afrika 180,4 -1,4 -9,2 22,0 a.d. a.d.
Endonezya 102,0 -1,5 0,2 2,0 -9,8 -8,1
Rusya 135,2 -1,9 -12,6 9,3 4,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,0 1,3 a.d. 0,1 -0,4
Brezilya %9,8 0,1 0,0 -0,2 -0,2 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,1 0,1 -0,4 -0,3
Hindistan %6,6 a.d. 0,0 0,2 0,0 0,1
Endonezya %6,5 0,0 0,2 -0,2 -0,5 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 0,00 0,53 a.d. -0,46 -0,85
Brezilya %4,4 -0,04 -0,07 a.d. -0,34 -1,11
Guney Afrika %4,7 0,00 0,03 0,21 -0,15 -0,21
Endonezya %3,5 -0,01 0,11 a.d. -0,36 -0,83
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56 -%0,2 -%4,2 %7,0 %5,4 -%1,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,42 -%0,3 -%2,8 a.d. %0,4 -%6,1
Altin -USD / oz 1271,5 -%0,1 -%2,0 a.d. %1,7 %10,4
GlUmis - USD /t oz 16,65 %0,0 -%0,9 a.d. -%8,6 %4,1
Commodity Bureau Index 427,87 %0,3 %0,1 a.d. -%0,4 %1,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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