Giinliik Biilten TACIRLER

4 Agustos 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
Diin BIST-100 endeksi %0,59 artis kaydederek 107.154 seviyesinden 4 Agustos - Temmuz Reel Efektir Kur Endeksi

TP . .. , . L Temmuz Aylik Fiyat Gelismeleri
kapandi. Diink kseliste Tupras'in beklentilerden daha iyi gelen
apa d Unku ylkseliste Tupras beklentilerden daha yrgele 7 Agustos - Hazine Nakit Bitge verileri

2@17' sonugclari dnemli rol oynadi. TUpra§ ve dolayi o.Ia.rak Kog 8 Agustos - Haziran Sanayi Uretim Endeksi
Holding'de yasanan deger artislari, BIST-100 endeksini sirasiyla, 340 11 Agustos - Haziran Odemeler Dengesi Istatistikleri

ve 113 puan etkiledi. 15 Agustos - Mayis Isgiici Istatistikleri
Temmuz Merkezi Butge verileri

Buguin yurt icinde agiklanacak énemli veri bulunmazken, giiniin en Hazine Ihalesi (7 yil)
21 Agustos - Hazine Ihalesi (5 yil)

onemli verisi saat 15:30'da ABD’de de aciklanacak olan Tarim Disi Merkezi Yonetim Borc Stoku
Istihdam verisi olacaktir. Bu sabah itibariyle Uzakdogu Asya 22 Agustos - Hazine Thaleleri (2 yil, 10 yil)
piyasalarinda yatay bir seyir mevcutken, ABD'den diin gece gelen

.. .. o . . - % degisim
h.al.oerlere istinaden Dolar endek:c,lnln deger kaybettigini ve GOU para Kapanis  1giin 1 hafta
birimlerin ABD dolarina karsi deger kazandiklarini goriyoruz. Hisse senedi piyasasi

BIST-100 107,154 %0.6 %1.1
. : . ) . . . BIST-30 131,672 %0.7 %1.1
Bugu.n. Borsa‘IstanbuI da haf.n‘ saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Banka 180,249 %02 %21
GUn icinde BIST-100 endeksinde 107.402, 107.649 ve 107.904 Sanayi 118,026 %1.4 %0.0
direnclerini ve 106.899, 106.645 ve 106.397 desteklerini takip ediyor Hizmet 67,512 %00 -%19
olacagiz.
Kapanis 1 hafta 1ay
Ekonomi ve Politika Haberleri Tahvil ve para piyasalan
. . . Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
= Temmuz Reel Efektif Kur Endeksi bugtin 14:30'da aciklanacak. AOFM 11.97 11.98 11.94
. . 2 yillik bono faizi 11.59 11.55 11.51
=  Temmuz ay1 TUFE artisi aylik %0,15 olarak gerceklesti. 10 yillik bono faizi 10.63 10.59 10.61
= Hisse ve bono piyasasinda sinirli bir yabanci ¢ikisi goraldu. Kur
usb/TL 3.54 %0.3 %0.2
. . . EUR/TL 4.19 %1.4 %4.3
Sirket ve Sektor Haberleri Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 386 %0.9 %2.2

= Aygaz - 2. ceyrek sonuclarini agikladi.

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 227 231 215
Ortalama islem hacmi * 1.64 1.64 1.60
* milyar ABD dolart

= Ford Otosan - 2. ceyrek sonugclarini agiklad.

= Halkbank - 2. ceyrek sonuglarini agikladi.

= Migros — Temmuz ayinda 18 magaza acti. ?;?(T-mo 2:;‘; 209121 20;21
= Tekfen - 2. ceyrek sonuclarini acikladi. Eg;gg Banka) é%gi é‘ggz égz
= 2. Geyrek sonuclarini agiklayan diger sirketler: Cemtas, EB;?ZU%? 1'7352 1'8431 1'721§
Goodyear, Halk GYO, Marshall Boya Kar biiyimesi %135 %323 %17.3

. . Ozsermaye karlihg %12.7 %14.3 %14.6

= Bugiin 2. ceyrek sonuclarini agiklayacak sirketler: Tat Gida Temettii verimi %2.9 %3.2 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatim
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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REKE'nin 89 seviyelerine
gerilemesini
beklemekteyiz.

Agustos itibariyle
destekleyici etkisini
yitirecek olan baz ile
birlikte yillik TUFE'nin
%11-11,5'e dogru
yiikselise gecebilecegini
diisiiniiyoruz.

21 - 28 Temmuz
tarihlerinde hisse senesi
piyasasinda 12,7
milyon dolar, bono
piyasasinda ise 193
milyon dolarlik bir
yabac ¢ctkist yasandt.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Temmuz Reel Efektif Kur Endeksi bugiin 14:30'da aciklanacak
Temmuz ayi Reel Efektif Kur Endeksi (REKE) bugiin 14:30'da agiklanacak.
e Haziran seviyesi 91,38 idi.

e Ocak ayinda 87,54 rekor seviyesine gerilemis olan REKE, Haziran ayina kadar
toplamda %4,4 oraninda deger kazandi.

e Temmuz ayinda ise TL ortalamada Sepet'e karsi %2,4 oraninda nominal deger
kaybi yasadi. Bu ¢ercevede, enflasyon tahminlerini géz dntine alarak, REKE'nin
89 seviyelerine gerilemesini beklemekteyiz.

Temmuz ay1 TUFE artisi ayhk %0,15 olarak gerceklesti

Temmuz ayi TUFE artisi aylik bazda, %0 olan kurum beklentimizin (izerinde ve
%0,17 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek %0,15 olarak gergeklesti.
Boylelikle yillik TUFE artisi %10,9'dan %9,79'a gerilemis oldu.

e Agustos itibariyle destekleyici etkisini yitirecek olan baz etkisi, bazi vergi
indirimlerinin geri alinacak olmasi ve 6zellikle giyim sektori fiyatlarinda
agirhiklandirima yéntemindeki degisikligin yukari yonli etkisi ile birlikte yillik
TUFE'nin %11 -11,5'e dogru ylkselise gecebilecegini disiiniiyoruz.

e 2017 yil sonu TUFE beklentimizi %9,7'de tutuyoruz.

e Onimizdeki ddsnemde AOFM'de 6nemli bir gevseme hamlesi
beklememekteyiz. TCMB'nin kisa vadeli faizlerde su noktada herhangi bir
degisiklige gitmesini beklemiyoruz.

Hisse ve bono piyasasinda sinirli bir yabanci ¢ikisi goriildii

21 - 28 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir dnceki hafta gorilen
280 milyon dolarlik girisin ardindan, 12,7 milyon dolarlik sinirli bir yabanci ¢ikisi
yasandi. Boylece, yilbasindan bu yana hisse senedinde gorilen net yabanci girisi
2,78 milyar dolardan 2,77 milyar dolara geriledi.

e Yabanci yatirimcilar ayni hafta icerisinde bono piyasasinda (repo islemleri
haric) net 193 milyon dolarlik bir satis gergeklestirdiler. Boylelikle
yilbasindan bu yana bono piyasasinda yasanan giris 5,4 milyar dolardan
5,2 milyar dolara geriledi.

e 21 - 28 Temmuz tarihlerinde, dolar endeksinde goriilen gerileme ve
TCMB'nin siki durusunu korumasi TL varliklar Gzerinde etkili oldu.

Rapor igin

GUnluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aygaz - ikinci ceyrekte 168 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami, 155
milyon TL olan piyasa beklentisinin tizerindedir. A¢iklanan net kar rakami, Tiprag'in
aciklamis oldugu guiclt kar artisina bagh olarak, yillik bazda ytzde %82 artarken,
ceyreksel bazda ise ylizde %7 artti. Net satislar 1.881 milyon TL olarak agiklandi ve
gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %23 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa
beklentisi olan 1.983 milyon TL'nin biraz altinda gerceklesti. Sirket, 2C17'de 45 milyon
TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %54
gerileme gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 96 milyon TL'nin
oldukca altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 394
baz puan azalarak %2,4 oldu. Sirketin net borcu, dénem icinde 6denen temettlye
bagli olarak (TL450m) ceyreksel bazda ylizde %1234 artarak 529 milyon TL olarak
gerceklesti. Aygaz'in net kari, Tipras'in karindaki ylksek artisa bagl olarak (piyasa
beklentisinin %47 lizerinde gerceklesmisti), beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Ancak
FAVOK rakaminin beklentilerin ¢ok altinda kalmig olmasi ve Aygaz hissesinin diin
zaten TUpras'in karina olumlu tepki vermesi nedeniyle, Aygaz'in diin gece aciklanan
2C17 sonuglarina piyasa tepkisinin olumsuz olmasini bekliyoruz.

Cemtas - 2C17 sonuglarini 11.8 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %16 artarken, ceyreksel bazda ise yiizde %15 azaldi. Net
satiglar 106 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde
%36 artti. Sirket, 2C17'de 17 milyon TL FAVOK agikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %34 blyime gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni doénemine gore 30 baz puan azalarak %16.4 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel
bazda ylizde %20 artarak 46 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise
128 milyon TL (2C16: 111 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %35.7 (2C16: %38.7) olarak kaydedildi.

Ford Otosan (TUT, hedef fiyat: 39 TL) - Ikinci ceyrekte 362 milyon TL net kar
acikladi. Agiklanan net kar rakami, 332 milyon TL olan piyasa beklentisinin ve 304
ilyon TL Tacirler Yatirim beklentisinin tizerindedir. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %39 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %33 artti. Net satislar 6.258
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %36 artti.
Yurtici satislar %12 blylrken ihracat yillik bazda %49 yikseldi ve 1Y17 itibariyle
ihracat gelirlerinin toplam ciroda payi 500 baz puan artarak %74'e yikseldi.
Satislardaki artis hacimlerdeki %10 yukselis, EUR/TL'deki glcli seyir ve Turkiye'de
yapilan fiyat zamlarindan kaynaklandi. Sirket, 2C17'de 477 milyon TL FAVOK acikladi
ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %22 biylime gosterdi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 489 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 85 baz puan azalarak %7,6 oldu.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %8 artarak 1.839 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 745 milyon TL (2C16: 1.102 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %3,5 (2C16: %6,1) olarak
kaydedildi.

Ford Otosan yil sonu tahminlerini yukari revize etti. Yurtigi hafif arac pazari tahmini 50
bin adet artigsla 900-950 bin adede yukseldi. Ford Otosan'in toplam satis beklentisi 15
bin adet yikselisle 400-420 bin adet bandina artarken, Gretim beklentisi 20 bin adet
365-375 bin adet seviyesine artis gosterdi. Sirket 180-200 milyon Avro yatirim
beklentisini korudu. Operasyonel performans beklentiler dahilinde olmasina ragmen,
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yil sonu beklentilerinin yukari ¢cekilmesinin hissede bugiin olumlu etki yaratacagini
dislintyoruz.

Good-Year - 2C17 sonuglarini 29,5 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylzde %29 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %13 azaldi. Net
satislar 405 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde
%24 artti. Sirket, 2C17'de 42 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gére yiizde %20 biiyiime gésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni dénemine gore 31 baz puan azalarak %10,3 oldu. Sirketin net borcu 45 milyon
TL olarak gerceklesmis olup, bir dnceki ceyrekte sirketin net nakit pozisyonu 13
milyon TL olarak kaydedilmistir Net isletme sermayesi ise 320 milyon TL (2C16: 160
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %21,0
(2C16: %12,0) olarak kaydedildi.

Halkbank - ikinci ceyrekte 1.009 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami
beklentimiz olan 963 milyon TL'den biraz daha yiiksek gerceklesmis olup, piyasa
beklentisi olan 990 milyon TL ile uyumludur. Agiklanan net kar rakami, ceyreksel ve
yillik bazda, sirasiyla, %17 azalmayi ve %14 biyimeyi isaret etmektedir. Net kar
rakamindaki sapma beklentimizden daha dusiik gelen provizyon giderleri sonucu
olmustur. Bankanin kredileri ceyreksel bazda %7 buyldu. TL krediler %11 buyUrken
YP krediler ABD dolari bazinda, %4 buyudu. Ticari kredilerdeki bliylime %8 olarak
gerceklesirken, KOBI ve bireysel kredilerdeki biyiime, sirasiyla, %8 ve %6 olarak
kaydedildi. Ticari kredilerdeki biyime Kredi Garanti Fonu kapsaminda verilen
kredilerden kaynaklanmakta olup, 30 Haziran 2017 itibariyle, bu kapsamda verilen
kredilerin buyUkligu 10 milyar TL'dir. Banka yonetimi, Halkbank'a tahsis edilmis kredi
limitinin tamamini kullanmay ve boylelikle yaklasik 5 milyar TL daha kredi vermesi s6z
konusu olacaktir. Ayrica, yonetim kendilerine tahsis edilen kredi limitinde artis
isteyebileceklerini belirtti. 2C17 net faiz marji, ceyreksel bazda, 82 baz puan
gerileyerek %3,3 olarak kaydedildi. Gerilenin altinda yatan sebepler ise, 60 baz puan
daralan ¢ekirdek kredi-mevduat makasi ve TUFE endeksli kagitlardan elde edilen
gelirlerdeki azalmadir. (2C17: 400 milyon TL, 1C17: 513 milyon TL). Komisyon
gelirlerinde guiclu artis kaydedilmis olup, yillik bazda %57 blyime kaydedilmistir.
Banka yonetimi her ceyrek 400-450 milyon TL arasinda komisyon geliri
kaydedilebilecegini belirtti. Bu beklenti Halkbank'in 2017 yilinda %34-42 arasinda
komisyon buylmesi gerceklestirebilecegini isaret ediyor. Aktif kalitesi beklentimizden
daha iyi gerceklesti. Takibe doniisen kredilerin toplam kredilere orani %3,1 olarak
kaydedilirken, ceyreksel bazda 13 baz puan azaldi. Bu durum, takibe intikal
kredilerdeki yavas artis ve hizli kredi blyimesi sonucu oldu. Briit risk maliyetleri,
ceyreksel bazda 41 baz puan gerileyerek, 49 baz puan olarak kaydedildi. Bu seviye
4C15'den beri kaydedilen en dusuk seviye oldu. 2. grup krediler, ceyreksel bazda, %5
azaldi ve kredilerin %2,5'ini olusturdu. Bu oran 1C17'de %2,8 idi. 2C17'de 6zsermaye
karlihg1 %17 olarak gerceklesirken bu deger 1C17'de %22 oldu. Cekirdek Sermaye ve
Sermaye Yeterliligi Oranlari, ceyreksel bazda 40 baz puan artarak, sirasiyla %13 ve
%14 olarak kaydedildi.

Halk GYO - 2C17 sonuclarini 13.7 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yilhk bazda ylizde %21 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %24 artti.
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Marshall - 2C17 sonuglarini 3.1 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %69 azald.. Sirket, 1C17'da 6.0 milyon TL zarar agiklamisti.
Net satislar 120 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine goére
yiizde %21 biyldu. Sirket, 2C17'de 13 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére ylizde %21 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni donemine gore 3 baz puan azalarak %10.9 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda ylizde %916 artarak 58 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise
116 milyon TL (2C16: 74 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %38.8 (2C16: %28.5) olarak kaydedildi.

Migros (TUT, hedef fiyat 28 TL) - Temmuz ayinda 18 magaza acti ve toplam
magdaza sayisi 1.854'e yiikseldi. Satin alinan 168 Kipa magazasi disinda yil basinda bu
yana agillan magdaza sayisi sirketin beklentileri dahilinde 81'e yikseldi. (N&tr)

Tat Gida - ikinci ceyrek sonuclarini bugiin aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 15
milyon TL iken net satis ve FAVOK beklentileri sirastyla 271 milyon TL ve 19 milyon
TL'dir.

Tekfen - ikinci ceyrek sonuclarini acikladi. Beklentilerin oldukca izerinde aciklanan
ciro ve net kar rakamlari, hemen hemen tiim is kollarinda artan operasyonel karlilik ve
muhtemel operasyonel momentumun 3C17'de de devam edecegi beklentisi ile
TKFEN'in endeks Uzeri getiri potansiyelinin devam ettigini distinlyoruz. Ciro 1.707
milyon TL (beklenti 1.685 milyon TL), VAFOK: 174 milyon TL (beklenti 170 milyon TL),
Net Kar: 224 milyon TL (beklenti 123 milyon TL). Gl¢li 2C sonuglar sonrasinda
yoénetim, hem VAFOK hem de net kar beklentisini yukari revize etti. Devam eden
islerinin 3,6 milyar TL rekor seviyesinde devam ettigi, tarim segmentinde gerek hacim
gerek karlihgin artan trendi ve 3C17'de glcli operasyonel gériniim devam etmesine
piyasanin ikna olacagi varsayimiyla mevcut seviyelerinde TKFEN'in yukari potansiyelini
devam ettirdigini diisiinlyoruz.
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin BIST-100 endeksi %0,59 artis kaydederek 107.154 seviyesinden kapandi. Diinki
yukseliste Tlpras'in beklentilerden daha iyi gelen 2C17 sonuclari énemli rol oynadi.
Tipras ve dolayi olarak Ko¢ Holding'de yasanan deger artislari, BIST-100 endeksini
sirastyla, 340 ve 113 puan etkiledi.

Bugtin yurt icinde aciklanacak énemli veri bulunmazken, giniin en énemli verisi saat
15:30'da ABD'de de aciklanacak olan Tarim Disi istihdam verisi olacaktir. Bu sabah
itibariyle Uzakdogu Asya piyasalarinda yatay bir seyir mevcutken, ABD'den dun gece
gelen haberlere istinaden Dolar endeksinin deger kaybettigini ve GOU para birimlerin
ABD dolarina karsi deger kazandiklarini gériiyoruz.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-
100 endeksinde 107.402, 107.649 ve 107.904 direnclerini ve 106.899, 106.645 ve
106.397 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Dolar endeksi diin giin icerisinde diisls hareketini devam ettirerek yeniden 93
seviyesi altina geriledi. Ancak, Tirk lirasindaki negatif ayrisma nedeniyle USDTRY
paritesinin diin 3,5275'ten 3,5478'e ylikseldigini ve glini yikselisle kapattigini
gordik. Gelismekte olan llke piyasalarinda bu sabah saatleri itibariyle pozitif bir
gorinimin hakim oldugunu goériyoruz. Ancak Turk lirasi bu tabloda negatif bolgede
yer aliyor. Bugtin saat 15:30'da ABD cephesinden gelecek olan istihdam verileri
piyasalardaki kisa vadeli goriinim acisindan oldukca énemli olacak. Buglinki veri
akisi icerisinde bir sliredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama
kazanglarda ne oranda bir artis gerceklestigi olacak. Tam istihdam kosullarina oldukga
yaklasmis bir ABD ekonomisi ve %4,5'in altina gerilemis bir issizlik orani cergevesinde,
Tarnim Digi Istihdam verisinde yasanacak yiikselisten cok (cret artislarindaki
performans ¢ok daha 6nemli bir hal almis durumda. Tarim digi istihdam artisi
beklentilerin altinda gelse dahi saatlik tcretlerdeki artisin beklentileri asmasi durumu
global anlamda dolar “pozitif* olarak algilanacaktir. Boyle bir durumda USDTRY'nin
kisa vadede 3,55 seviyesi lizerine yerlestigi gorilebilir. Ortalama saatlik kazanglar
verisinin beklentilerin altinda gerceklesmesi durumunda ise USDTRY paritesinde 3,53
— 3,50 seviyeleri arasinda bir bant hareketi gorilebilir. 3,50 — 3,52 bandinin sert geri
cekilmelerde bir tampon gorevi gorecegini ve kisa vadeli alim firsatlari vermeye
devam edecegini diistintiyoruz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 3,5386 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde
3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda. 3,5430 direncinin yukari
yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5500, 3,5296 desteginin
asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5191.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Dolar endeksi diin giin icerisinde diisls hareketini devam ettirerek yeniden 93
seviyesi altina geriledi. Dolar endeksindeki dlslsin etkisi ile birlikte diin 1,19 seviyesi
yakinlarindaki seyrini stirdiiren EURUSD paritesinde, bugiin ABD'den gelecek olan
istihdam verileri kisa vadeli gidisat agisindan belirleyici olacak. Bugtinki veri akisi
icerisinde bir slredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama
kazanglarda ne oranda bir artis gerceklestigi olacak. Saatlik ortalama kazanclarda ayhk
artisin %0,2'den %0,3’e ylikselmesi bekleniyor. Tarim disi istihdam artisi beklentilerin
altinda gelse dahi saatlik Gcretlerdeki artisin beklentileri asmasi durumu global
anlamda dolar “pozitif” olarak algilanacaktir. EURUSD paritesindeki teknik goriniime
bakildiginda 1,1850 seviyesinin uzun vadeli (1997 yilindan bu yana) olduk¢a édnemli ve
glclt bir direng seviyesi olarak calistigi goriltyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki
mevcut rallinin 1,1850 seviyesi civarinda sekteye ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850
seviyesinin asamamasi durumunda 1,15 seviyesine dogru sert bir geri ¢ekilme
gerceklestirebilecegini dustinliyoruz. Paritedeki gtincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1879 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1861 seviyesi destek, 1,1887 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1887 direncinin yukari yénlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1913, 1,1861 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1818.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Exchange traded urlnlere (ETP) yonelik talebin azalmasi ile birlikte gerileyen altin
fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1270 seviyesinin hemen altinda seyrediyor. Altin
fiyatlarindaki kisa vadeli gidisat agisindan bugtin ABD cephesinden gelecek olan
Temmuz ayi istihdam verileri olduk¢a 6dnemli olacak. Buglinki veri akisi icerisinde
Tarim Digi Istihdam verisinden ziyade Ortalama Saatlik Kazanglar verisini takip ediyor
olacagiz. Saatlik ortalama kazanclarda aylik artisin %0,2'den %0,3'e ylikselmesi
bekleniyor. Tarim disi istihdam artisi beklentilerin altinda gelse dahi saatlik
Ucretlerdeki artisin beklentileri asmasi durumu global anlamda dolar “pozitif” olarak
algilanacaktir. Boyle bir durumda altin fiyatlarinda 1260 seviyesine dogru bir diisis
gorebiliriz. Altindaki teknik gériiniime bakacak olursak: Fiyatlarin sabah saatlerinde
1270 seviyesi Uizerini hedef alabilecegini ve bu seviye lzerine dogru sert bir hamle
gerceklestirebilecegi gorisiindeyiz. Ancak, teknik gostergelerin saticili bir seyre isaret
ettigi altinda, kisa vadede yeniden 2170 seviyesi Gzerinde kalici bir hareket
yasanmasinin zor oldugu gorusiindeyiz. Bu nedenle yatirnmcilarimiza 1270 seviyesi
Uzerindeki hareketlerde olusabilecek satis firsatlarini yakindan takip etmelerini
Oneriyoruz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1268,18 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28
seviyesi destek, 1270 seviyesi ise diren¢g konumunda. 1270 direncinin yukari yonlu
kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagi
yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,472 -%0.2 -%0.1 %1.8 %7.6 %10.4
DAX 12,155 -%0.2 -%0.5 -%2.3 %4.3 %5.9
FTSE 7,475 %0.9 %0.4 %1.6 %4.0 %4.6
Nikkei 20,029 -%0.3 %0.0 -%0.3 %5.5 %4.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 107,154 %0.6 -%1.1 %5.9 %21.2 %37.1
Cin 3,273 %0.2 %0.8 %3.1 %4.5 %5.7
Hindistan 32,238 -%0.1 -%0.3 %3.2 %14.1 %21.0
Endonezya 5,781 %0.3 -%0.6 -%1.1 %8.2 %9.5
Rusya 1,965 %0.0 %1.0 %2.5 -%11.7 -%12.0
Brezilya 66,777 -%0.5 %2.3 %5.6 %2.8 %10.9
Meksika 51,293 %0.2 %0.1 %2.5 %8.6 %12.4
Guney Afrika 55,685 %0.9 %1.5 %7.0 %6.5 %9.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %1.6 %3.3 -%7.0 -%4.8 -%25.6
EM VIX 15 %5.1 %3.1 -%4.3 -%7.4 -%31.8
MOVE 48 -%1.7 -%1.0 -%13.3 -%28.9 -%33.1
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5395 %0.2 %0.1 -%0.5 -%4.3 %0.5
Brezilya 3.1147 %0.0 -%1.1 -%5.7 -%0.3 -%4.2
Guney Afrika 13.4005 %1.5 %3.1 %1.4 %1.0 -%2.5
Cin 6.7172 -%0.1 -%0.4 -%1.2 -%2.2 -%3.3
Hindistan 63.6937 %0.0 -%0.6 -%1.8 -%5.4 -%6.2
Endonezya 13326 %0.0 %0.1 -%0.3 -%0.1 -%1.1
CDS *
Turkiye 174.5 -4.8 -3.9 -13.5 -49.3 -0.3
Brezilya 200.3 -5.2 9.1 -26.8 -26.8 8.3
Guney Afrika 176.8 -2.9 -4.1 -17.2 a.d. a.d.
Endonezya 108.9 -0.9 -0.3 -7.0 -20.7 47
Rusya 156.0 -3.3 -2.0 -8.4 a.d. a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.6 0.0 0.9 0.0 -0.2 -0.8
Brezilya %9.8 -0.1 -0.2 -0.7 -0.8 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 0.1 -0.2 -0.2 -0.3
Hindistan %6.4 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.1
Endonezya %6.9 0.0 0.0 0.0 -0.7 -1.1
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4.9 -0.04 0.39 -0.36 -0.62 -0.99
Brezilya %4.5 -0.07 -0.14 -0.41 -0.43 -1.01
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.07 0.00 -0.07 -0.29
Endonezya %3.6 -0.01 -0.11 -0.16 -0.49 -0.76
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.01 -%0.7 %1.0 %4.7 -%8.4 -%8.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 49.03 “%1.1 %0.0 %4.2 -%8.9 -%8.7
Altin - USD / oz 1267.8 -%0.3 %0.6 %4.0 %4.0 %10.1
Gumis - USD /t oz 16.63 -%0.6 %0.6 %3.7 -%4.9 %4.0
Commodity Bureau Index 441.65 -%0.1 -%0.2 -%1.5 %2.0 %4.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

GUnluk Bulten 12



