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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

3 Subat - Ocak TUFE verileri
6 Subat - Ocak Reel Efektif Kur Endeksi
7 Subat - Ocak Hazine nakit bitce verileri

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,63 deger
artisiyla 87.394 seviyesinden kapatti. Bugiin saat 10:00'da

aciklanacak olan Ocak ayi enflasyon verisinin ve saat 16:30'da 8 Subat - Aralik Sanayi Uretimi verileri
ABD'de aciklanacak olan Tarim Digi istihdam raporu detaylarinin % detia
. . . . . o b degisim
yatinmcilar tarafinda takip edilecek 6nemli veriler oldugunu Kapanis 1 giin 1 hafta
distniyoruz. Enflasyon tarafinda beklentilerin (%1,7) tGzerinde bir Hisse senedi piyasasi
gerceklesme ihtimalini yiiksek goriiyoruz. Bu durumda piyasada BIST-100 87,394 %0.6 %4.3
S D BIST-30 107,207 %0.6 %4.7
sinirl olumsuz etki gérmemiz mimkdan. Banka 147,141 %16 %8.0
Sanayi 94,333 %0.0 %3.4
Onceki glinlerde oldugu gibi, TCMB'nin likidite yonetimi konusunda Hizmet 54,683 %0.5 %1.0
atacagi adimlarin dnemli olmasini bekliyoruz. TCMB agirlikli ortalama
fonlama maliyetini %10 Uzerinde tutmaya devam ediyor. Kapanis 1 hafta 1ay
. . , . . . . o Tahvil ve para piyasalan
Buglin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olabilecegini, Interbank gecelik faizi 9.25 925 850
agiklanacak verilerin ve Turk lirasindaki gidisatin piyasa lzerinde AOFM 10.34 10.32 9.93
i .. : .. = R P 2 yillik bono faizi 11.09 11.18 11.44
e'Fk|I| olacak en o'nemll faktorler olacagini dusungyoruz. .G'un icinde 10 yilik bono faizi 1094 1094 1132
BIST-100 endeksinde 87.773, 88.152 ve 88.629 direnclerini ve 86.917,
86.440 ve 86.061 desteklerini takip ediyor olacagiz. Kur
USD/TL 373 -%2.6 %5.7
. - . EUR/TL 4.03 -%2.0 %8.8
Ekonomi ve Politika Haberleri Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 388 %23 %7.2
= 20-27 Ocak haftasinda tahvilde yabanci ¢ikisi yasandi. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
- - .00’ Piyasa degeri * 177 167 169
= Ocak TUFE rakamlari bugtin 10:00'da agiklanacak. Ortalama islem hacmi 144 140 138
* milyar ABD dolart
Sirket ve Sektor Haberleri
BIST-100 2016T  2017T 2018T
= Is Bankasi — 4. ceyrek sonuclarini agikladi. F/K 8.9x 8.9x 7.6x
PD/DD 1.13x 1.08x 0.97x
= Tofas — 2017 beklentilerini agiklad. PD/DD (Banka) 0.78x 0.78x 0.70x
FD/FAVOK 8.2x 7.4x 6.5x
= Yapi Kredi Bankasi - 4. ceyrek sonuglarini agikladi. Kar biyimesi %188 %116 %17.2
o . . o Ozsermaye karhhg %13.6 %13.1 %13.6
= Beyaz Esya Sektorii - OTV'nin Nisan ayi sonuna kadar gegici Temettii verimi %2.9 %3.3 %3.7
olarak sifirlandigina iliskin bir haber yayimlandi. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatum
= Otomotiv Sektorii — ODD Ocak ayi verilerini agiklad!. fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Yabanct yatirumcularin
tahvil stoku icerisindeki
payt ise %18,3’e gerilerken
2012 yilt basindan beri en
diisiik seviyesini gormiis
oldu.

Bugiin aylik enflasyon artist
yullik rakamu %8,7
seviyelerine taswyabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri
20-27 Ocak haftasinda tahvilde yabanci cikisi yasandi

20 — 27 Ocak tarihleri arasinda hisse senedi piyasasinda toplam 32,7 milyon dolarlik
sinirh bir yabanci girisi yasandi. S6z konusu haftalik giris ile beraber Ocak ayinda
toplam yabanci girisi 537 milyon dolara ulasti.

e Tahvil cephesinde cikislarin yogunlastigi dikkat ¢ekti. 20-27 Ocak haftasi
icerisinde repo islemleri hari¢ toplamda 322,5 milyon dolarlik bir ¢ikis yasand.
Yabanci yatirimcilarin tahvil stoku igerisindeki payi ise %18,3'e gerilerken 2012
yili basindan beri en distik seviyesini gérmus oldu.

e Yurtiginde PPK kararinin yanisira Fitch karari beklentileri, global tarafta ise ABD
Baskani Trump’in Baskanlik koltuguna oturmasi sonrasindaki konusmasi
piyasalar tzerinde en etkili maddeler oldu.

Ayrintili rapor icin

Ocak TUFE rakamlan bugiin 10:00'da agiklanacak

Ocak ay ITO verileri mevcut aylik TUFE artisi beklentimiz olan (%1,62) tizerinde yukari
yonli risk oldugunu isaret etmisti. (Piyasa beklentisi %1,7) Buna gore ITO verileri alt
kalemlerinde gida harcamalari artisina bakildiginda %3 oraninda ylksek bir artis dikkat
cekiyor. 2004-2016 yillari arasinda ITO ve TUIK Ocak ayi gida harcamalari artislarinda,
TUIK'in biiyiik oranda daha yukarida bir gerceklesme gésterdigi anlasiliyor. Manset
Istanbul TUFE verisi ise aylik %1,65 yiikselisi isaret ederken, 1996-2016 Ocak ay!
ortalama artisi olan %1,1'in tzerinde bir gerceklesme gosterdi.

e Bir onceki glinki ceyrek donemli Enflasyon raporunda da TCMB'nin enflasyon
tahmin patikasi beklentilerin tzerinde bir gerceklesme olabilecegini isaret
ediyordu.

e Bu cercevede bugiin 10:00'da TUIK tarafindan aciklanacak TUFE aylik artisinin
%2'lere kadar tirmanma ihtimalini goriyoruz.

e SOz konusu aylik artis ise yillik enflasyonu %8,7 seviyelerine kadar tasiyabilir.
(2016 yilsonu enflasyon %38,55)

e Ocak ayi1 enflasyon verilerinde islenmemis gida fiyatlarindaki yikselisin yaninda
kur gegiskenliginin de 6nemli bir rol oynayacagini dislintyoruz.

e Son iletisim notlarinda TCMB kisa vadede enflasyondaki belirgin ylkselisin
devam edebilecedi 6ngorilmektedir. Kurum enflasyon tahmin patikamizda da
Mayis ayina kadar %11 seviyelerine kadar yukselme ihtimalini ytuksek buluyoruz
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Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi - 4. ceyrekte 1.365 milyon TL net kar acikladi. Tacirler Yatirim beklentisi
1.378 milyon TL, piyasa beklentisi 1.206 milyon TL seviyesindeydi. Bu dénemde guiclii
cekirdek bankacilik gelirleri yikselisi (ceyreksel: +%9, yillik: +%22) ve kredi kalitesinde
glcli trendi gozlemledik.

Tofas — 2017'de yurticinde 870-880 bin adet hafif arag satisi yapmayi bekledigini
acikladi. Rakam, gectigimiz yila gore %10-12 oraninda daralmayi isaret ediyor.
Daralmanin binek arag segmentinden kaynaklanacadi 6ngoriltyor. Sirket, bu yil 150-
200 milyon Euro tutarinda yatirim éngoriyor.

Yapi Kredi Bankasi — 4. ceyrekte 570 milyon TL net kar agikladi. Tacirler Yatirim
beklentisi 554 milyon TL, piyasa beklentisi 557 milyon TL seviyesindeydi. Cekirdek
bankacilik gelirleri, diisen net faiz gelirleri dolayisiyla ceyreksel bazda %2 azaldi. Bu
ceyrekte net faiz marji bir 6nceki ceyrege gore 35 baz puan %3,7 oldu.

Beyaz Esya Sektorii - Bugiin resmi gazetede beyaz esya ve mobilya lizerinde
uygulanan OTV'nin Nisan ayi sonuna kadar gecici olarak sifirlandigina iliskin bir haber
yayimlandi. (Beyaz esyaya uygulanan OTV orani %6,7)

Maliye Bakani Agbal'in, bliyiime dinamiklerini desteklemek adina gegici nitelikte vergi
kesintilerine gidilebilecegine ydnelik agiklamalari bir stredir gindemimizdeydi.

Bu uygulamanin tiketim Gzerinde olumlu ydnde etki etmesi beklenebilir. Bitce
Uzerindeki maliyetinin de sinirli olacagini diistinliyoruz, zira dayanikh tiketim
mallarindan alinan OTV'nin toplam vergi tizerindeki agirhgi %1. (OTV gelirlerindeki
agirhigi ise %4). Argelik, Vestel Beyaz Esya, Vestel Elektronik ve Yatas olumlu
etkilenmesini bekledigimizi sriketlerdir.

Otomotiv Sektorii — ODD Ocak ayi verilerini agikladi. Buna gore;

Ford Otosan (TUT, Hedef Fiyat: 38 TL): Satis adedi, yillik bazda %20 artti.

Dogus Otomotiv (AL, Hedef Fiyat: 10,5 TL): Satislar adedi, yillik bazda %2 azaldi.
Tofas (TUT, Hedef Fiyat: 24 TL): Satis adedi, yillik bazda %1 artti.

Ford Otosan, pazar payini 120 baz puan arttirarak %12,8'e cikardi. Tofas ve dogus
Otomotiv sirasiyla 80 ve 220 baz puan kayip yasadi.

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,63 deger artisiyla 87.394
seviyesinden kapatti. Buglin saat 10:00'da agiklanacak olan Ocak ayi enflasyon
verisinin ve saat 16:30'da ABD'de aciklanacak olan Tarim Disi Istihdam raporu
detaylarinin yatinmcilar tarafinda takip edilecek dnemli veriler oldugunu
dislintyoruz. Enflasyon tarafinda beklentilerin (%1,7) Gizerinde bir gerceklesme
ihtimalini yiksek goriyoruz. Bu durumda piyasada sinirli olumsuz etki gdrmemiz
mumkdan.

Onceki giinlerde oldugu gibi, TCMB'nin likidite yénetimi konusunda atacagi
adimlarin dnemli olmasini bekliyoruz. TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyetini
%10 Uzerinde tutmaya devam ediyor.

Bugin Borsa Istanbul’da hafif saticili bir seyir olabilecegini, aciklanacak verilerin ve
Turk lirasindaki gidisatin piyasa tzerinde etkili olacak en énemli faktorler olacagini
distiniiyoruz. Guin icinde BIST-100 endeksinde 87.773, 88.152 ve 88.629
direnclerini ve 86.917, 86.440 ve 86.061 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Dilnku bultenimizde kurdaki diististin hareketinin bir stire daha devam edebilecegini
belirtmistik. Bekledigimiz tzere dilsis hareketini diin de devam ettiren ve 3,7185
seviyesine kadar gerileyen kur, bu sabah saatlerinde zayif gériinimuni koruyor. Bugiin
saat 10:00'da Tiirkiye Ocak Ayi TUFE verisi aciklanacak. Aralik ayinda aylik bazda %1,64
olarak gerceklesen verinin Ocak ayinda %1,78 olmasi bekleniyor. Kurum beklentimiz
aylik TUFE'nin %2 civarinda bir artis kaydetmesi yéniinde. Aylik enflasyonda %2'lik bir
artis yillik enflasyonu %8,7'ye taslyabilir. Daha 6nce %1,62 olarak acikladigimiz Ocak ayi
aylik TUFE beklentimizi, bu hafta icerisinde agiklanan TCMB Ceyreklik Enflasyon Raporu
ve ITO verilerinin arindan %2'ye revize etmis bulunuyoruz. Enflasyonun beklentilerimiz
dogrultusunda %2 civarinda gelmesi durumunda kurlar Gizerinde kisa vadeli bir
hareketlilik olusabilecegini, ancak s6z konusu etkinin sinirli olacagini diisiiniiyoruz.
Ancak, enflasyon dinamiklerindeki bozulma, siki para politikasinin devamliligina
duyulan ihtiyaci artiracaktir. Ogle saatlerinde ise gézler ABD cephesinde gelecek olan
istihdam verilerine cevrilecek. Bugiin aciklanacak olan Tarim Disi Istihdam verisinin
180K civarinda gelmesi bekleniyor. Ancak bugiin yine ayni saatlerde aciklanacak olan
Ortalama Saatlik Kazanclar verisinin daha fazla 6nem arz ettigini belirtebiliriz. Ortalama
Saatlik Kazanclar verisinin, Aralik ayindaki %0,4'liik artis sonrasinda Ocak ayinda %0,3'e
gerilemesi bekleniyor. Bu sabah saatleri itibariyle 2,70 tzerindeki seyrini sirdirmekte
olan USDTRY paritesinin, 2,65 — 2,70 bandinin altina inmesi kisa vadede zor goriintyor.
Kurun 2,70 seviyesi civarindaki seyir takip edilmeli. USDTRY paritesindeki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7360 seviyesinden islem goren
USDTRY paritesinde 3,7195 seviyesi destek, 3,7377 seviyesi ise diren¢ konumunda
bulunuyor. 3,7195 desteginin asagi yonli kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz
3,7055, 3,7377 direncinin yukari yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz
3,7526 olarak karsimiza cikiyor. Kurdaki kisa vadeli dusuls egiliminin korundugunu
gbruyoruz.
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EUR/USD

Donald Trump’in danismani Peter Navarro'nun euronun degerinin ¢ok dusiik oldugunu
belirtmesinin ardindan sert bir sekilde ylikselise gecen EURUSD paritesi, 1,0818
direncini asamamasi sonrasinda kazanglarinin bir kismini geri verdi. Dolar endeksinin
yonuni yeniden yukari cevirerek 100 sinirina kadar ulasmis olmasi da EURUSD
paritesinin 1,08 seviyesi Uzerinde kalici olamamasinin dnemli nedenlerinden bir tanesi.
Bugtin 6gle saatlerinde ABD cephesinden gelecek olan istihdam verileri, EURUSD
paritesindeki kisa vadeli gidisat acisindan dnemli olacak. Paritedeki mevcut yukselis
hareketinin spekulatif gelismeler sonucunda ortaya ¢ikmis olmasi, hareketin kalicihgi
acgisindan kafalarda soru isaret yaratiyor. Euro Gzerindeki alim baskisinin hafiflemesi ve
dolar endeksinin kayiplarini telafi etmeye baslamasi durumunda, EURUSD paritesindeki
bu ylikselis satis firsati olarak sinirli kalabilir. EURUSD grafigine baktigimizda paritenin
1,0755 seviyesinden islem gdrdiguni ve 1,0720 — 1,0765 seviyeleri arasinda hareket
etmekte oldugunu goriyoruz. 1,0765 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir
sonraki direng seviyemiz 1,0786, 1,0720 desteginin asagi yonli kirilmasi halinde ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,0680.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

1220 seviyesin Uzerinde tutunamamasi sonrasinda sert satis baskilarina maruz kalan
altin fiyatlari, 1213 destegine kadar inmis durumda. Dolar endeksinin kayiplarinin bir
kismini telafi etmesi ile birlikte yoniini asadi ceviren altin fiyatlarinda, bugiin 6gle
saatlerinde ABD cephesinden gelecek olan istihdam verileri kisa vadeli gidisat acisindan
belirleyici olacak. Veri saatine kadar ise altinin 80 saatlik hareketli ortalamasina denk
gelen 1210 seviyesi Uzerindeki seyrini yakindan izliyor olacagiz. Altinin bu seviye
Uzerinde tutunabilmesi durumunda sabah saatlerinde ylikselis cabalari sergilemesi
beklenebilir. Grafige baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1213,68 seviyesinden
islem gordligini ve 1213 — 1216,66 seviyeleri arasinda hareket ettigini gérmekteyiz.
1216,66 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1220,
1213 desteginin asagi yonla kirllmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1207,02.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,281 %0.1 -%0.7 %1.0 %5.4 %1.9
DAX 11,628 -%0.3 -%1.9 %0.4 %14.3 %1.3
FTSE 7,141 %0.5 -%0.3 -%0.5 %7.6 %0.0
Nikkei 18,918 %0.0 -%2.8 -%1.0 %17.6 -%1.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 87,394 %0.6 %4.3 %14.1 %17.2 %11.8
Cin 3,159 -%0.5 %0.6 %0.9 %5.0 %1.3
Hindistan 28,227 -%0.2 %1.1 %5.8 %1.7 %5.8
Endonezya 5,354 %0.2 %0.9 %1.6 %0.2 %1.2
Rusya 2,218 -%0.6 -%2.1 -%3.0 %15.5 -%0.7
Brezilya 64,578 -%0.4 -%2.4 %4.5 %13.1 %7.2
Meksika 47,095 %0.2 -%1.1 %2.1 %0.5 %3.2
Guney Afrika 52,720 -%0.7 -%0.5 %3.3 %0.4 %4.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %1.0 %12.2 a.d. -%10.8 -%34.5
EM VIX 17 -%3.6 -%0.7 a.d. -%17.6 -%24.5
MOVE 70 -%1.3 -%6.4 a.d. %3.1 %3.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7372 -%0.9 -%2.9 %5.4 %24.9 %28.1
Brezilya 3.1214 -%0.2 -%1.7 -%5.0 -%4.2 -%21.3
Guney Afrika 13.3995 -%0.5 %0.3 -%2.4 -%4.3 -%13.4
Cin 6.884 %0.0 %0.2 -%0.9 %3.2 %6.0
Hindistan 67.3737 -%0.1 a.d. -%1.3 %0.9 %1.8
Endonezya 13353 -%0.1 %0.1 a.d. %1.9 -%3.2
CDS *
Turkiye 259.0 -7.5 -7.0 0.5 -2.2 16.6
Brezilya 243.0 -5.8 -7.1 -24.7 -6.8 -14.8
Guney Afrika 208.5 -4.3 4.5 a.d. -4.5 37.3
Endonezya 150.0 -1.6 4.6 a.d. -4.8 13.2
Rusya 180.7 -4.2 1.0 a.d. -0.5 40.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.9 0.0 1.2 -0.6 1.2 0.2
Brezilya %10.7 -0.1 -0.2 -0.5 -1.2 -5.8
Guney Afrika %8.9 0.0 0.1 a.d. 0.2 -0.9
Hindistan %6.4 0.0 a.d. 0.0 -0.8 -1.4
Endonezya %7.6 0.0 0.0 a.d. 0.8 -11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 -0.16 114 a.d. 1.04 0.57
Brezilya %5.0 -0.01 -0.18 a.d. 0.41 -2.18
Guney Afrika %4.7 0.00 -0.02 -0.20 0.66 -0.82
Endonezya %4.1 -0.04 -0.10 a.d. 0.75 -0.69
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.56 -%0.4 %0.6 -%0.5 %35.3 %51.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.54 -%0.6 -%0.4 a.d. %35.5 %44.5
Altin - USD / oz 1216.7 %0.9 %2.3 a.d. -%10.8 %14.8
Gumus - USD /t oz 17.429 -%0.1 %3.4 a.d. -%15.8 %26.3
Commodity Bureau Index 435.04 -%0.1 %0.6 a.d. %6.7 %16.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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