Giunliik Biilten

3 Nisan 2017

Piyasa Yorumu

Cuma giini %0,38 deger kaybi ile 88.947 seviyesinden kapatan BIST-
100 endeksinde satislar hizmet ve banka endekslerinde yogunlasti.

Bugiin yurticinde aciklanacak olan Mart ay1 TUFE ve PMI verileri ile
ABD ve AB'de aciklanacak Mart ayi PMI verileri yatirimcilar tarafindan
takip edilecek en énemli veriler olacaktir. GOU piyasalarinda gerek
hisse senetlerinde gerekse para birimlerinde hafif olumlu bir seyir
mevcut olup, bu durumun Borsa Istanbul ve TL'ye de yansimalarini
beklemekteyiz. Ayrica, TCMB’nin bugiin BIST repo piyasasindan
fonlama gergeklestirmedigi dikkat cekiyor. Dolayisiyla agirlikli
ortalama fonlama maliyetinin %11,5'a dogru artis gostermesini
bekliyoruz. S6z konusu hareketin sabah saatlerinde TL (izerinde
olumlu etkisinin oldugu ve USD/TL'nin 3,63 seviyelerinin altina
cekildigi dikkat cekiyor.

Buglin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 89.385, 89.822 ve 90.071 direnclerini ve
88.699, 88.450 ve 88.012 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

TACIRLER
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

3 Nisan - Mart Enflasyon verileri
Mart PMI verileri
4 Nisan - Mart Reel Efektif Kur Endeksi
7 Nisan - Hazine Mart Nakit Butce verileri
10 Nisan - Subat Sanayi Uretimi verileri
11 Nisan - Subat Odemeler Dengesi Istatistikleri

= TUIK bugiin 10:00'da Mart ayi enflasyon verilerini aciklayacak.

= GUmruk ve Ticaret Bakanligi Mart ayi dis ticaret verilerini aciklad.

*  4C16 GSYIH biylmesi %3,5 olarak gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Ulker - Sirket reklam kampanyasi ile ilgili olarak KAP aciklamasi
yapti.

= Lastik Sektorii - Kis lastigi kullanma zorunlulugu ile ilgili usul ve
esaslar hakkinda teblig, Resmi Gazete'de yayinlandi.

= Bugiin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler:
Arcelik, Bosch Fren, Ford Otosan, Sabanci Holding, Tat Gida,
Tofas, Turk Traktor, Yonga Mobilya

* Yann nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler: is
Bankasi, Tipras

= fkili islemler monitoriinii giincelledik.

% degisim
Kapanig 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 88,947 -%0.4 -%1.6
BIST-30 109,014 -%0.5 -%1.7
Banka 148,423 -%0.4 -%2.8
Sanayi 95,959 %0.0 -%0.3
Hizmet 56,872 -%0.7 -%1.3
Kapanig 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.35 11.36 11.33
2 yillik bono faizi 11.30 11.36 11.50
10 yillik bono faizi 10.93 10.99 10.77
Kur
USD/TL 3.64 %0.5 %0.8
EUR/TL 3.89 -%0.5 %1.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.76 %0.0 %1.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 186 189 183
Ortalama islem hacmi * 1.01 1.12 1.20
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.8x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.09x 0.99x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.78x 0.70x
FD/FAVOK 8.0x 7.5x 6.6x
Kar buytmesi %13.4 %19.5 %17.7
Ozsermaye karlilig %12.7 %13.1 %13.7
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Mart ay1 TUFE artisi medyan
beklentisi %0,6. Kurum
beklentimiz ise %0,56
oraninda bir artisi isaret
ediyor.

Altin hari¢ bakildiginda
Mart aywinda dis ticaret
hacminin cok daha yiiksek
bir daralmaya isaret ettigi
dikkat cekiyor.

4G16 GSYIH biiyiimesi,
kurum beklentimizin (%2) ve
piyasa beklentisinin (2,1)
oldukga lizerinde gelerek
%3,5 olarak gerceklesti.

Ekonomi ve Politika Haberleri

TUIK bugiin 10:00’da Mart ayi enflasyon verilerini aciklayacak

Mart ayr TUFE artisi medyan beklentisi %0,6. Kurum beklentimiz ise %0,56 oraninda bir
artisi isaret ediyor. Mart ay verilerinin beklentilerimiz dogrultusunda gerceklesmesi
durumunda yillik TUFE %10,13'den %10,79'a yikseliyor olacak.

e Hafta sonu icerisinde ITO verileri aciklandi. Manset veri %0,70 oraninda bir
artigl isaret etti. Daha ¢ok dikkat edilen oran ise gida sektori fiyatla artiglarina
iliskin idi. Buna gére Mart ayi Istanbul gida fiyat artisinin %0,49 olarak
gerceklestigi goruldi. Gegmis yillardaki Mart ayi ortalamasina goére daha distk
oranda bir gerceklesme oldugu dikkat cekiyor. Tiirkiye ve Istanbul gida fiyat
degisimlerinin 2004 yilindan beri korelasyonun ise gui¢li oldugu goruliyor.

Gumriik ve Ticaret Bakanhgi Mart ay1 dis ticaret verilerini acikladi

GUmruk ve Ticaret Bakanhginin acikladigi resmi olmayan dis ticaret verilerine gore
ihracat Mart ayinda 6nemli oranda bir artis kaydederek %13,68 oraninda blyidu ve
14,5 milyar dolar oldu. ithalat ise %7 oraninda artis géstererek 19 milyar dolara ulasti.

e Sonug olarak dis ticaret hacmi Mart ayinda %10 oraninda daralarak 4,5 milyar
dolar oldu. Ancak altin hari¢ bakildiginda dis ticaret hacminin ¢ok daha yiksek
bir daralmaya isaret ettigini, burada 6zellikle Mart ayinda yiksek bir altin
ithalatinin gerceklemesinin etkili oldugunu goriyoruz.

4C16 GSYIH biiyiimesi %3,5 olarak gerceklesti

4C16 GSYIH biyimesi, kurum beklentimizin (%2) ve piyasa beklentisinin (2,1) oldukca
Uzerinde gelerek %3,5 olarak gerceklesti. Gegmis verilerdeki revizyonun da etkisi ile
birlikte, 2016 buylmesi %2,1 olan beklentimizin Gzerinde %2,9 seviyesinde olustu ve
2009'dan beri en duslk biyime oldu.

e Gecmis ceyrek verilerinde dnemli revizyonlar gerceklestirildi. 2C16 GSYIH
buylime orani %4,3'ten %5,3'e revize edilirken, 3C16 GSYIH daralmasi da
%1,8'den %1,3'e ¢ekilmis durumda.

e 4C16 6zel tiiketim biylimesi beklentilerin izerinde gerceklesti. Ozel tiiketim
2016 yilinin son ceyreginde, yiksek baz etkisine ragmen %5,6 blyime
kaydetti. Onceki ceyreklerde éncii rol tistlenen kamu harcamalari ise, 4C16'da
biyiime lzerinde dnemli bir etki yaratmadi (2016 GSYIH katkisi 0,9 yiizde
puan).

e Net ihracat ise manset blyimeden 0,2 ylizde puan kesti. Ancak s6z konusu
negatif etkinin dnceki ceyreklere kiyasla oldukga sinirli oldugunu séylemek
gerekir.

e 2017 yilsonu GSYIH biyiime tahminimizi %3 olarak tutuyoruz.

Ayrintili rapor icin

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/4c16_Ekonomik_Buyume.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ulker - Sirket'in KAP'a yaptigi aciklamada su ifadelere yer verildi: “Bir reklam
kampanyamiz cercevesinde dijital mecradaki iletisimlerimiz icinden secilen bazi
goruntl ve mesajlar metin ve gorseller eklenerek kampanyanin 6zl ile uzaktan
yakindan baglantisi olmayan noktalara ¢ekilmis; markamiza yonelik mesnetsiz iddialar
ortaya atilmistir. Sirketimiz ve markamiz aleyhine yiratilen bu mesnetsiz iddialara karsi
her turli hukuki strec tarafimizca yiritilmekte olup, bu hususta ihmal ve/veya kasti
olanlar hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmustur.”

Lastik Sektorii — Kis lastigi kullanma zorunlulugu ile ilgili usul ve esaslar hakkinda
teblig, Resmi Gazete'de yayinlandi. Konu daha evvel 687 no’lu Kanun Hikimde
Kararname'de yer almisti. Bu nedenle herhangi bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Bugiin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri:
Arcelik (%2,8), Bosch Fren (%3,7), Ford Otosan (%3,2), Sabanci Holding (%2), Tat Gida
(%2,6), Tofas (%2,6), Turk Traktor (%5,7), Yonga Mobilya (%3,2)

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri: Is
Bankasi (%3,9), Tlpras (%6,9)

ikili islemler Monitorii'nii giincelledik.
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Teknik Analiz

BIST-100

Cuma giinii %0,38 deger kaybi ile 88.947 seviyesinden kapatan BIST-100
endeksinde satislar hizmet ve banka endekslerinde yogunlasti.

Bugtin yurticinde aciklanacak olan Mart ay1 TUFE ve PMI verileri ile ABD ve AB'de
aciklanacak Mart ay1 PMI verileri yatinmcilar tarafindan takip edilecek en 6nemli
veriler olacaktir. GOU piyasalarinda gerek hisse senetlerinde gerekse para
birimlerinde hafif olumlu bir seyir mevcut olup, bu durumun Borsa Istanbul ve TL'ye
de yansimalarini beklemekteyiz. Ayrica, TCMB’nin bugiin BIST repo piyasasindan
fonlama gerceklestirmedigi dikkat cekiyor. Dolayisiyla agirlikli ortalama fonlama
maliyetinin %11,5'a dogru artis gostermesini bekliyoruz. S6z konusu hareketin
sabah saatlerinde TL Gzerinde olumlu etkisinin oldugu ve USD/TL'nin 3,63
seviyelerinin altina ¢ekildigi dikkat ¢ekiyor.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin i¢inde BIST-
100 endeksinde 89.385, 89.822 ve 90.071 direnclerini ve 88.699, 88.450 ve 88.012
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Cuma glinii yurt ici piyasalarda 4C16 GSYIH biiylime verisini takip ettik. 4C16 GSYiH
blylimesi, kurum beklentimizin (%2) ve piyasa beklentisinin (2,1) oldukga lGzerinde
gelerek %3,5 olarak gergeklesti. Ge¢cmis verilerdeki revizyonun da etkisi ile birlikte, 2016
blylmesi %2,1 olan beklentimizin tzerinde %2,9 seviyesinde olustu ve 2009'dan beri
en disik buylime oldu. Bliylime verisinin kur tGzerinde major bir etkisi olmadi. Nisan
ayinin gelmesi ile birlikte referandum ayina girmis bulunuyoruz. Dolayisi ile bu ay
icerisinde TL Uzerindeki volatilitenin artmasi beklenebilir. Teknik gériiniime bakacak
olursak: Dolar endeksi gectigimiz hafta boyunca sert yiikselis kaydederek, yukari yonli
kirmakta zorlandigi 50 gunlik hareketli ortalamasina iyice yaklasti. Bu noktada
endeksin, bu ortalamayi yukari yonli kiramamasi durumunda bugin icerisinde kisa
vadeli bir geri cekilme yapmasi beklenebilir. Ancak endeksin hafta icerisinde 50 glinlik
ortalamasini yukari yonli kirmasi, 102 seviyesini yeni hedef haline getirebilir.
Gelismekte olan Ulke piyasalari, gectigimiz hafta Cuma glind itibariyle, son 5 yilin en iyi
ikinci geyregini tamamlamis bulunuyor. Meksika pezosu, yilbasindan bu yana dolar
karsisinda %12'den fazla yiikselis kaydederek gelismekte olan tlke para birimlerindeki
ylkselise oncullk etti. Ancak, Turk lirasi, yilbasindan bu yana dolar karsisinda %1,16
deger kaybederek gelismekte olan llke para birimleri arasinda en kotl performans
gosteren para birimi oldu. USDTRY paritesi gectigimiz hafta Cuma giind, 20 haftalik
hareketli ortalamasi lizerinde bir kapanis gerceklestirdi. Teknik gostergelerin ylkselis
hareketlerini destekledigi USDTRY paritesinin kisa vadede 3,65 — 3,67 bandini hedef
almasi beklenebilir. Bugiin yurt ici piyasalarda Subat ayi TUFE verisi agiklanacak. Kurum
beklentimiz Subat ay1 TUFE'nin %0,56 olarak gerceklesmesi yéniinde. Piyasada
beklentisi ise %0,6 seviyesinde bulunuyor. Yurt disinda ise PMI verileri, ABD ISM imalat
Endeksi verisi ve FOMC Uyesi Dudley'in konusmasi yakindan takip ediliyor olacak. Hafta
icerisinde ise Fed ve Avrupa Merkez Bankasi tutanaklar, FOMC lyeleri ve Avrupa
Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin konusmalari ve ABD'den gelecek olan Tarim Disi
istihdam ve Ortalama Saatlik Kazanglar verileri yakindan izlenecek. Kurdaki gtincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6306 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,6409 seviyesi direng, 3,6305 seviyesi ise destek
konumunda. 3,6409 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,6545, 3,6305 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,6182.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

GUnluk grafigindeki ylkselis kanalinin Ust sinirindan dénerek hafta basinda
ongordigimiz disis hareketini gerceklestiren EURUSD paritesi, gectigimiz hafta
icerisinde 1,0905 seviyesinden 1,06'lui seviyelere kadar indi. Paritedeki bu disliste dolar
endeksinde toparlanma ve Fransa ve Almanya secimlerine iliskin yayimlanan anketlerin
euro Uzerindeki olumlu etkisinin uzun stirmemesi etkili oldu. Dolar endeksinin 50
glnlik hareketli otalamasini asmakta zorlanmasi ile birlikte EURUSD paritesinin yeni
haftaya gorece glcli bir baslangic yaptigi goriliyor. Paritenin bugiini gérece giicli
gegirmesi beklenebilir, ancak paritedeki mevcut ylkselis cabasinin kisa vade bir
dlzeltme hareketi olarak sinirli kalabilecegini ve yiikselislerin satis firsati verebilecegini
distinmekteyiz. Dolar endeksinin 50 guinliik hareketli ortalamasini yukari yonli
kirabilmesi durumunda 102 seviyesini hedef almasi beklenebilir. Bununla birlikte
EURUSD paritesinin de bir stire 1,0650 — 1,0700 seviyeleri arasinda yatay seyretmesi,
daha sonra sert dusls hareketine kaldigi yerden devam etmesi beklenebilir. Bugiin
icerisinde Avrupa ve ABD cephesinden gelecek olan PMI verileri ve FOMC Uyesi
Dudley’in konugsmasi takip ediliyor olacak. Hafta igerisinde ise Fed ve Avrupa Merkez
Bankasi tutanaklar, FOMC Uyeleri ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin
konusmalari ve ABD'den gelecek olan Tarim Disi istihdam ve Ortalama Saatlik
Kazanclar verileri yakindan izlenecek. Paritedeki gtincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0680 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0673 seviyesi destek, 1,0698 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,0698 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0720,
1,0673 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1,0645.
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XAUUSD

200 ginluk hareketli ortalamasi etrafinda dalgali bir seyir izlemeyi siirdiiren altin
fiyatlari, gectigimiz hafta boyunca bu ortalamayi yukari yonli kirmayi denese de bu
cabalarinda basarisiz oldu. Dolar endeksinin gectigimiz hafta boyunca yikselis hareketi
icerisinde olmasi altin fiyatlarinin 200 glliik ortalamasini yukari yénli kirmasina engel
oldu. Ayrica, saglik yasasi oylamasinin basarisizlikla sonuclanmasinin ardindan
piyasalarda olusan glivenli liman talebinin de oldukga kisa sireli olmasi ve
piyasalardaki risk istahinin hizla diizelmesi, altin fiyatlarinin 1250 seviyesi tizerinde
tutunamamasina neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle gérece satili bir seyir izleyen
altin fiyatlarinin, 1247 seviyesi lizerinde tutunmaya calistigi goruliyor. Fiyatlarin bu
seviye Uzerinde tutunmasi durumunda, dolar endeksin bu sabah saatlerinde gorilen
gerilemenin de yardimiyla yeniden 1250 seviyesine dogru yukselise ge¢mesi
beklenebilir. Ancak kisa vadede 200 giinliik hareketli ortalamanin yukari yonli
kirlamamasi (1250 Gizerinde tutunulamamasi) durumunda yukselis cabalari satis firsati
olarak sinirli kalabilir. Giin icerisinde ABD'den gelecek olan ISM Imalat Endeksi verisi
altindaki kisa vadeli gidisat acisindan belirleyici olabilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik
gorinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1242,33 islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1239 seviyesi destek, 1245 seviyesi ise direng konumunda. 1245
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1250, 1239
desteginin asagi yonla kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1235,50.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,363 -%0.2 %0.8 -%0.9 %9.3 %5.5
DAX 12,313 %0.5 %2.1 %2.4 %17.1 %7.2
FTSE 7,323 -%0.6 -%0.2 -%0.7 %4.9 %2.5
Nikkei 18,909 %0.3 -%0.1 -%2.6 %14.2 -%0.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88,947 -%0.4 -%1.6 -%0.9 %15.2 %13.8
Cin 3,223 %0.4 -%1.4 %0.1 %7.2 %3.8
Hindistan 29,621 %0.5 %1.8 %3.3 %5.4 %11.8
Endonezya 5,568 %0.7 %0.7 %4.0 %2.6 %5.8
Rusya 1,996 -%1.3 -%2.2 -%3.0 %0.5 -%10.6
Brezilya 64,984 -%0.4 %1.8 -%2.7 %9.3 %7.9
Meksika 48,542 -%0.7 -%1.1 %2.4 %2.0 %6.4
Guney Afrika 52,056 -%0.4 %0.5 %0.7 %0.8 %2.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %7.2 -%4.6 -%4.3 -%6.9 -%11.9
EM VIX 16 %0.6 -%10.2 -%14.4 -%27.7 -%28.4
MOVE 61 -%0.4 -%5.8 -%14.9 %0.2 -%15.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.6363 -%0.5 %0.7 -%0.3 %21.2 %3.2
Brezilya 3.1224 -%0.9 %0.4 a.d. -%4.3 -%3.9
Giney Afrika 13.4136 %1.0 %7.9 %2.2 -%2.3 -%2.4
Cin 6.8872 %0.0 %0.1 %0.3 %3.2 -%0.8
Hindistan 64.85 -%0.1 -%0.9 -%2.8 -%2.6 -%4.5
Endonezya 13326 %0.1 %0.0 -%0.1 %2.1 -%1.1
CDS *
Turkiye 239.3 1.1 3.7 -6.9 10.9 -18.1
Brezilya 229.1 2.6 -9.8 13.7 6.7 77.0
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 127.5 0.4 -1.7 -0.9 a.d. 39.1
Rusya 166.7 0.7 5.1 3.2 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10.9 -0.1 1.2 0.0 1.2 -0.5
Brezilya %10.1 0.0 0.0 a.d. -1.5 a.d.
Giney Afrika %8.9 0.4 0.5 0.1 0.2 0.0
Hindistan %6.7 0.0 -0.2 -0.2 -0.1 0.2
Endonezya %7.0 0.0 -0.1 -0.5 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.5 0.04 1.02 -0.19 0.94 -0.36
Brezilya %4.8 -0.05 -0.09 -0.07 0.25 -0.71
Giney Afrika %4.5 -0.19 0.02 -0.03 0.52 -0.33
Endonezya %3.9 0.03 -0.02 0.02 0.61 -0.46
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.83 -9%0.2 %4.0 -%5.0 %7.7 -%7.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 50.6 %0.5 %5.5 -%6.3 %4.9 -%5.8
Altin -USD / oz 1247.3 %0.2 -%0.1 -%0.5 -%5.0 %8.3
Gumus - USD /t oz 18.256 %0.3 %3.0 -%0.9 -%5.0 %14.2
Commodity Bureau Index 430.99 -%0.1 -%0.2 -%0.4 %7.1 %1.9

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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