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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
. . L. . R . 3 Mart - TUIK Subat enflasyon verileri
Din giin icinde yatay seyir izleyen Borsa Istanbul gin sonuna dogru 6 Mart - Subat Reel Efektif Kur Endeksi
yukselerek glinii %0,69 deger artisiyla 89.934 seviyesinden kapatt!. 7 Mart - Hazine Subat Nakit Butce verileri
8 Mart - Ocak Sanayi Uretimi verileri
Bugtin saat 10:00'da agiklanacak olan Subat ayi enflasyon verisi ve % degisim
aksam Fed baskani Janet Yellen'in konugmasina yénelik beklentiler _ — Kapanis _ 1giin 1 hafta
. . . . Hisse senedi piyasasi
yatinmcilar tarafindan takip edilecek en 6nemli konular olacaktir. Bu BIST-100 89,934 %0.7 %0.9
sabah itibariyle GOU hisse senetleri piyasasindan hafif saticili bir BIST-30 110,513 %0.7 9%0.9
S - o . Banka 154,284 %0.7 %2.0
seyir s6z konusu olup, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi Sanayi 95,101 %0.7 %0.1
degerlerinde 6nemli bir degisimi bulunmamaktadir. Turk lirasinda Hizmet 56,504 %0.5 %0.3

ise, diin gece yasanan deger kaybinin ardindan bu sabah hafif deger

kazanci s6z konusu olup, 3,7170 seviyesinde islem gérmektedir. Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Yurtdisi hisse senetleri piyasasinda yasanan hafif deger kayiplarina Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
badli olarak B istanbul'da hafif saticili bi ol AOFM 10.42 10.38 10.38
agli olarak, Borsa Istanbul’'da hafif saticili bir seyir olmasin 2 yillik bono faizi 11.22 1112 1101
beklemekteyiz. Gln icinde BIST-100 endeksinde 90.179, 90.424 ve 10 yillik bono faizi 11.07 10.95 10.70
90.805 direnclerini ve 89.553, 89.172 ve 88.927 desteklerini takip Kur
ediyor olacagiz. USD/TL 3.68 %3.0 -%1.4
EUR/TL 3.88 %2.8 -%3.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.78 %2.9 -%2.6

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= 17-24 Subat haftasinda yabanci girisleri yasandi. Piyasa degeri * 184 188 177
. . , Ortalama islem hacmi * 1.43 1.25 1.35

= Subat TUFE rakamlari bugiin 10:00'da agiklanacak. * milyar ABD dolart
. .. . BIST-100 2016T  2017T 2018T
Sirket ve Sektor Haberleri F/K 9.9% 0.0x 7 7%
PD/DD 1.10x 1.12x 1.01x
= Anadolu Efes — 4. ceyrek sonuglarini acikladi. PD/DD (Banka) 0.77x 0.82x 0.73x
L o ] FD/FAVOK 8.1x 7.6x 6.7x
= Aselsan - Savunma Sanayii Mistesarligi ile 20,3 milyon USD ve Kar bayiimesi %14.0  %17.5 %17.5
92,9 milyon TL bedelli sézlesme imzaladi. Ozsermaye karliligs %127 %129 %13.6
Temettl verimi %2.9 %3.2 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

= Enka insaat - Yonetim Kurulu, 19 Nisan'da hisse basina 0,12TL

brit temettl dagitmayi teklif edecek. fletigim:
= Kardemir - 4. ceyrek sonuclarini agikladi. Miisteri Memnuniyeti Merkezi
. destek@tacirler.com.tr
= Petkim - 4. ceyrek sonuclarini agikladi. +90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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17-24 Subat tarihleri
arasinda yabanci
yatinmcilar hisse ve
tahvilde alimdaydilar.

Subat ayt TUFE aylik
artistmin %0,44 olarak
gerceklesmesini
bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

17-24 Subat haftasinda yabanci girisleri yasandi

17-24 Subat tarihleri arasinda hisse senedi piyasasinda 51 milyon dolarlik bir giris
yasandi. Boylece, yilbasindan bu yana hisse senedinde gorilen toplam net yabanci
girisi 1 milyar dolarin tzerine ¢iktl.

e Yabana yatirimcilar s6z konusu hafta igerisinde tahvil cephesinde de alim
tarafindaydilar. 17-24 Subat haftasinda tahvil cephesinde (repo islemleri harig)
gorilen 243 milyonluk giris ile birlikte, yilbasindan bu yana bono piyasasindaki
toplam cikis 502 milyon dolardan 259 geriledi.

e S0z konusu hafta icerisinde Eurobond piyasasinda ise 881 milyon dolarlik net
giris yasand.

e Fed tutanlarindan ¢ikan ilimh ifadeler ve TCMB’nin TL likiditesini siki tutmaya
devam etmesi, 17-24 Subat haftasinda yurt ici piyasalarda olumlu bir havanin
olusmasini sagladi.

Rapor igin
Subat TUFE rakamlar bugiin 10:00'da acilanacak

Kurum beklentimiz, bugiin 10:00'da TUIK tarafindan aciklanacak olan Subat ayr TUFE
aylik artisinin %0,44 olarak gerceklesecegi yonlinde. Piyasa beklentisi ise %0,47
seviyesinde bulunuyor.

e Subat ayi TUFE aylik artisinin kurum beklentimiz dogrultusunda %0,44 olarak
gerceklesmesi, yillik enflasyonu %9,2'den %9,7'ye tasiyacaktir.

e Kurum enflasyon tahmin patikamiz dogrultusunda, enflasyon artisinin Mart
ayina kadar ¢ift hanelere ulasmasi ve Mayis ayina kadar %11'i gegmesi
ihtimalini ytksek buluyoruz. 2017 yil sonu TUFE beklentimizi %8,4'den
%9,2'ye yukseltmis bulunuyoruz.

e Enflasyon gériinimindeki bozulmanin devam etmesi, dnimuzdeki
doénemlerde siki para politikasina duyulan ihtiyacin artacagina isaret
edecektir.

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_17-24_subat.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes (TUT, Hedef Fiyat: 23TL) — 4. ceyrekte 435 milyon TL net zarar acikladi.
Aciklanan zarar, bizim 337 milyon TL olan tahminimizden ve 403 milyon TL olan piyasa
beklentisinden daha yiiksek oldu. Tahminimizdeki sapma, Coca Cola Icecek’in Giiney
Irak operasyonlari ile ilgili 54 milyon TL tutarindaki tek seferlik serefiye deger kaybi ve
beklenenden diisiik gelen operasyonel marjlardan kaynaklandi.

Konsolide FAVOK 150 milyon TL oldu ve yillik bazda %8 diistis kaydetti. Gelen FAVOK
rakami bizim tahminimiz olan 205 milyon TL'den diisiis oldu. FAVOK marji %6,9 oldu
(4C15: %8,3).

Sirket yonetimi 2017 beklentilerini agikladi. Buna gore; konsolide hacmin orta tek haneli
bir biyliime géstermesi, FAVOK marjinin yatay seyretmesi ve yatirrm harcamalari / net
satislar oraninin yiiksek tek haneli rakamlarda gerceklesmesi bekleniyor.

Sirket ayrica, 29 Mayis'ta dagitilmak tizere hisse basina brit 0,245 nakit kar payi
dagitimini Genel Kurul'un onayina sunulacagini acikladi. Temettl verimi %1,2.

Aselsan — Savunma Sanayii Mustesarligi ile Tirk Silahli Kuvvetlerinin elektronik harp
sistemleri ihtiyacina yonelik olarak, 20,3 milyon USD ve 92,9 milyon TL bedelli s6zlesme
imzaladi. 2016 yilsonu itibariyle Aselsan’in biriken isler tutari 6,2 milyar USD'ydi. S6z
konusu sozlesme kapsaminda teslimatlar 2017-2020 yillarinda gerceklestirilecek.

Enka ingaat - 19 Nisan'da dagitilmak iizere hisse basina briit 0,12 nakit kar payi
dagitimini Genel Kurul'un onayina sunulacagini acikladi. Temettl verimi %2.

Kardemir - 4. ceyrekte 135 milyon TL net zarar acikladi. Aciklanan zarar, 121 milyon TL
olan piyasa beklentisinden daha yiiksek oldu.

Sirket'in net satislari 764 milyon TL oldu ve 783 milyon TL olan piyasa beklentisine
paralel gerceklesti. FAVOK seviyesi de 101 milyon TL ile 141 milyon TL olan piyasa
beklentisinden dusuk gerceklesti.

Petkim — 4. ceyrekte 216 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan kar rakami 102 milyon TL
olan piyasa beklentisini asti ve yillik bazda %76 biyimeyi isaret etti. FAVOK, yillik
bazda %94 artarak 275 milyon TL oldu. Piyasa FAVOK beklentisi 163 milyon TL'ydi. Net
satislar yillik %11 artarak 1.279 milyon TL oldu ve 1.231 milyon TL olan piyasa beklentisi
ile paralel oldu. Net borg, diisen isletme sermayesi ile 3C16'daki 531 milyon TL'den 422
milyon TL'ye geriledi.

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin kiresel piyasalardaki yiikselise bagli olarak, BIST-100 endeksi bankacilik
endeksinde yogunlasan alimlarin esliginde giini %2,11 deger artisiyla 89.320
seviyesinden kapatti.

Bugln gerek yurtici gerekse yurtdisinda dnemli veri ve haber akisi olmayip, Borsa
Istanbul’un seyrinin kiiresel piyasalardaki seyre paralel olarak gelismesini
beklemekteyiz. Bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini beklemekteyiz.
Ancak, oldukga yiksek seviyelerde oldugumuzu g6z 6nlinde bulunduracak olursak,
89.900 seviyesinin gecilmemesi durumunda kar realizasyonlarinin gelebilecegini
disiinmekteyiz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 89.897, 90.473 ve 91.602 direnclerini ve 88.191,
87.063 ve 86.486 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Din sabahki biltenimizde, teknik gostergelerin de glgclu fiyat hareketlerini destekledigi
kurda, yukselis hareketinin 3,70 seviyesine dogru devam etmesinin beklenebilecegini
belirtmistik. Ongérdigiumiiz tzere yiikselisini 3,70 seviyesine dogru devam ettiren
USDTRY paritesi, aksam saatlerinde 3,7350 seviyesini test ederek yaklasik son 1 ayin
zirve seviyesine ¢iktl. Kurdaki bu yiikseliste, dolar endeksindeki gliclenme buyk rol
oynuyor. Fed yetkililerinden gelen agiklamalar ve Trump'in Kongre'de gergeklestirdigi
konusma sonrasinda Fed'in Mart ayinda faiz artirma olasiliginin %90'a ¢iktigini
goriyoruz. Bununla birlikte, dolar endeksinin de 50 giinlik hareketli ortalamasini yukari
yonla kirdigi ve 102 seviyesinin lizerine ¢iktigi goruliyor. Bu noktada, Mart toplantisina
yaklasildik¢a, dolar endeksindeki degerlenmenin ve kurlar Gzerindeki baskinin
artabilecegini duslinliyoruz. “Makroekonomik Gelismeler” bolimimizde de
belirttigimiz gibi, kurum olarak Fed'den Mart ayinda bir faiz artirrmi beklememekteyiz.
Ancak mevut fiyatlamanin etkisini toplantiya kadar siirdiirebilecegini disiiniiyoruz. Bu
da, USDTRY paritesinin 3,65 seviyesi lizerinde kalici olmasina neden olabilir. Kurdaki
kisa vadeli gidisat acisindan Fed Baskani Janet Yellen'in bu aksam saatlerinde
Chicago'da gerceklestirecegi konusma dnemli olacak. Ayrica sabah saatlerinde yurt igi
piyasalarda Subat ay1 TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. Kurdaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7273 seviyesinden islem goren
USDTRY paritesinde 3,7195 seviyesi destek, 3,7330 seviyesi ise diren¢ konumunda
bulunuyor. 3,7195 desteginin asagi yonla kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz
3,70, 3,7330 direncinin yukari yonli kinlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz
3,7526 olarak karsimiza ¢ikiyor.
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EUR/USD

Sabah biltenlerimizde, EURUSD paritesindeki ylkselis hareketlerinin satis firsati
oldugunu ve paritenin yeniden 1,05 seviyesi altina donebilecegini siklikla belirtiyoruz.
Din giin boyunca saticili seyrini strdiren parite, dolar endeksindeki ylikselis ile birlikte
aksam saatlerinde yeniden 1,05 seviyesinin altina sarkarak 1,0495 destegine kadar
geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle kayiplarinin bir kismini telafi etmeye calisan parite,
1,05 seviyesi Gizerinde seyrediyor. Bu noktada EURUSD paritesinin, 4 saatlik grafigindeki
Parabolic SAR gostergesine denk gelen 1,0530 seviyesini yukari yonli kirmasinin zor
oldugu gorustindeyiz. Paritedeki yiikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli
kalmaya devam edebilecegini diisinmekteyiz. Paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan
Fed baskani Janet Yellen'in bu aksam saatlerinde gerceklestirecegi konusma énemli
olacak. Bunun yani sira, diger Fed baskanlarindan gelecek olan agiklamalar ve Avrupa
cephesinden gelecek olan PMI Endeksi ve Perakende Satislar verileri de yakindan
izlenecek. EURUSD paritesindeki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,0518 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0495
seviyesi destek, 1,0524 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0495 desteginin asadi yonli
kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0470, 1,0524 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0553.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Din sabah sizlerle paylastigimiz ons altin analizimizde, altin fiyatlarindaki kisa vadeli
gidisat acisindan yikselis kanalinin sinirindaki hareketin oldukga kritik oldugunun altini
cizmistik. Dolar endeksindeki ylikselis hareketinin devam etmesi ile birlikte yikselis
kanalini asagr yonla kiran altin fiyatlari, 1231,02 seviyesine kadar geriledi. Fed'in Mart
toplantisinda faiz artirma ihtimalinin %90'a yiikselmesi ve dolar endeksinin 102 seviyesi
zerine tirmanmasi ile birlikte sert satis baskilarina maruz altin fiyatlari, bu yilin ikinci
haftalik diisistine hazirlaniyor. Yikselis kanalini asagi yonli kiran altinda, 1230 seviyesi
Uzerinde kisa bir soluklanmanin ardindan dusus hareketinin kaldigi yerden devam ettigi
gorilebilir. Gerek dolar endeksindeki giclii seyrin korunuyor olmasi, gerekse de kanal
kirlmasi sonrasinda olusan disiis momentumunun etkisini stirdiirmesi, fiyatlarin 1230
seviyesi altina sarkmasina neden olabilir. Altindaki kisa vadeli gidisat agisindan bugtin
aksam saatlerinde Fed Baskani Yellen'in yapacagi konusma &nemli olacak. Altin
fiyatlarindaki gtincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1232,95 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1230 seviyesi destek,
1235,50 seviyesi ise direng konumunda. 1235,50 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1239, 1230 desteginin asagdi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1225.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,382 -%0.6 %0.8 %3.7 %9.3 %6.4
DAX 12,060 -%0.1 %0.9 %3.5 %12.9 %5.0
FTSE 7,382 %0.0 %1.5 %2.7 %7.1 %3.4
Nikkei 19,565 -%0.6 %0.8 %2.8 %14.9 %1.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,934 %0.7 %0.9 %1.7 %17.0 %15.1
Cin 3,230 -%0.4 -%1.1 %2.5 %4.9 %3.7
Hindistan 28,840 -%0.2 -%0.4 %1.9 %0.8 %8.1
Endonezya 5,408 -%0.2 %0.2 %0.7 %0.8 %1.9
Rusya 2,049 -%0.5 -%2.7 -%8.0 %2.3 -%8.2
Brezilya 65,855 -%1.7 -%4.6 %1.4 %10.5 %9.3
Meksika 47,289 -%0.3 %0.2 %0.1 -%1.0 %3.6
Guney Afrika 51,893 %0.4 -%0.6 -%0.7 -%3.0 %2.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%5.8 %0.9 -%1.0 -%1.4 -%15.9
EM VIX 19 %5.5 %14.1 %10.2 -%2.3 -%14.6
MOVE 70 -%0.8 %1.3 -%0.5 %4.6 -%2.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7278 %2.0 %4.4 -%0.2 %26.3 %5.8
Brezilya 3.1533 %1.9 %2.9 %1.0 -%3.2 -%3.0
Giney Afrika 13.1565 %1.0 %2.2 -%1.8 -%9.2 -%4.2
Cin 6.8899 %0.1 %0.3 a.d. %3.1 -%0.8
Hindistan 66.71 -%0.2 -%0.2 -%1.0 -%0.2 -%1.8
Endonezya 13358 %0.0 %0.1 %0.0 %0.8 -%0.9
CDS *
Turkiye 243.9 0.6 6.5 -22.2 60.8 12.3
Brezilya 217.5 0.0 -3.6 -21.9 58.5 167.1
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 126.6 -2.2 22 -23.4 28.4 62.7
Rusya 166.1 0.0 -2.3 -12.3 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.1 0.1 1.3 0.1 1.3 -0.3
Brezilya %10.4 0.2 0.2 -0.4 -1.6 a.d.
Guney Afrika %8.8 0.0 0.1 -0.1 -0.2 -0.2
Hindistan %6.8 -0.1 -0.1 0.4 -0.3 0.3
Endonezya %7.5 0.0 -0.1 -0.1 0.6 -0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 0.06 1.38 0.23 1.32 0.00
Brezilya %4.9 0.07 0.16 -0.07 0.40 -0.57
Giney Afrika %4.6 0.02 0.15 -0.09 0.35 -0.29
Endonezya %3.9 0.02 0.01 -0.17 0.46 -0.43
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.08 -%2.3 -%2.7 -%2.6 %17.6 -%3.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.61 -%2.3 -%3.4 -%1.7 %18.4 -%2.1
Altin -USD / oz 1232.9 -%1.4 -%1.4 %1.3 -%6.8 %7.1
Gumus - USD /t oz 17.705 -%4.0 -%2.3 %1.6 -%8.2 %10.7
Commodity Bureau Index 433.97 -%0.4 %0.5 -%0.2 %6.9 %2.6

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinrm danismanhdr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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