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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin giin boyunca yatay seyir izleyen BIST-100 endeksi, 6gleden
sonra gelen alimlarin etkisi ile %0,36 artarak giin 106.525
seviyesinden kapatti.

Bugiin yurt icinde Temmuz ayi enflasyon verisini takip ediyor
olacagiz. Kurum beklentimiz aylik enflasyonun %0 olarak
gerceklesmesi yoniinde. Verinin beklentimiz dahilinde gelmesi
durumunda yillik enflasyon %10,9'dan %9,65'e geriliyor olacak. Yurt
disinda ise PMI verileri giiniin en énemli verileri olacaktir. Bu sabah
itibariyle, GOU hisse senetleri piyasalari hafif saticili seyrederken,
GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger kaybettigini
goriyoruz. Tirk lirasi da negatif yonde ayrismaktadir.

Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir baslangic olmasini ve ilerleyen
saatlerde olumlu seyrin devam etmesini bekliyoruz. Giin icinde BIST-
100 endeksinde 106.918, 107.310 ve 107.781 direnclerini ve 106.055,
105.584 ve 105.191 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

3 Agustos - Haftalik Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gdstergeleri
Temmuz TUFE verileri

4 Agustos - Temmuz Reel Efektir Kur Endeksi
Temmuz Aylik Fiyat Gelismeleri

7 Agustos - Hazine Nakit Butge verileri

8 Agustos - Haziran Sanayi Uretim Endeksi

=  Temmuz ayi enflasyonu bugiin 10:00'da agiklanacak.

= GUmrik ve Ticaret Bakanligi Temmuz dis ticaret verileri yayinlandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Enka Insaat - 850 bin adet hisseyi geri aldl.

=  Ford Otosan - Golcuk fabrikasindaki yillik Gretim kapasitesini
290 bin adetten 330 bin adede artirma karari aldi.

= Migros - CarrefourSA Migros'un sahip oldugu 20 magazayi (12
Migros ve 8 Kipa) 20 milyon TL+KDV bedelle alacagini agiklad.

=  Tiipras — 2. ceyrek sonuglarini agikladi.

=  Enerji sektorii - Toplam 1000 MW'lik riizgar enerji santrali
ihalesi bugtin yapiliyor.

= Otomotiv sektorii - ODD verilerine gore hafif arag pazari
Temmuz'da disuk bazin etkisiyle yillik %41 biytyerek 82bin
adet seviyesine ulasti.

= Bugiin 2. ceyrek sonuclarini aciklayacak sirketler: Aygaz, Ford
Otosan, Halkbank, Tekfen

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 106,525 %0.4 -%0.6
BIST-30 130,724 %0.3 -%0.7
Banka 180,534 %0.0 -%0.7
Sanayi 116,365 %0.8 -%0.6
Hizmet 67,500 %0.0 -%0.5
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.98 11.98 11.93
2 yilhk bono faizi 11.55 11.55 11.52
10 yillik bono faizi 10.59 10.57 10.61
Kur
USD/TL 3.53 -%0.8 %0.4
EUR/TL 4.18 %0.9 %4.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.85 %0.1 %2.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 227 227 214
Ortalama islem hacmi * 1.76 1.64 1.59
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.6x 8.1x
PD/DD 1.10x 1.29x 1.16x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.93x 0.82x
FD/Satislar 1.32x 1.41x 1.27x
FD/FAVOK 7.9x 7.9x 7.0x
Kar biylimesi %13.5 %32.3 %17.3
Ozsermaye karlihg %12.7 %14.3 %14.6
Temetti verimi %2.9 %3.2 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Bugiin acitklanacak olan
TUIK Temmuz ay: TUFE
verilerine iliskin aylik
artis beklentimiz %0
seviyesinde bulunuyor.

Giimriik ve Ticaret
Bakanligu verilerine
gore dus ticaret acigt
Temmuz ayinda
8,7milyar dolar oldu

Ekonomi ve Politika Haberleri

Temmuz ayi enflasyonu bugiin 10:00°da agiklanacak

Kurum tahminimiz Temmuz ay1 TUFE aylik artisinin %0 olacagi yéniinde. Piyasa
beklentisi ise %0,17'lik bir artisi isaret ediyor. Beklentilerimiz dogrultusunda bir
gerceklesme yillik enflasyonu %10,9'dan %9,65'e tasiyacaktir — burada olumlu baz yili
etkisi 6zellikle 5nem kazaniyor.

e Verinin beklentilerin tzerinde gelmesi durumunda piyasa etkisinin sinirl ama
negatif olmasi beklenebilir / Beklentilerin daha altinda gelmesi durumunda ise
sinirli-olumlu bir piyasa etkisi gormeyi bekleriz.

e Enflasyon tahmin patikamiz yil sonuna kadar dalgali bir gériiniimdi isaret ediyor.
Adustos itibariyle destekleyici etkisini yitirecek olan baz, bazi vergi indirimlerinin
geri alinacak olmasi ve &zellikle giyim sektori fiyatlarinda agirliklandirima
yontemindeki degisikligin yukari yonli etkisi ile birlikte yillik TUFE'nin %11-
11,5'e dogru yukselise gegebilecegini diistinliyoruz.

e 2017 yil sonu TUFE beklentimizi %9,7'de tutuyoruz.

Gumriik ve Ticaret Bakanhgi Temmuz dis ticaret verileri yayinlandi

GUmrik ve Ticaret Bakanliginin resmi olmayan gecici dis ticaret verilerine gore,
Temmuz ayinda ihracat yillik %28,6 artis kaydederek 12,6 milyar dolar, ithalat ise
yillik %45,8 artisla 21,4 milyar dolar oldu.

e Boylelikle dis ticaret agigi Temmuz ayinda yillik%80 artis kaydederek 8,7

milyar dolar oldu.

e Dis ticaret hacmi ise yillik bazda%39 artis gosterdi ve 34,7 milyar dolar olarak
kayitlara gecti.

e Ihracatin ithalati karsilama orani Temmuz ayinda %59 olarak gerceklesti. Bu
oran, gegen yilin ayni ayinda %66,9 diizeyindeydi.

GUnluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aygaz - Buglin 2C17 sonuglarini aciklayabilir. Konsensus beklentisi 155 milyon TL net
kardir. TGpras'in beklentilerin tGzerinde bir sonug agiklamis olmasi Aygaz'in da
sonuclarinin glcli gelecegine isaret etmektedir.

Enka Insaat — Sirket, 850 bin adet hisseyi 5,27-5,37 TL fiyat arali§indan satin aldigini
acikladi.

Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 39 TL) — Bugln 2. ceyrek finansal sonugclarini
agiklayacak. Bizim net kar beklentimiz 304 milyon TL iken konsensus 332 milyon
TLdir.

Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 39 TL) - Yonetimin Transit ve Transit Custom
modellerinin Uretildigi Golclk fabrikasindaki yillik Gretim kapasitesini 290 bin adetten
330 bin adede artirma kararini duyurdu. Eyliil 2018'de sona erecek kapasite artisi
sonrasi Ford Otosan'in toplam kapasitesi %10 artisla 455 bin adede yikselecek.
Toplam yatirim tutari 52 milyon dolardir. Aciklanan 40 bin adet kapasite artisi sirketin
daha 6nce paylastigi 25 bin adet kapasite artis rakaminin Gzerindedir. Ford hafif
marka ticari arag modellerine 6zellikle Avrupa’da artan talep kapasite artisinda rol
oynadi. Kapasite artisini modelimize yansitacagiz ve bugiin Ford Otosan hisselerine
pozitif hareket gérecegimizi disiinlyoruz.

Halkbank — Bugtin 2. ceyrek sonuglarini agiklayacak. Net kar beklentimiz olan 963
milyon TL, ceyreksel bazda %21 dususd, yilhk bazda %9 artisi ifade ediyor. Konsensus
tahmini 990 milyon TL'dir.

Migros (TUT, hedef fiyat 25 TL) - CarrefourSA Migros'un sahip oldugu 20 magazay:
(12 Migros ve 8 Kipa) 20 milyon TL arti KDV bedelle alacagini agikladi. Migros Kipa
satin almasi sonrasi 20 magazay Rekebet Kurulu kararlari geregi kapatmak
durumundaydi. Migros'un magazalarin devri sonrasi yaratacagi 20 milyon TL nakit
piyasa degerinin %0,4'line denk gelmektedir. Degerlememiz agisindan ndtr haberdir.

Tekfen Holding — Bugiin kapanis sonrasi 2. ceyrek sonugclarini aciklamasi bekleniyor.
Piyasa net kar beklentisi 123 milyon TL'dir. 2C distik sezon olmasina karsin, tim
segmentlerde ciro blyiimesinin operasyonel iyilesmeye eslik edecegini bekliyoruz.

Tiipras - 2C17 sonuclarini 1.457 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakam, 992 milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerindedir ve yillik bazda ylzde %341
artarken, ¢eyreksel bazda ise ylzde %68 artti. Net kar rakaminin piyasa ve bizim
beklentilerimizin ¢ok lzerinde gerceklesmesinin en dnemli nedenleri daha yiksek bir
FAVOK (piyasa ve bizim beklentimizin sirasiyla %13 ve %7 (izerinde), ertelenmis vergi
geliri ve kur farki kari yazilmasidir. Tipras'in net satislari 12.631 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %49 artti. Aciklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 12.060 milyon TL ile uyumlu gergeklesti. Sirket, 2C17'de
1.480 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
ylizde %134 biyiime gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 1.314
milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 423 baz puan artarak %11,7 oldu. Sirketin FAVOK'l bélgesel rafineri
marjlarindaki artistan olumlu yonde etkilenirken, petrol fiyatlarindaki hafif diisis ise
sirketin stok zarari yazmasina neden olmustur. Sirketin net borcu ceyreksel bazda

GUnluk Bulten 3



3 Agustos 2017 TACIRLER

YATIRIM

yuzde %4 artarak 5.892 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise -2.294
milyon TL (2C16: -2.384 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani -%5,1 (2C16: -%7) olarak kaydedildi. Beklentilerden daha iyi
gercgeklesen ikinci ceyrek sonugclarina piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Enerji sektorii - Toplam 1000 MW'lik riizgar enerji santrali ihalesi bugiin yapihyor.
Toplam yatirimin 1 milyar dolari ge¢mesi beklenirken, Turkiye'de yerli riizgar tribuni
ve ekipman fabrikasi kurulmasi da dahil dnemli yatinmlar bulunuyor. ihaleye 8
konsorsiyum katilirken, ihalenin en dusik veren 5 konsorsiyum Uyesi arasinda
gecmesi bekleniyor. Acik eksiltme usullyle yapilacak ihalede elektrik tretim fiyatinin 7
$cent/kWh ile baslamasi ve 4-4,5 $cent/kWh kadar diismesini bekliyoruz. Turbinlerin
yerlilik orani asgari %65 olacak. Halka acik sirketlerden EnerjiSA (SAHOL istiraki)
Danimarkali Vestas ile katilirken, ZOREN ise Alman Nordex ile konsorsiyum ortagi
olarak ihaleye girecek.

Otomotiv sektorii - ODD verilerine gore hafif ara¢ pazari Temmuz'da dislk bazin
etkisiyle yillik %41 biylyerek 82bin adet seviyesine ulasti. Darbe girisimi ve Ramazan
Bayrami nedeniyle is glinlerinin az olmasi Temmuz 2016'da %30 pazar daralmasina
neden olmustu. Temmuz 2017'de binek ara¢ pazar %37 biyirken hafif ticari arag
pazari %54 yillik ylikseldi. 7A17 verilerine gore hafif aracg satislari %3 azalirken, binek
arag pazari %4 daraldi ve hafif ticari pazari %2 biylidi. Temmuz'da gorilen
blylumenin olagandisi oldugunu dislintyor ve blyume rakamlarinin Agustos ve Eylil
aylarinda normalize olacagini diistinliyoruz. Ekim ve Kasim’'da ise ylksek baz sonrasi
satislarda sert dususler gorebiliriz. Bu nedenle 2017'de yurtici hafif arag pazari igin %9
daralma beklentimizi koruyoruz.

Temmuz verilerine goére Tofas (TUT, hedef fiyat 33TL) satislarini %81 yillik artirirken,
Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 39TL) satislarini %53 ylkseltti. Dogus Otomotiv (TUT,
hedef fiyat 9,4TL) ise satislarini %9 yillik artirdi. Haber Tofas ve Ford Otosan agisindan
olumlu.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin giin boyunca yatay seyir izleyen BIST-100 endeksi, 6gleden sonra gelen alimlarin
etkisi ile %0,36 artarak gliin 106.525 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurt icinde Temmuz ayi enflasyon verisini takip ediyor olacagiz. Kurum
beklentimiz aylik enflasyonun %0 olarak ger¢eklesmesi yoniinde. Verinin beklentimiz
dahilinde gelmesi durumunda yillik enflasyon %10,9'dan %9,65’e geriliyor olacak. Yurt
disinda ise PMI verileri giiniin en dnemli verileri olacaktir. Bu sabah itibariyle, GOU
hisse senetleri piyasalari hafif saticili seyrederken, GOU para birimlerinin ABD dolarina
karsi deger kaybettigini goruyoruz. Turk lirasi da negatif yonde ayrismaktadir.

Bugtin Borsa Istanbul'da alicili bir baslangic olmasini ve ilerleyen saatlerde olumlu
seyrin devam etmesini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 106.918, 107.310
ve 107.781 direnclerini ve 106.055, 105.584 ve 105.191 desteklerini takip ediyor

olacagiz.
BIST-100 (Giinliik, TL)
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Acihs  106343.20
Yiiksek 106839.10
Disik 105976.00
Kapamz 106525.40
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USD/TL

Dolar endeksi, Fed baskanlarindan gelen giivercin agiklamalarin da etkisi ile birlikte
diin dusls hareketini genisleterek 92,50'li seviyelere kadar geriledi ve Mayis 2016'dan
bu yana en duslk seviyeyi test etmis oldu. Ancak, dolar endeksindeki sert distsin
stirlyor olmasina ragmen USDTRY paritesindeki gerilemenin oldukca sinirli kaldigini
gordik. Aksam saatlerinde ise kur, Tirk lirasindaki negatif ayrismanin etkisi ile birlikte
disus hareketine ara vererek sert bir ylkselis kaydetti ve 3,54 seviyesi Gizerini test etti.
Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerinde genel olarak pozitif
bir seyrin hakim oldugu ancak Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,14'lik deger kaybiyla
en kot performans sergileyen para birimlerinden biri oldugu goriliyor. Bugln yurt
ici piyasalarda Temmuz ay1 TUFE verilerini izliyor olacagiz. Kurum tahminimiz Temmuz
ay1 TUFE aylik artisinin %0 olacagi yéniinde. Piyasa beklentisi ise %0,17'lik bir artigi
isaret ediyor. Beklentilerimiz dogrultusunda bir gerceklesme yillik enflasyonu
%10,9'dan %9,65'e tasiyacaktir — burada olumlu baz yili etkisi 6zellikle 5nem
kazaniyor. Verinin beklentilerin izerinde gelmesi durumunda piyasa etkisinin sinirli
ama negatif olmasi beklenebilir / Beklentilerin daha altinda gelmesi durumunda ise
sinirli-olumlu bir piyasa etkisi gérmeyi bekleriz. ABD cephesinde de bugiin veri akisi
yogun olacak. Ayrica, bugiin égle saatlerinde gerceklesecek olan ingiltere Merkez
Bankasi faiz karari ve Enflasyon Raporu sunumu 6nemli olacak. Baskan Mark Carney'in
rapor sunumu esnasinda sahin agiklamalarda bulunmasi beklenebilir. Kurun giin
icerisinde 3,54 seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda 3,55 seviyesini
hedefleyebilecegini diistiniyoruz. 3,55 — 3,5550 band kisa vadede sert yukselis
hareketlerinde dnemli bir direng gérevi gorebilir. 3,50 — 3,52 bandinin sert geri
cekilmelerde bir tampon gorevi gorecegini ve kisa vadeli alim firsatlari vermeye
devam edecegini diistiniiyoruz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 3,5361 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde
3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda. 3,5430 direncinin yukari
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5500, 3,5296 desteginin
asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5191.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Dolar endeksi, Fed baskanlarindan gelen giivercin agiklamalarin da etkisi ile birlikte
diin dusls hareketini genisleterek 92,50'li seviyelere kadar geriledi ve Mayis 2016'dan
bu yana en duslk seviyeyi test etmis oldu. Dolar endeksindeki duslsiin etkisi ile
birlikte diin 1,19 seviyesi lizerini test ederek 2015 yilinin Ocak ayindan bu yana en
ylksek seviyesine yiikselen EURUSD paritesi, daha sonra kazanclarinin bir kismini geri
vererek yeniden 1,18'li seviyelere donis yapti. Paritenin bu sabah saatleri itibariyle
1,1850 seviyesinden islem gormekte oldugu goéruliyor. Paritedeki kisa vadeli gidisat
agisindan bugtin Euro Bolgesi ve ABD'den gelecek olan yodun veri akisi énemli
olacaktir. EURUSD paritesindeki teknik gériinime bakildiginda 1,1850 seviyesinin
uzun vadeli (1997 yilindan bu yana) oldukc¢a 6nemli ve gli¢li bir direng seviyesi olarak
calistigi goraltyor. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki mevcut rallinin 1,1850 seviyesi
civarinda sekteye ugrayabilecegini ve paritenin 1,1850 seviyesinin asamamasi
durumunda 1,15 seviyesine dogru sert bir geri ¢ekilme gergeklestirebilecegini
dislinuyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1850 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1818
seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1861 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887, 1,1818
desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, 1278 — 1280 bandinin énemli bir direng boélgesi oldugunu
ve altinin bu seviyeleri asamamasi durumunda mevcut rallisini sonlandirabilecegini
belirtmis ve olasi satis firsatlarinin degerlendirilmesini 6nermistik. Dolar endeksindeki
zayiflamanin devam ediyor olmasina ragmen, ETF alimlarinin yavaslamasi ile birlikte
yukselis hareketini durdurdu ve 1275 seviyesi esiginden yonini asagi cevirerek
1250'li seviyelere kadar indi. Diinya Altin Konseyi'nin raporuna gore toplam talep bir
onceki yilin ayni dénemine gore %10 azalarak 953,4 tona geriledi ve 2015 yilinin ikinci
ceyreginden beri en dislk seviyesini gordiu. Diistislin neredeyse tamami, gectigimiz
yilin zirvesine gore alimlarini %76 azaltan ETF yatirrmcilarindan kaynaklandi. Exchange
traded Uriinlere (ETP) yonelik talebin azalmasi ile birlikte gerileyen altin fiyatlarinda,
yukarida 1278 — 1280 bandinin énemli bir direng olarak calismaya devam edecegini
distindyoruz. Altinin bugtin icerisinde, diinki sert gerilemenin ardindan 1260 seviyesi
civarinda sakin bir seyir izlemesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1262,51 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1262 seviyesi destek, 1265,28 seviyesi ise direng
konumunda. 1265,28 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1270, 1262 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1260.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,478 %0.0 %0.0 %2.0 %7.8 %10.7
DAX 12,181 -%0.6 -%1.0 -%2.4 %4.5 %6.1
FTSE 7,411 -%0.2 -%0.5 %0.5 %3.1 %3.8
Nikkei 20,080 -%0.3 -%0.3 -%0.1 %5.9 %4.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 106,525 %0.4 -%0.6 %6.0 %20.5 %36.3
Cin 3,285 -%0.3 %0.8 %2.5 %4.3 %5.5
Hindistan 32,477 -%0.4 -%0.1 %3.6 %14.6 %21.5
Endonezya 5,824 -%0.4 -%0.3 -%1.8 %8.2 %9.5
Rusya 1,965 %1.3 %1.7 %3.3 -%11.7 -%12.0
Brezilya 67,136 %0.9 %3.3 %6.1 %3.4 %11.5
Meksika 51,200 %0.0 -%0.8 %2.2 %8.4 %12.2
Guney Afrika 55,200 -%0.3 %0.7 %5.8 %5.6 %9.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %1.9 %7.1 -%8.4 -%13.8 -%26.8
EM VIX 15 %0.2 %2.4 -%8.9 -%16.2 -%35.1
MOVE 49 -%2.5 %3.1 -%11.8 -%30.3 -%31.9
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5321 %0.1 -%0.1 -%0.7 -%5.5 %0.2
Brezilya 3.1136 -%0.4 -%0.8 -%5.7 -%0.2 -%4.2
Guney Afrika 13.2056 -%0.5 %2.3 %0.0 -%1.4 -%3.9
Cin 6.7217 %0.1 -%0.5 -%1.2 a.d. -%3.2
Hindistan 63.7025 -%0.6 -%1.0 -%1.8 -%5.4 -%6.2
Endonezya 13324 %0.0 -%0.1 -%0.3 -%0.2 -%1.1
CDS *
Turkiye 179.3 -2.3 -3.1 -12.1 -57.2 -5.3
Brezilya 205.5 -1.6 -7.3 -27.0 -29.4 14.5
Guney Afrika 179.7 -1.9 -6.4 -13.0 -20.7 a.d.
Endonezya 109.8 -0.9 -1.2 -5.3 -25.2 3.9
Rusya 159.3 -2.6 -2.4 -5.4 -31.2 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.6 0.0 0.8 0.0 -0.4 -0.8
Brezilya %9.9 -0.1 -0.2 -0.6 -0.8 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 0.1 -0.2 -0.2 -0.3
Hindistan %6.5 0.0 0.0 -0.1 0.1 -0.1
Endonezya %6.9 0.0 0.0 0.0 -0.7 -1.0
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4.9 -0.04 0.43 -0.32 -0.72 -0.96
Brezilya %4.6 -0.08 -0.04 -0.34 -0.44 -0.94
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.07 0.00 -0.09 -0.29
Endonezya %3.6 -0.05 -0.14 -0.15 -0.49 -0.75
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.36 %1.1 %2.7 %5.4 -%7.4 -%7.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 49.59 %0.9 %1.7 %5.4 -%7.4 -%7.7
Altin - USD / oz 1271.8 -%0.1 %1.8 %4.3 %4.5 %10.4
Gumis - USD /t oz 16.733 -%0.2 %1.9 %4.3 -%4.0 %4.7
Commodity Bureau Index 442.27 %0.2 %0.2 -%1.3 %1.7 %4.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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