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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Cuma giini saticili seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,64 deger
kaybiyla 107.700 seviyesinden kapatti. Satislarin banka ve sanayi
endekslerinde agirlik kazandigini gériyoruz.

Yurt ici tarafta yarin aciklanacak olan Enflasyon Raporu ve Persembe
glind agiklanacak Temmuz ayi enflasyon verileri haftanin en 6nemli
verileri olarak karisimiza ¢ikiyor. Yurt disinda ise PMI verileri, ABD'de
de Sali glinii agiklanacak olan Kisisel Ttketim verileri ve Cuma glini
aciklanacak olan Tarim disi istihdam ve saatlik ortalama kazanclar
verileri yakindan takip edilecek.

Bu sabah itibariyle, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi saticili
seyir izledigini, diger taraftan GOU hisse senedi piyasalarinda ise
hafif alicih bir seyir oldugunu goriiyoruz. Teknik seviye olarak
oldukca yiiksek seviyede bulunan Borsa Istanbul’da bugiin hafif
saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
108,140, 108,580 ve 108,861 direnclerini ve 107,418, 107,137 ve
106,697 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

31 Temmuz - Haziran Dis Ticaret Istatistikleri
Hazine 3 aylik bor¢lanma programi

1 Agustos - Temmuz ITO Enflasyon verileri
Haziran 1SO/Markit PMI
TIM Temmuz ihracat rakamlan

3 Agustos - Haftalik Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
Temmuz TUFE verileri

4 Agustos - Temmuz Reel Efektir Kur Endeksi
Temmuz Aylik Fiyat Gelismeleri

7 Agustos - Hazine Nakit Butge verileri

8 Agustos - Haziran Sanayi Uretim Endeksi

= Haziran ayi dis ticaret verileri saat 10:00'da agiklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Argelik - Bugtin 2C17 sonuglarini agiklayacak.

* Ford Otosan - Yenikdy fabrikasinda beklenenden uzun durus
= is Bankasi - 2C17 sonuclarini aciklad.

= Tirk Traktor -2C17 sonuglarini acikladi.

= ikili islemler Monitériinii giincelledik.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 107,700 -%0.6 %0.8
BIST-30 132,280 -%0.6 %0.5
Banka 182,710 -%0.8 %0.1
Sanayi 117,201 -%0.7 %0.7
Hizmet 68,532 -%0.4 %2.4
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.99 11.94 11.95
2 yillik bono faizi 11.53 11.51 11.40
10 yilhik bono faizi 10.62 10.61 10.52
Kur
USD/TL 3.53 %0.0 %0.2
EUR/TL 4.13 %0.5 %3.3
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.83 %0.2 %1.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 230 228 214
Ortalama islem hacmi * 1.65 1.64 1.55
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.7x 8.3x
PD/DD 1.10x 1.31x 1.18x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.95x 0.83x
FD/Satislar 1.32x 1.43x 1.28x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.1x
Kar biylimesi %13.5 %31.4 %17.5
Ozsermaye karlihgi %12.7 %14.2 %14.6
Temettl verimi %2.9 %3.2 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Haziran ayi dis ticaret verileri saat 10:00'da acgiklanacak

Glmruk ve Ticaret Bakanliginin resmi olmayan verilerine gére Haziran ayinda
ihracatin 13,2 milyar dolar, ithalatin ise 19,2 milyar dolar olarak ger¢eklesmesi
bekleniyor.

e Bu cergevede dis ticaret agiginin 6 milyar dolar olarak gergeklesmesi
bekleniyor.

e Boyle bir aylik gerceklesme ile, 12-aylik dis ticaret aciginin bir dnceki ayki 59,5
milyar dolar seviyesinden 58,9 milyar dolar'a (GSYIH'nin %7'si) gerilemesi
beklenebilir.

e Verinin herhangi bir piyasa etkisi beklenmemeli.

Sirket ve Sektor Haberleri

Arcelik (TUT, hedef fiyat 25,5TL) bugiin 2C17 sonuclarini agiklayacak. Tacirler
Yatinim beklentisi 295 milyon TL net kar, konsensus 267 milyon TL net kardir.

Ford Otosan (TUT, hedef fiyat: 39TL) gecen hafta Gélciik ve Inénii fabrikalarinin
yillik izin dolayisiyla 14 Agustos- 6 Eylul arasinda kapali olacagini ve Transit Courier’in
uretildigi Yenikdy fabrikasinin ise 27 Temmuz- 6 Eylul arasi kapali olacagini
duyurmustu. Bloomberg'de yer alan habere gore Yenikdy fabrikasinin daha uzun siire
kapali olmasinin nedeni Ford Avrupa’nin Bordeaux fabrikasindan temin edilen
transmisyon parcasinin tedarigindeki sikintidir. Transmisyon tedarigindeki sikintinin
Eylil ayinda sona ermesi planlanmakta ve Ford Otosan’in yillik Gretiminin
etkilenmemesi beklenmektedir. Transit Courier %60-65 kapasite kullanim oraniyla
faaliyet gosterdigi icin 3C17'deki Uretim azalisini 4. Ceyrekteki ekstra Uretimle
dengeleyebilir. Ford Otosan bu hafta 2C17 sonuglarini agiklayacak ve tahminlerde
olasi bir revizyon da analistlerle paylasilacak. Haberin 3C17 finansallari agisindan hafif
olumsuz olacagini distinliyoruz.

Is Bankasi — Banka 2C17 net karini 1.245 milyon TL olarak acikladi. Agiklanan net kar
rakami, ceyreksel ve yillik bazda, sirasiyla, %6 ve %24 gerilemeyi isaret etmekteydi.
Aciklanan net kar rakami beklentimiz olan 1.280 milyon TL ve piyasa beklentisi olan
1.293 milyon TL ile paraleldir. 2C17 sonuclarinda Is Bankasi'nin cekirdek banka
gelirlerinde yatay bir seyir sz konusu olup, artan swap maliyetleri ve hacmi
sonucunda ylikselen ticari zarar kalemi, ceyreksel bazda daha disuk temettl gelirleri
ve yillik bazda artan faaliyet giderleri dikkat ceken diger unsurlardir. Is Bankasi'nin
kredi kalitesi, beklentilerimiz dahilinde, giiclii kalmaya devam etti. Is Bankasi TUFE
endeksi menkul kiymetlerden ¢eyreksel bazda daha yiiksek faiz geliri elde etmis
olmasina ragmen (2C17: 437 milyon TL — 1C17: 426 milyon TL), net faiz marji
ceyreksel bazda 22 baz puan gerileyerek %4,26 olarak kaydedilmis olup, bunun
altinda yatan ana sebebin yliksek TL mevduat maliyetleri sonucu daralan ¢ekirdek
makas oldugunu goriyoruz. Bankanin swap maliyetleri neredeyse iki katina cikti
(2€17: 414 milyon TL — 1C17: 214 milyon TL) ve buna bagli 47 baz puan gerileyerek
%3.7 olarak kaydedildi. Is Bankasi'nin kredileri ceyreksel bazda %2 biyiidu. TL krediler
%5.2 artarken, YP krediler ise, ABD dolari bazinda, %0,1 artis kaydetti. TL kredi
blytumesi isletme kredilerinden kaynaklandi ve KGF kredilerinin buylimede énemli rol
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oynadigini goriiyoruz. Kredi kalitesi beklentilerimiz dahilinde gerceklesti. Takibe
doénusen kredilerin toplan kredilere orani 6 baz puan artarak, %2,42 olarak kaydedildi.
Brit kredi maliyeti 29 baz puan artti ve 88 baz puan olarak gerceklesti. 2. Grup'ta
bulunan krediler, ceyreksel bazda, yatay kaldi ve toplam kredilerin %3.6'sini olusturdu.
Is Bankasi faaliyet giderleri altinda ileride Bankanin Emeklilik Sandigi’'nin olusabilecek
muhtemel agigina karsi 60 milyon TL'lik bir provizyon ayirdi. Banka 1C17'de de 60
milyon TL ayirmis olup, banka ydnetimi ihtiyatlik esasina gore 3C17 ve 4C17'de de 60
milyon TL ayiracagin belirtti. Bankanin 6zsermaye karlihgi %12.9 olarak kaydedilmis
olup, 1C17'de %17,9 olarak kaydedildi.

Turk Traktor (AL, hedef fiyat: 95TL) - 2C17 sonuglarini 82.5 milyon TL net kar ile
acikladi. Agiklanan net kar rakami, 77 milyon TL olan Tacirler Yatirim beklentisi ve
piyasa beklentisinin tizerindedir. FAVOK beklentimizin altinda gerceklesmesine
ragmen sirket beklentimizin Uzerinde ertelenmis vergi geliri ve faiz geliri agikladi. Net
satislar 1,091 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde
%16 artti. Yurtici hacimlerdeki glicli performans ve kur etkisiyle cift haneli ciro
blylimesi gerceklesti. Sirket, 2C17'de 121 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam
gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %12 azalis gdsterdi. Aciklanan FAVOK
rakami piyasa beklentisi olan 131 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni donemine goére 361 baz puan azalarak %11.1 oldu. 2C17'deki
operasyonel zayifliga ragmen, 2Y17'de daha iyi operasyonel performans gdrecegimizi
tahmin ediyoruz. Sirket buglin analist toplantisi diizenleyecek.
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Teknik Analiz

BIST-100

Cuma giini saticili seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,64 deger kaybiyla 107.700
seviyesinden kapatti. Satislarin banka ve sanayi endekslerinde agirlik kazandigini
goruyoruz.

Yurt ici tarafta yarin agiklanacak olan Enflasyon Raporu ve Persembe glini
aciklanacak Temmuz ayi enflasyon verileri haftanin en édnemli verileri olarak karisimiza
ctkiyor. Yurt disinda ise PMI verileri, ABD'de de Sali glint aciklanacak olan Kisisel
Tuketim verileri ve Cuma giini acgiklanacak olan Tarim disi istihdam ve saatlik
ortalama kazanclar verileri yakindan takip edilecek.

Bu sabah itibariyle, GOU para birimlerinin ABD dolarina kargi saticili seyir izledigini,
diger taraftan GOU hisse senedi piyasalarinda ise hafif alicili bir seyir oldugunu
gériyoruz. Teknik seviye olarak oldukca yiiksek seviyede bulunan Borsa Istanbul'da
bugiin hafif saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
108,140, 108,580 ve 108,861 direnclerini ve 107,418, 107,137 ve 106,697 desteklerini
takip ediyor olacagiz.
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USD/TL

Gegtigimiz hafta Cuma guinl agiklanan verilere gére ABD ekonomisi 2C17'de %2,7'lik
beklentinin hafif altinda %2,6 oraninda biylme kaydetti. S6z konusu blyime
1C17'deki %1,2'lik zayif blylimenin oldukca tzerinde gergeklesmis olsa da, verinin
beklentilerin hafif altinda kalmasi dolara satis getirdi. Veri 6ncesinde 3,54 seviyesi
Uzerini test etmis olan USDTRY paritesinin ABD verilerinin ardindan 3,52'li seviyelere
kadar geriledigi gorildi. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tlke para
birimlerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu ve Turk lirasinin Polonya zlotisi
sonrasinda dolar karsisinda en fazla deger kaybeden ikinci para birimi oldugu
goruliyor. Dolar endeksinin piyasa agilisindan bu yana kayiplarinin ufak bir kismini
telafi etmis olugu ve yeniden 93 seviyesi lizerine ¢iktigi goriltyor. Bununla birlikte
USDTRY paritesi de yeniden 3,53 seviyesi lizerine yerlesmis durumda. Teknik
gostergelerin ylikselis hareketlerini destekledigi kurda, bugin icerisinde 3,53 seviyesi
Uzerindeki seyrin stirmesini ve giin icerisinde 3,54 seviyesinin hedef alinmasi
beklenebilir. Hafta icerisinde ise, 3,53 seviyesi tizerindeki seyrin siirmesi durumunda
20 gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 3,57 — 3,5750 band: test edilebilir. Bu hafta
Persembe giinii aciklanacak olan Tiirkiye Temmuz ayi TUFE verisi Cuma giini
ABD'den gelecek olan istihdam verileri piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor
olacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5307 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5430 seviyesi direng,
3,5296 seviyesi ise destek konumunda. 3,5430 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,55, 3,5296 desteginin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5191.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Cuma giinl agiklanan verilere gére ABD ekonomisi 2C17'de %2,7'lik beklentinin hafif
altinda %2,6 oraninda biiylime kaydetti. S6z konusu bliyime 1C17'deki %1,2'lik zayif
blytumenin oldukga Gizerinde gerceklesmis olsa da, verinin beklentilerin hafif altinda
kalmasi dolara satis getirdi. Dolar endeksindeki gerilemenin siirmesi ile birlikte
yeniden 1,17 seviyesi lizerine yerlesen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
glcli goérinimu koruyor. Piyasa acilisinda kayiplarinin bir kismini geri alan dolar
endeksi ile birlikte yoniini asagdi ceviren EURUSD paritesinin yine de 1,1730 seviyesi
Uzerinde tutundugu goruliyor. EURUSD paritesinde kisa — orta vadede 1,16 - 1,17
bandi Gizerinde kalici bir hareket gérmeyi beklemedigimizi bu noktada ifade
etmemizde fayda var. Mevcut seviyelerden bir dlizeltme hareketinin gelebilecegini
distnlyoruz. Bugin ABD'den gelecek olan Chicago PMI Endeksi ve Bekleyen Konut
Satiglar verileri yakindan izleniyor olacak. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1737 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1711 seviyesi destek, 1,1758 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1758 direncinin yukari yénlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1818, 1,1711 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1640.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksindeki genel saticili gériinimiin devam ediyor olmasi ile birlikte altin
fiyatlarinin da yaklasik son 1,5 ayin zirve seviyelerinde gezindigi goruliyor. Gegtigimiz
hafta Cuma giinii ABD'de aciklanan ve beklentilerin hafif altinda kalan 2C17 GSYiH
Biylme Orani verisi sonrasinda 1270 seviyesi (izerini test eden altin fiyatlari, bu sabah
saatleri itibariyle dolardaki kayiplarinin bir kisminin telafi edilmis olmasi ile birlikte
1270 seviyesi altina gevsemis durumda. Kisa vadeli teknik gostergelerin asiri alimi
isaret ettikleri altin fiyatlarinda, dolar endeksindeki kisa vadeli toparlanmanin stirmesi
durumunda, bugtin igerisinde saticili bir seyir izlenmesi beklenebilir. Altindaki
gerilemenin stirmesi durumunda asagida 1260 seviyesinin hedef alinabilecegi
gorusindeyiz. Buglin ABD'den gelecek olan Chicago PMI Endeksi ve Bekleyen Konut
Satislan verileri yakindan izleniyor olacak. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1268,30 seviyesinden islem gdrmekte
olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise diren¢ konumunda.
1270 direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272,
1265,28 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1262.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,472 -%0.1 %0.0 %2.0 %8.5 %10.4
DAX 12,163 -%0.4 -%0.6 -%1.3 %5.4 %5.9
FTSE 7,368 -%1.0 -%1.1 %0.8 %3.8 %3.2
Nikkei 19,960 -%0.6 -%0.7 -%0.4 %4.8 %4.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 107,700 -%0.6 %0.8 %7.2 %24.8 %37.8
Cin 3,253 %0.1 %0.5 %1.9 %3.0 %4.8
Hindistan 32,310 -%0.2 %0.9 %4.5 %16.8 %21.3
Endonezya 5,831 %0.2 %1.1 %0.0 %10.1 %10.1
Rusya 1,917 -%1.5 -%0.4 %2.0 -%13.6 -%14.2
Brezilya 65,497 %0.3 %1.3 %4.1 %1.3 %8.7
Meksika 51,214 -%0.1 -%0.7 %2.7 %9.0 %12.2
Guney Afrika 54,883 %0.0 %1.3 %6.3 %4.0 %8.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %1.8 %9.9 %2.6 -%13.4 -%26.7
EM VIX 15 -%1.2 %2.0 -%4.6 -%21.3 -%34.6
MOVE 49 %0.2 %2.3 -%7.6 -%32.9 -%32.3
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5278 -%0.2 -%0.2 %0.4 -%6.7 %0.1
Brezilya 3.1321 -%0.6 -%0.4 -%4.5 %0.2 -%3.6
Guney Afrika 13.0261 %0.2 %0.8 %0.7 -%3.6 -%5.2
Cin 6.7369 -%0.1 -%0.4 -%0.9 a.d. -%3.0
Hindistan 64.1525 %0.1 -%0.3 -%0.6 -%5.6 -%5.6
Endonezya 13327 %0.1 %0.1 a.d. -%0.2 -%1.1
CDS *
Turkiye 182.8 -0.4 1.2 -8.5 -57.5 0.6
Brezilya 214.5 0.0 4.0 -30.0 -28.8 14.6
Guney Afrika 183.3 -0.5 -4.4 -4.9 -17.6 a.d.
Endonezya 111.8 1.6 -5.8 -0.8 a.d. 4.6
Rusya 163.4 2.0 0.1 -8.6 -27.1 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.6 0.0 0.9 0.1 -0.4 -0.8
Brezilya %10.0 0.0 0.0 -0.6 -0.8 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.1 0.1 -0.1 -0.3 -0.3
Hindistan %6.5 0.0 0.0 0.0 0.1 -0.1
Endonezya %7.0 0.0 0.0 a.d. -0.7 -1.0
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.0 0.02 0.56 -0.04 -0.69 -0.82
Brezilya %4.6 0.01 0.13 -0.18 -0.48 -0.87
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.07 0.01 -0.16 -0.28
Endonezya %3.7 0.00 -0.03 a.d. -0.47 -0.65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.52 %2.0 9%9.3 %11.0 -%4.9 -%7.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 49.71 %1.4 %8.6 %11.1 -%5.5 -%7.5
Altin - USD / oz 1268.4 %0.7 %1.1 %1.6 %6.3 %10.1
Gumis - USD /t oz 16.695 %1.0 %1.7 -%0.2 -%2.7 %4.4
Commodity Bureau Index 442.86 %0.1 %0.1 %0.2 %2.8 %4.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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