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31 Ocak 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
. . . . o . . . 31 Ocak - TCMB ceyrek dénemli Enflasyon Raporu agiklamasi
Din Turk lirasindaki deger kazanimi ve faizlerdeki gerilemeye paralel PPK toplant! tutanaklan

olarak, BIST-100 endeksi giinii % 2,88 deger kazanci ile 86.238 Aralik dis ticaret verileri

. . .. . . . - . 4C16 turizm istatistikleri
seviyesinden kapatti. Yikseliste banka endeksi lokomotif rol stlendi. 1 Subat - Ocak ISO/Markit PMI verileri

TIM Ocak ihracat verileri
Buguin yurticinde haber akisinda en 6nemli konusu MB'nin Ocak ITO enflasyon verileri
aciklayacagi Ceyreksel Enflasyon Raporu ve Aralik ayi dis ticaret 3 ubat - Ocak TUFE verileri

. - .. o - - .. 4 Subat - Ocak Reel Efektif Kur Endeksi
verileri olacaktir. Onceki glinlerde oldugu gibi bugiin de TCMB'nin

e g .. .. o . .. % degisim
likidite yon(?tlml kor.1usun<'3Ia ata.cagl aTd.|mIar (repq |halesm|n ag|!|p Kapams 1 aqiin 1 hafta
acilmayacad, swap ihalesindeki TL faizi ve Geg likidite penceresinden Hisse senedi piyasas
ne kadar fonlam ilacagi gibi) olmasini bekliyoruz. n haf BIST-100 86,238 %2.9 %3.8
e ad.a. o’ a avyap acagi gibi) olmas be. yg u Gece ’ afta BIST 30 105 745 a1 oad
Cuma itibariyle agirlikli ortalama fonlama maliyetinin %10,26'ya Banka 143,495 %5.3 %6.7
ylkseldi ve diin de %10,3 seviyesinde gerceklesti. Din TL'deki zénay't 5;31,8;3 ﬁ; ;ogi
- o e e ge . . . Izme i ol. 0L.
degerlenmeye ragmen, TCMB'nin likidite yonetiminde siki durusunu
devam ettirmesini ve agirlikh ortalama fonlama maliyetini %10,3 Kapamis  1hafta 1ay
seviyelerine yakin tutmasini bekliyoruz.
Tahvil ve para piyasalan
. Lo . . . Interbank gecelik faizi 9.25 8.50 8.50
Din yasanan kuvvetli yikselisten sonra bugiin Borsa Istanbul’da AOFM 1031 1031 9.01
; : ; 2 yillik bono faizi 11.21 11.21 11.27
yatay bir seyir olmasini F)ekle“r.ke'zn,“klﬁa Yadell oIar'ak k'ar. o 10 yillik bono faizi 1106 1106 1119
realizasyonlarinin gelebileceg@ini distintyoruz. TL'deki gidisat ise
piyasa Uzerinde etkili olacak en 6nemli faktorlerden biri olmaya Kur
o . . USD/TL 3.83 %1.7 %8.9
devam edecek. Gun icinde BIST-100 endeksinde 87.128, 88.019 ve EUR/TL 4.10 %1.3 %10.5
89.757 direnglerini ve 84.499, 82.760 ve 81.869 desteklerini takip Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.97 %L.5 %9.7
edlyor oIacaglz. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 171 168 166
Ekonomi ve Politika Haberleri Ortalama islem hacmi * 1.38 1.32 .27
* milyar ABD dolart
= Ocak ayr Ekonomik Giiven Endeksi 85,7 olarak agikland. BIST-100 2016T  2017T 2018T
.. . F/K 9.0x 8.7x 7.4x
=  TCMB Ceyrek dénemli enflasyon raporunu aciklayacak. PD/DD 1.14x 1.06x 0.96x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.76x 0.68x
. " . FD/FAVOK 8.2x 7.3x 6.4x
Sirket ve Sektér Haberleri Kar btytimesi %16.6  %l14.1 %17.5
Ozsermaye karliligi %13.5 %13.1 %13.6
= Akbank - Bugun 4. ceyrek sonuglarini agiklayacak. Temettii verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatrum

= Anadolu Hayat Emeklilik - 4. ceyrek sonugclarini agiklad. .

Tletisim:
= Anadolu Sigorta - 4. ceyrek sonuglarini agikladi.

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
* Dogus Otomotiv - Esenyurt-Istanbul’da bulunan bir tasinmaz destek@tacirler.com.tr

187 milyon TL'ye satin aldi. +90.212 3554646

= Garanti Bankasi - Bugiin 4. ceyrek sonuclarini agiklayacak.

= Bankacilik Sektorii - BDDK, Aralik ayi bankacilik istatistiklerini
acikladu.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Ocak ay1 Ekonomik Giiven Endeksi 85,7 olarak aciklandi

Ocak ayt Ekonomik Giiven
Endeksi 2009 yuunin Nisan
aywndan beri en diisiik

Ocak ay1 Ekonomik Giiven Endeksi 85,7 olarak aciklandi. TUIK Ocak ayi Ekonomik Giiven
Endeksini 85,7 olarak acikladi. S6z konusu seviye bir dnceki aya gére 3.9% oraninda

gerilemeye isaret ediyor. TUIK ayrica daha énce 2012 Ocak ayindan baslayan Ekonomik
seviyeyi isaret ediyor. Guven endeksi hesaplamalarinda kullanilan alt endeks degerlerini 2007 yilina gekti. Bu

kapsamda, 2007 Ocak - 2011 Aralik dénemi icin ekonomik giiven endeksi ilk defa
hesaplandi, 2012 Ocak - 2016 Aralik dénemi icin ise endeks degerleri revize edildi. Yeni
endeks verilerinin bir dnceki seriye gére daha az volatil bir zemini isaret ettigini goruldi.

Ocak ay1 Ekonomik Guiven Endeksi 2009 yilinin Nisan ayindan beri en diigiik
seviyeyi isaret ediyor.

Ekonomik aktiviteye iliskin gliven endeksleri 2017 yilina olumsuz bir baslangig
yaptilar.

Ekonomik Gliven Endeksi 6zellikle hizmet ve reel sektor endekslerine yasanan
zayiflamalar cercevesinde son iki ayda toplamda %10'luk bir diists kaydetmis oldu.
2017 yili GSYIH biiyiime beklentimiz %3 seviyesinde olmasina ragmen, asagi yonli
risklerin oldukca yogun oldugunu belirtmek gerekir.

Ekonomik Giiven Endeksi
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Kaynak: TUIK, Tacirler Yatirum

TCMB Ceyrek donemli enflasyon raporunu aciklayacak

TCMB'nin yisonu TCMB Ceyrek dénemli enflasyon raporunu agiklayacak. Burada 6zellikle raporu sunumu

enflasyon tahmini olan sonrasinda Baskan Cetinkaya'nin soru-cevap seansi yakindan takip edilecek. Yilsonu

%6,5'u yukart yénlii revize erjflasyon tahmini olan %6,5'un ise yukari yonli revize edilmesini bekleriz. Kurum yilhk

edilmesini bekliyoruz. TUFE beklentimiz %8,4 — burada yukari yonli risklerin daha 6n planda oldugunu
goriiyoruz.

e Cetinkaya'nin ozellikle ileriye yonelik para politikasi patikasi ile ilgili sdylemleri

yatirrmcilarin odak noktasinda olacak.

GUnluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Bugtin 4. ceyrek sonuclarini agiklayacak. Bankanin 4C16'da 1.084 milyon TL
net kar aciklamasini beklemekteyiz. Piyasa beklentisi 1.086 milyon TL'dir. Akbank icin
yapmis oldugumuz kar tahminimiz ¢eyrek bazinda %2'lik gerilemeyi ve yillik bazda
%19'luk artisi isaret etmektedir. 4C16 sonuclarinda kredi blylimesinin sektore paralel
gelismesini ve net faiz marjinda 8 baz puanlik gerileme olmasini bekliyoruz. Ticari kar
kaleminin yiiksek seviyesini muhafaza etmesini ve karliligi olumlu yénde etkilemesini
beklemekteyiz. Kredi risk maliyetlerinde artis olmasini ve buna bagli olarak da toplam
provizyon giderlerinin ceyrek bazinda %64 artis kaydetmesini beklemekteyiz.

Anadolu Hayat Emeklilik - 4. ceyrekte 61 milyon TL net kar acikladi. Rakam, ¢eyreksel
bazda %36, yillik bazda %116 artisi ifade ediyor.

Anadolu Sigorta — 4. ceyrekte 40 milyon TL net kar agikladi. Rakam, ceyreksel bazda
%77, yilhk bazda %51 artisi ifade ediyor.

Dogus Otomotiv — Dogus Otomotiv, Esenyurt-Istanbul'da showroom ve servisi kiracis
olarak bulundugu 37 bin metrekare alanli tasinmazi 186,5 milyon TL'ye Dogus
Holding'den satin aldi. Satin alma sonrasi 2017 net bor¢/FAVOK rasyosunun 4,2'den
4,6" ya yukselecegini 6ngoriyoruz. Sirketin net borgluluk oranindaki artis nedeniyle
haberi olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Garanti Bankasi — Bugtin 4. ceyrek sonugclarini agiklayacak. Garanti Bankasi'nin
4C16'da 1.057 milyon TL net kar aciklamasini beklemekteyiz. Piyasa beklentisi 1.106
milyon TL'dir. Banka i¢in yapmis oldugumuz kar tahminimiz ceyrek bazinda %21'lik
gerilemeyi ve yillik bazda %13'lik kar bliiyimesini isaret etmektedir. 4C16 sonuclarinda
kredi bliyimesinin zayif olarak gelismesini ve net faiz marjinda 15 baz puanlik gerileme
olmasini bekliyoruz. Ticari zarar kaleminde ceyrek bazinda artis olmasini beklemekteyiz.
Kredi risk maliyetlerinde azalis olmasini ve buna bagli olarak da toplam provizyon
giderlerinin ceyrek bazinda %6'lik dusus kaydedilmesini beklemekteyiz. Ayrica
istiraklerden gelecek gelirlerde ceyrek bazinda %45'lik gerileme olmasini tahmin
ediyoruz.

Bankacilik Sektorii — BDDK, Aralik ayi bankacilik istatistiklerini agikladi. Buna gore,
Turk bankalarinin konsolide net kari gectigimiz aya gére %16 azalirken, yillik bazda
%16 artti. Konsolide net kar artisi 2016 yilinda bir 6nceki yila gére %44 oraninda oldu.

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin Turk lirasindaki deger kazanimi ve faizlerdeki gerilemeye paralel olarak, BIST-
100 endeksi glini % 2,88 deger kazanci ile 86.238 seviyesinden kapatti. Yikseliste
banka endeksi lokomotif rol istlendi.

Buguin yurticinde haber akisinda en dnemli konusu MB’nin agiklayacagdi Ceyreksel
Enflasyon Raporu ve Aralik ayi dis ticaret verileri olacaktir. Onceki giinlerde oldugu
gibi bugiin de TCMB'nin likidite yonetimi konusunda atacagdi adimlar (repo
ihalesinin acilip aciimayacagi, swap ihalesindeki TL faizi ve Geg likidite
penceresinden ne kadar fonlama yapilacagi gibi) olmasini bekliyoruz. Gecen hafta
Cuma itibariyle agirlikli ortalama fonlama maliyetinin %10,26'ya yukseldi ve diin de
%10,3 seviyesinde gerceklesti. Diin TL'deki degerlenmeye ragmen, TCMB'nin
likidite yonetiminde siki durusunu devam ettirmesini ve agirlikli ortalama fonlama
maliyetini %10,3 seviyelerine yakin tutmasini bekliyoruz.

Diin yasanan kuvvetli yiikselisten sonra bugiin Borsa Istanbul'da yatay bir seyir
olmasini beklerken, kisa vadeli olarak kar realizasyonlarinin gelebilecegini
disliniyoruz. TL'deki gidisat ise piyasa lzerinde etkili olacak en dnemli
faktorlerden biri olmaya devam edecek. Gun icinde BIST-100 endeksinde 87.128,
88.019 ve 89.757 direnclerini ve 84.499, 82.760 ve 81.869 desteklerini takip ediyor

olacagiz.
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USD/TL

Fitch karar 6ncesinde yurt ici piyasalarda olusan saticili seyrin, fiyatlamalarin doyum
noktasina ulasmis olmasi ve piyasalardaki belirsizligin simdilik de olsa ortadan kalkmis
olmasi ile birlikte yerini yikselise biraktigini gériiyoruz. Diin sabahki biltenimizde,
kurun haftanin ilk islem glniinde saticili bir seyir izlemesini bekledigimizi belirtmis, 3,85
seviyesinin altina dogru bir gerileme gorebilecegimizi belirtmistik. Bekledigimizin
Uzerinde bir diists kaydeden USDTRY paritesi, diin glin icerisinde 3,7712 seviyesine
kadar indi. Kurda buglinkii gidisat acisindan TCMB'den gelecek olan hamleler dnemli
olacak. AOFM'ndeki yiikselisin diin itibariyle devam ettigini ve oranin %10,31'e
ulastigini goértiyoruz. TCMB'nin piyasadaki fonlamayi daraltmaya bugiin de devam
etmesi durumunda kurdaki gevseme hareketinin etkisini siirdiirmesi beklenebilir. Doviz
depo ihalesindeki kullanilacak olan faiz ve gelecek olan talep ile Geg Likidite Penceresi
cercevesinde gergeklestirilecek olan fonlama miktari 6nemli olacak. USDTRY
paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7875
seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde 3,7692 seviyesi destek, 3,7880 seviyesi
ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,7692 desteginin asagd! yonli kirilmasi halinde bir
sonraki destek seviyemiz 3,7526, 3,7880 direncinin yukari yonlu kirilmasi halinde ise bir
sonraki direng seviyemiz 3,80 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli disls
egiliminin korundugunu goriyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, kisa vadeli teknik g&stergelerin asiri alimi isaret ettigi
EURUSD paritesinde, kisa vadeli ylikselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli
kalabilecegini belirtmis, paritede gtin igerisinde olusabilecek satis firsatlarinin
degerlendirilmesini 6nermistik. Dolar endeksindeki yiikselis hareketinin de etkisi ile
birlikte diini sert satis baskilari icerisinde geciren EURUSD paritesi, giin igerisinde
1,0620 seviyesine kadar gerileyerek yaklasik son 10 gliniin dip seviyesinin test etti.
Bekledigimiz diisls hareketini gerceklestiren EURUSD paritesi, daha sonra kayiplarinin
bir kismini telafi ederek yeniden 1,07 seviyesine dogru ylkseldi. Bu noktada, paritedeki
dusUs egiliminin halen daha devam ettigini belirtebiliriz. Yiikselis cabalarinin satis firsati
olarak sinirli kalmay! sirdiirmesini bekliyoruz. Dolar endeksindeki gliclenmenin,
Ingiltere'den sonra italya ve Fransa'da da konusulmaya baslanan “Avrupa Birliginden
Cikis” tartismalarinin ve Avrupa’da yaklagsmakta olan secimlerin, kisa — orta vadede
parite Gzerinde baski yaratmasi beklenebilir. Kisa — orta vadeli satis firsatlarinin
degerlendirilmesini dneriyoruz. EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,07
seviyesinden islem gordigiini ve 1,0680 — 1,0720 seviyeleri arasinda hareket etmekte
oldugunu goriyoruz. 1,0720 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde bir sonraki direng
seviyemiz 1,0765, 1,0680 desteginin asagi yonlu kinlmasi halinde ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,0644.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

ABD Bagkani Donald Trump'in uygulamaya koydugu ve koymayi planladigi politikalarin
diinya genelinde sert bir sekilde protesto edilmesi, piyasalardaki bahar havasini
bozmus durumda. Klresel piyasalarda Trump ile baslayan ralli hareketinin, yine Trump
etkisi ile birlikte sénmeye basladigini gériiyoruz. Trump’in gécmenlere iliskin radikal
kararlarinin sert bir sekilde elestirilmesi ve tepki gdérmesinin ardindan kdiresel hisse
senetleri gerilerken, piyasalardaki glvenli liman talebinin de arttigini gériyoruz. Risk
istahinin yeniden gerilemesi ile birlikte ylkselise gegen altin, 1200 seviyesi lizerine
cikarak gegtigimiz haftaki kayiplarinin bir kismini geri aldi. Cuma giinii CFTC tarafindan
aciklanan COT raporlarina baktigimizda ise, piyasada altinda tarafindan alinana uzun
pozisyon oraninin gectigimiz hafta itibariyle %66'dan %68'e ciktigini goériyoruz. (COT
(Commitment of Traders), ABD'de Vadeli Emtia Komisyonu tarafindan agiklanan ve
buylk fonlarin, ticari islem yapmayan sirketlerin pozisyonlari hakkinda bilgi veren, CFTC
(Commodity Futures Trading Commission) tarafindan haftalik ve giinliik olan aciklanan
bir rapordur.) Bu sabah saatleri itibariyle 20 glinlik hareketli ortalamasina denk gelen
1200 seviyesi Uzerinde tutunmaya calisan altin fiyatlarinda, bu seviyenin tizerinde
kalinmasi durumunda giin igerisinde mevcut ylkselis cabasinin devam ettigini
gorebiliriz. Piyasadaki glivenli liman talebinin halen daha glclu seyrettigini goriyoruz.
Mevcut riskten kagis ortami, altin fiyatlarini bir stire daha besleyebilir. Grafige
baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1201,23 seviyesinden islem gordigina ve
1200 — 1207,02 seviyeleri arasinda hareket ettigini gérmekteyiz. 1207,02 direncinin
yukari yonlu kirllmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1213, 1200 desteginin asag!
yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,281 -%0.6 %0.7 %1.9 %4.9 %1.9
DAX 11,682 -%1.1 %1.2 %1.7 %13.0 %1.7
FTSE 7,118 -%0.9 -%0.5 -%0.3 %5.9 -%0.3
Nikkei 19,369 -%1.4 %1.6 -%0.1 %15.3 -%0.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 86,238 %2.9 %3.8 %10.4 %14.4 %10.4
Cin 3,159 %0.3 %1.9 %1.4 %5.6 %1.8
Hindistan 27,850 -%0.3 %2.4 %4.2 -%1.0 %4.2
Endonezya 5,303 %0.0 %0.2 %0.1 %1.7 %0.1
Rusya 2,234 -%1.4 %4.1 %0.1 %14.9 %0.1
Brezilya 64,302 -%2.6 -%0.3 %6.8 %12.2 %6.8
Meksika 47,092 -%0.7 -%0.1 %3.2 %0.9 %3.2
Guney Afrika 52,661 -%0.6 -%0.7 %4.0 -%0.3 %4.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %12.3 %0.9 -%15.4 -%4.5 -%34.8
EM VIX 19 %10.9 %4.8 -%16.9 -%6.2 -%19.0
MOVE 72 %0.2 -%4.2 %1.0 %13.6 %6.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7812 -%2.3 %0.6 %7.3 %26.4 %29.6
Brezilya 3.1266 -%0.5 -%1.2 -%3.8 -%4.2 -%21.1
Guney Afrika 13.506 %0.2 %0.1 -%1.7 -%3.0 -%12.7
Cin 6.884 %0.0 %0.2 -%0.9 %3.2 %6.0
Hindistan 67.9475 -%0.1 -%0.4 %0.0 %1.8 %2.7
Endonezya 13351 -%0.1 -%0.1 -%0.9 %2.1 -%3.2
CDS *
Turkiye 266.0 -6.5 -2.7 2.3 -11.7 9.2
Brezilya 247.3 -1.6 -3.5 -28.5 -17.6 -15.2
Guney Afrika 210.8 1.8 1.5 a.d. -3.2 19.7
Endonezya 148.8 1.7 -2.3 a.d. -14.0 11.6
Rusya 180.6 3.3 5.1 a.d. -14.9 25.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.1 -0.2 1.3 -0.3 1.3 0.3
Brezilya %10.9 0.1 0.0 a.d. -0.9 -5.7
Guney Afrika %8.9 0.1 0.2 0.0 0.3 -0.9
Hindistan %6.4 0.0 0.0 -0.1 -0.7 -1.4
Endonezya %7.6 0.0 0.1 -0.4 0.7 -1.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.7 -0.08 1.24 -0.14 1.16 0.68
Brezilya %5.1 0.06 -0.01 -0.39 0.47 -2.08
Giney Afrika %4.8 0.07 0.13 -0.13 0.74 -0.75
Endonezya %4.1 -0.01 0.09 -0.17 0.89 -0.61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.23 -%0.5 %0.0 -%2.8 %31.1 %48.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.63 -%1.0 -%0.2 -%2.0 %31.4 %42.1
Altin -USD / oz 1193.2 %0.4 -%1.8 %3.6 -%11.7 %12.5
Gumus - USD /t oz 17.152 %0.1 -%0.2 %7.3 -%16.3 %24.3
Commodity Bureau Index 430.98 -%0.4 -%0.4 %1.9 %6.0 %15.0

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirirmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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