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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Cuma giini yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii kayda
deger bir degisim gostermeyerek 83.827 seviyesinden kapatti.

Bugtin Fitch Ratings'in Cuma giinl yaptigi Glke notu indirimini ve
S&P'nin llke notu goérinimiini duragandan negatife almasinin
etkilerini piyasalara yansimalarini goriyor olacagiz. Ancak 6zellikle
Fitch kararinin piyasalar tarafinda beklenilmesi dolayisiyla bir stiredir
belirttigimiz gibi daha sinirli bir etkisinin olmasini bekleriz. Diger
taraftan, dnceki giinlerde oldugu gibi yatirimcilarin odak noktasinin
TCMB'nin likidite ydnetimi konusunda atacagi adimlar (repo
ihalesinin acilip acilmayacagi, swap ihalesindeki TL faizi ve Geg
likidite penceresinden ne kadar fonlama yapilacagi gibi) olmasini
bekliyoruz. Gecen hafta Cuma itibariyle agirlikli ortalama fonlama
maliyetinin %10,26'ya ¢iktigini gordik. TCMB'nin adimlarinin buglin
de TL'nin seyri Gzerinde etkili olacagini diistinyoruz.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyoruz.
TL'deki gidisat ise piyasa Gzerinde etkili olacak en dnemli
faktérlerden biri olmaya devam edecek. Giin icinde BIST-100
endeksinde 84.211, 84.594 ve 84.978 direnclerini ve 83.443, 83.058
ve 82.675 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

30 Ocak - PPK toplanti tutanaklari
31 Ocak - TCMB ceyrek dénemli Enflasyon Raporu aciklamasi
1 Subat - Ocak iSO/Markit PMI verileri

TIM Ocak ihracat verileri

Ocak ITO enflasyon verileri

3 Subat - Ocak TUFE verileri

4 Subat - Ocak Reel Efektif Kur Endeksi

= Fitch Turkiye'nin kredi notunu BB+ ile spekiilatif seviyeye indirdi.

= S&P'nin Turkiye'nin kredi notu gériinimiini duragan”dan
"negatife” ¢ekti.

=  TCMB 2017 yili icin PPK toplantilari ve rapor takvimini paylasti.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Bankacilik Sektorii - BDDK, Aralik ayi bankacilik verilerini
aciklayacak.

= is GYO: 4. Ceyrek sonuclarini acikladi.

= Zorlu Enerji: %166,7 oranindaki bedelli sermaye artisi ile

0denmis sermayesini 750 milyon TL'den 2 milyar TL'ye ¢ikartiyor.

= Haftalik ikili islem monitoérii gilincellendi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 83,827 %0.0 %0.9
BIST-30 102,563 %0.1 %1.2
Banka 136,283 %0.0 %0.4
Sanayi 91,548 %0.3 %1.4
Hizmet 53,895 -%0.4 %0.3
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 8.50 8.50
AOFM 10.27 9.93 9.12
2 yillik bono faizi 11.37 11.44 11.34
10 yilhk bono faizi 11.29 11.32 11.26
Kur
USD/TL 3.88 %1.6 %10.4
EUR/TL 4.14 %1.8 %12.8
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.01 %1.7 %11.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 164 166 163
Ortalama islem hacmi * 1.12 1.26 1.20
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.0x 8.5x 7.2x
PD/DD 1.14x 1.03x 0.93x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.72x 0.64x
FD/FAVOK 8.3x 7.3x 6.4x
Kar buylmesi %16.8 %14.3 %16.9
Ozsermaye karlihgi %13.5 %13.1 %13.6
Temetti verimi %2.9 %3.4 %3.8

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Fitch'in kredi notu
diisiirmesinin yanusra, S&P
siirpriz bir kararla
Tiirkiye'nin kredi notu
goriiniimiinii duragan’dan
negatife diigiirdii.

Gelecek PPK toplantist 16
Mart'ta gerceklestirilecek.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Fitch Tiirkiye'nin kredi notunu BB+ ile spekiilatif seviyeye indirdi
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch gegen hafta Cuma gtini Turkiye'nin ‘BBB-
"ile yatinm yapilabilir seviyede olan kredi notunu ‘BB+" ile spekdlatif seviyeye indirdi.
GOrinimu ise “duragan” olarak belirledi. Fitch, not indiriminde en etkili faktor olarak
ortaya siyasi ve guvenlik gelismelerinin, ekonomik performans ve kurumsal bagimsizligi
zayiflattigi yorumunu yapti. Fitch bu ¢ercevede 2016-2018 yillari arasindaki ortalama
blylimeyi %2,3 olarak tahmin ederken, 2010-2015 yilari arasinda s6z konusu blyiime
ortalamasi %7,1'lerdeydi.

e Fitch karari genel olarak beklentiler dahilindeydi. Dolayisiyla piyasa Uzerindeki
etkisinin daha sinirli olmasi beklenir.

Ancak asil siirpriz olan gelisme S&P’nin Tiirkiye'nin kredi notu goriiniimiinii
duragan”dan “negatife” cekmesi oldu. S&P goriinime iliskin en son kararini
gectigimiz Kasim ayinda almisti ve s6z konusu karar ile gériinimu “duragan” a
cekmisti. Aradan 3 aylik bir siire ge¢cmesi sonrasinda karari geri aldigi goriliyor.

e Buna ek olarak S&P ge¢mis Aralik ayi sonuna dogru 2017 yili not takvimini
belirlemis ve Tirkiye kredi notu gézden gecirmesinin 5 Mayis ve 3 Kasim
tarihlerinde yapilacagini belirtmisti.

e S&P gorinimlnu distrme karari arkasinda yatan neden olarak ise politika
yapicilarinin enflasyonu sakinlestirmek ve kur volatilitesi diistirmek maksatlh
politikalarinin yetersiz kalmasi yorumunu belirtti.

e S&P'nin géringmu asagi yonlug reize etmesi, 6zellikle diger kredi derecelendirme
kuruluslarinin Tirkiye degerlendirmeleri Gzerinde baski niteligi tasiyabilir. Mevcut
durumda Moody's ve Fitch, Tirkiye'yi S&P'ye gore bir kademe daha yukarida ve
"duragan” goriinimu ile degerlendirmekte.

TCMB 2017 yili icin PPK toplantilari ve rapor takvimini paylasti

En son olarak yil icerisinde PPK toplanti sayisini 12'den 8'e indiren diizenlemenin Resmi
Gazete'de yayinlanmasi sonrasinda TCMB yillik takvimi agiklandi. Buna gore gelecek
PPK toplantisi 16 Mart'ta gerceklestirilecek.

2017 Yih Para Politikasi Kurulu Toplantilari ve Rapor Takvimi

Para Politikasi Para Politikasi
Kurulu Toplanti  Kurulu Toplanti
Karan Ozeti
24 Ocak 2017 31 Ocak 2017
16 Mart 2017 23 Mart 2017
26 Nisan 2017 28 Nisan 2017

Finansal istikrar

Enfl Ra
nflasyon Raporu Raporu

31 Ocak 2017

28 Nisan 2017
30 Mayis 2017
15 Haziran 2017
27 Temmuz 2017
14 Eylal 2017
26 Ekim 2017

22 Haziran 2017
1 Agustos 2017
21 Eylul 2017
1 Kasim 2017

1 Agustos 2017

1 Kasim 2017
30 Kasim 2017
14 Aralik 2017 21 Aralik 2017

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatirim

GUnluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektorii - BDDK, Aralik ayi bankacilik verilerini aciklayacak.

Is GYO - 4. ceyrekte 292 milyon TL net kar acikladi (3¢16: 22 milyon TL, 4C15: 359
milyon TL). Ceyreksel bazda biylyen net kar rakami, Sirket'in yatinm amacli
portféylinde bulunan gayrimenkullerin yeniden degerlemesinden kaynaklanmistir.

Net satislar yillik bazda %127, ceyreksel bazda %58 artarak 96 milyon TL olarak
gerceklesti. Artista Sirket'in yatinm amagl potféylinden gerceklesen 45 milyon TL'lik
satisin etkisi olmustur. Is GYO'nun kira gelirleri ceyreksel bazda %4 azalirken,
gayrimenkul satisi gelirlerinden dusts daha buytk olmustur (4C16: 1,3 milyon TL, 3C16:
10,8 milyon TL)

Sirket'in net borcu ise 9A16'daki 912 milyon TL seviyesinden 927 milyon TL'ye ilerledi.

Is GYO, Cuma giini kapanis fiyati dikkate alindiginda %63 net aktif deger (NAD)
iskontosu ile islem gdrmektedir. Gectigimiz bir yilda ortalama NAD iskontosu %54
olmustu.

Zorlu Enerji - %166,7 oranindaki bedelli sermaye artisi ile 6denmis sermayesini 750
milyon TL'den 2 milyar TL'ye cikartiyor. Sermaye artisindan saglanan fon OEDAS ve
OEPSAS'In satin alinmasinda kullanilacak.

Haftalik ikili islem monitoriinii giincellendi.
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Teknik Analiz

BIST-100

Cuma glinii yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii kayda deger bir degisim
goOstermeyerek 83.827 seviyesinden kapatti.

Bugtin Fitch Ratings'in Cuma glinl yaptidi tlke notu indirimini ve S&P'nin tlke
notu goérinimiini duragandan negatife almasinin etkilerini piyasalara
yansimalarini goériyor olacagiz. Ancak ozellikle Fitch kararinin piyasalar tarafinda
beklenilmesi dolayisiyla bir siiredir belirttigimiz gibi daha sinirli bir etkisinin
olmasini bekleriz. Diger taraftan, dnceki giinlerde oldugu gibi yatirrmcilarin odak
noktasinin TCMB'nin likidite yonetimi konusunda atacagi adimlar (repo ihalesinin
acllip agilmayacadi, swap ihalesindeki TL faizi ve Geg likidite penceresinden ne
kadar fonlama yapilacadi gibi) olmasini bekliyoruz. Gegen hafta Cuma itibariyle
agirhkl ortalama fonlama maliyetinin %10,26'ya ¢iktigini gérdik. TCMB'nin
adimlarinin bugiin de TL'nin seyri Gzerinde etkili olacagini disiintyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. TL'deki gidisat ise
piyasa Uzerinde etkili olacak en 6nemli faktorlerden biri olmaya devam edecek.
Giin icinde BIST-100 endeksinde 84.211, 84.594 ve 84.978 direnclerini ve 83.443,
83.058 ve 82.675 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Cuma giini, herkesin g6zl kulagi Fitch'den gelecek olan degerlendirmedeyken,
S&P'nin Fitch'den dnce davranip Tirkiye'nin kredi notu gériinimiint duragandan
negatife ¢cekmesi blyik bir saskinlik yaratti. Kasim'da not goriniimimuzi negatiften
duragana ceken S&P, bu kararin lGizerinden 3 ay sonra not gériinimiind yeniden
negatife indirerek Kasim ayindaki hamlesini geri almis oldu. S&P'nin hemen ardindan
ise Fitch’den beklenen dederlendirme geldi. Fitch Ratings, Turkiye'nin uzun vadeli déviz
cinsinden kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin bir basamak altina indirdi ve not
gorinimunl duraganda biraktl. Boylece kredi notu BBB-'den BB+'ya cekilmis oldu.
S&P ve Fitch’den gelen hamlelerin sonucunda Tirk lirasinin dolar karsisinda hafif bir
deger kaybi yasadigini ve USDTRY paritesinin 3,8833 seviyesine kadar yiikseldigini
gordik. Fitch’den gelen not indiriminin biyik 6l¢lde fiyatlanmis olmasi ve S&P'nin
gorinimi yeniden negatife cekmesinin piyasalar tarafindan fazla fiyatlanmamasi, kur
Uzerindeki yikselis hareketinin baskilanmasina yardimci oldu. Kurun bugun icerisinde
saticili bir seyir izleyebilecegini dusiinmekteyiz. Teknik gostergeler, kurun 3,8666
direncinden yéniuni asagdi cevirebilecegini ve 3,856 seviyesinin altina dogru dislise
gecebilecegini isaret ediyor. Haftanin ilk islem giiniinde kurun 3,86'li seviyelerde
hareket ettigini ve not indirimi sonrasinda beklentilerden daha sakin bir seyir izledigini
goruyoruz. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatlerinde 3,8626 seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde 3,8425 seviyesi
destek, 3,8666 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,8425 desteginin asagi yonli
kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,8290, 3,8666 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,8976 olarak karsimiza ¢ikiyor.

v USDTRYLWeekly 3.86160 287981 284458 2,34569
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EUR/USD

Gectigimiz hafta dngoérdigimuz geri ¢ekilmeyi gergeklestirerek yatirnmcilarimiza gizel
satis firsatlari veren ve 1,0650'li seviyelere kadar gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah
saatleri itibariyle kayiplarinin bir kismini telafi etmis ve yeniden 1,07 seviyesinin lzerine
¢tkmis durumda. Dolar endeksinin 100 seviyesinin altini test ettikten sonra yoniini
yeniden yukari cevirmis olugunu goriyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeler de paritenin
asir ahm boélgesinde bulundugunu isaret etmekte. Bu noktada, EURUSD paritesindeki
mevcut ylkselis cabasinin satis firsati olarak sinirli kalabilecegini ve paritenin yeniden
1,07 seviyesi altina dogru gerileyebilecegini disiinmekteyiz. Teknik gostergelerin de
duisuls hareketlerini destekledigi paritede giin icerisinde olusabilecek satis firsatlarinin
degerlendirilmesini 6neriyoruz. Bugln icerisinde 6gle saatlerinde agiklanacak olan
Avrupa Ocak Ay Tiiketici Giiveni, Almanya Ocak Ay Aylik TUFE verisi yakindan takip
ediliyor olacak. Ayrica ABD cephesinden gelecek olan tiiketim verileri ve ABD Aralik Ayi
Aylik Bekleyen Konut Satislar verisi de paritedeki glin ici gidisat agisindan dnemli
olacaktir. EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0723 seviyesinden islem
gordugini ve 1,0720 — 1,0765 seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu
goruyoruz. 1,0765 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz
1,0786, 1,0720 desteginin asadi yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz
1,0680.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta icerisinde bekledigimiz diisiis hareketini gerceklestiren ve 1180,57
seviyesine kadar gerileyen atlin fiyatlari, daha sonrasinda 1195 seviyesine dogru
ylkselerek ufak bir diizeltme hareketi gerceklestirdi. Ancak mevcut yiikselisin altindaki
dusUs trendini bozmadigina inaniyoruz. Kiiresel hisse senetleri ve tahvil faizlerindeki
ylkselisin devam ediyor olmasi, piyasalardaki risk istahinin yikselmeyi stirdiirdigiini
gosteriyor. Dolar endeksindeki ylikselis cabasi ve piyasadaki risk istahinin halen daha
ylksek seyrediyor olmasi, altin fiyatlarinin yeniden 1190 seviyesi altinda donmesine
neden olabilir. Grafige baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1193,18
seviyesinden islem goérduguini ve 1190,62 - 1195 seviyeleri arasinda hareket ettigini
gormekteyiz. 1195 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz
1200, 1190,62 desteginin asagi yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz
1185.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,280 %0.7 %0.5 %0.7 %5.1 %1.8
DAX 11,595 %0.4 %0.5 %1.3 %13.7 %1.0
FTSE 7,150 %0.0 -%1.0 %1.2 %6.6 %0.1
Nikkei 18,788 %1.1 %0.5 -%2.2 %14.3 -%0.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 84,208 %1.4 %2.2 %9.4 %13.5 %7.8
Cin 3,143 %0.2 %1.2 %1.3 %4.4 %1.5
Hindistan 27,376 %0.4 %0.8 %5.6 -%2.2 %3.2
Endonezya 5,292 %0.2 %0.1 %5.5 %1.6 %0.1
Rusya 2,175 %1.3 -%0.2 %0.1 %12.6 -%2.6
Brezilya 65,840 %0.1 %2.3 %13.6 %15.8 %9.3
Meksika 48,150 %2.2 %4.7 %6.6 %2.2 %5.5
Gliney Afrika 53,342 %0.6 %1.0 %8.0 %0.1 %5.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%5.9 -%6.7 a.d. -%14.0 -%39.2
EM VIX 17 -%1.8 -%6.9 a.d. -%19.2 -%24.1
MOVE 76 %0.0 %2.2 a.d. %9.9 %11.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7833 %0.7 %0.6 %7.7 %24.6 %29.7
Brezilya 3.1708 %0.2 -%1.3 -%3.3 -%3.6 -%20.0
Guney Afrika 13.3845 -%0.8 -%0.6 -%4.5 -%6.8 -%13.5
Cin 6.859 %0.1 %0.2 -%1.3 %2.7 %5.6
Hindistan 68.145 -%0.1 %0.3 %0.6 %1.2 %3.0
Endonezya 13331 -%0.2 -%0.2 a.d. %1.5 -%3.3
CDS *
Turkiye 271.1 -4.0 -9.7 17.0 -27.7 14.7
Brezilya 253.7 13 2.4 -32.0 -30.3 -10.5
Gliney Afrika 205.7 -1.8 -0.4 a.d. -4.4 27.2
Endonezya 150.5 -0.3 -2.0 a.d. -10.4 15.6
Rusya 182.0 -0.4 0.1 a.d. -5.9 421
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.1 -0.1 13 -0.2 1.2 0.4
Brezilya %10.8 0.0 -0.2 -0.6 -1.1 -5.7
Guney Afrika %8.7 -0.1 0.0 a.d. -0.1 -1.1
Hindistan %6.4 0.0 0.0 -0.1 -0.8 -1.3
Endonezya %7.5 0.0 0.0 a.d. 0.3 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 -0.03 1.27 a.d. 1.17 0.71
Brezilya %5.2 0.09 0.32 a.d. 0.41 -1.98
Gliney Afrika %4.6 0.00 0.09 -0.26 0.67 -0.88
Endonezya %4.0 -0.01 0.03 a.d. 0.64 -0.72
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.44 %0.4 -%0.1 a.d. %24.0 %48.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.18 %0.8 %1.3 a.d. %23.3 %43.6
Altin -USD / oz 1210.8 -%0.4 -%0.2 a.d. -%8.2 %14.2
Gumus - USD /t oz 17.185 %0.0 %0.2 a.d. -%12.4 %24.5
Commodity Bureau Index 433.15 %0.1 %0.2 a.d. %5.7 %15.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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