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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

30 Aralik - Kasim Dis Ticaret Istatistikleri

Din dislk islem hacmi ile glint %0.37 deger artisiyla kapatan BIST- 3016 Kamu Net Bor Stoku Istatistikleri

100 endeksmde' hizmet endeksinin diger endekslere gére olumlu 2 Ocak - Glimrik ve Ticaret Bakanhgi Aralik dis ticaret verileri
yonde ayristigini gozlemledik. Aralik PMI
3 Ocak - Aralik Enflasyon verileri
Haber ve veri akisinin zayif oldugunu bugiin, Borsa Istanbul'da % degisim
olumlu bir seyir izlenmesini ve glini yikselis ile kapatmasini Kapanis 1giin 1 hafta
bekli ) Gnlak G | h ketli | o inde isl Hisse senedi piyasasi
ekliyoruz. 200 gunluk Ussel hareketli ortalamasinin Gzerinde iglem
i ; . L . . BIST-100 77,836 %0.4 %0.6
goren BIST-100 endeksinde 78,200 seviyesinin gecilmesi durumunda, BIST-30 95,184 %0.3 %0.5
alimlarin hizlanacagini beklemekteyiz. Banka 129,357 -%0.1 -%0.4
Sanayi 83,324 %0.5 %0.7
L ; . Hizmet 49,515 %1.1 %1.8
Glin icinde BIST-100 endeksinde 78,040, 78,245 ve 78,536 0 0
dlrenglerlnl ve 77,545, 77,253 ve 77,049 desteklerini takip ediyor Kapanis 1 hafta 1ay
olacagiz.
Tahvil ve para piyasalan
Ekonomi ve Politika Haberleri Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.50
AOFM 8.28 8.25 8.28
. . . . . 2 yilhk bono faizi 10.66 10.50 10.60
(o)
= Kasim yabanci ziyaretci sayisi yillik %21 gerileme gosterdi. 10 yillik bono faiz 1134 11.42 1115
= Standart portfdy kanallarindan hafif capli yabanci alimlari strda. Kur
NPTy e : - . USD/TL 3.53 %0.8 %3.3
n
Anayasa degisikligi teklifinin komisyonda goriismeleri tamamlandi. EURAL 369 %0.9 %19
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.61 %0.8 %2.6

Sirket ve Sektor Haberleri

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= BDDK Kasim ayina ait bankacilik verilerini aciklad. Piyasa degeri * 165 164 162
Ortalama islem hacmi * 0.70 0.71 0.95

=  Tofas'in fabrikasi yillik izin nedeniyle 31 Aralik -8 Ocak tarihleri * milyar ABD dolart

arasi kapali olacaktir.

BIST-100 2015 2016T 2017T
F/K 9.6x 9.2x 7.8x
PD/DD 1.12x 1.07x 0.96x
PD/DD (Banka) 0.81x 0.77x 0.68x
FD/FAVOK 7.3x 8.1x 6.8x
Kar biytimesi -%3.5 %13.5 %18.9
Ozsermaye karliligi %12.7 %12.8 %13.1
Temetti verimi %3.5 %3.1 %3.6

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
fletisim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Kasim yabanci ziyaretgi sayisi yillik %21 gerileme gosterdi

Turizm Bakanligi'nin verilerine gére Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi kasim
ayinda yillik %21,35 oraninda gerileme gdsterdi. Gerilemenin ciddi oranda surlyor
olmasina ragmen, yil icerisinde %40’lara varan zayiflamalardan sonra ufak ¢apli bir
iyilesmenin de habercisi oldugunu sdylemek gerekir. S6z konusu iyilesmede en dnemli
roli Rusya'dan gelen ziyaretcilerdeki bir miktar artis oldugu goéruliyor.

Ziyaretci sayisindaki
gerilemenin ciddi oranda
siiriiyor olmaswna ragmen, yu
icerisinde %40’lara varan
zayiflamalardan sonra ufak
caple bir iyilesmenin de Ancak &zellikle Almanya ve Ingiltere’den gelen ziyaret¢i sayisinin zayiflamaya devam
oldugunu séylemek gerekir. etmesi, 2017 yilinda turizmde beklenen toparlanmanin sinirli kalacaginin géstergesi
oldugunu distnlyoruz.

Standart portfoy kanallarindan hafif capli yabanci alimlan siirdii
Kasum ayt boyunca siiren

ciddi portfoy cikiglarin
sonrasinda yabanct
yatiruimcuar tarafinda hafif
capli alimlarn son iki
haftadur siirdiigii goriiliiyor.

16-23 Aralik haftasinda yabanci yatirimcilarin hisse senedi piyasasinda net 52,6 milyon
dolar alim yaptiklari, bono piyasasinda da(repo islemleri hari¢) 101 milyon dolar kadar
alim da olduklar goraldi. Bu cercevede Kasim ayi boyunca siiren ciddi portfoy
ctkislarin sonrasinda yabanci yatinmcilar tarafinda hafif capli alimlarin son iki haftadir
strdigu goraliyor.

e S0z konusu haftada tahvil piyasasindaki yabanci payi ise %19'larda kaldi.

Anayasa degisikligi teklifinin komisyonda goériismeleri tamamlandi

TBMM Anayasa Komisyonunda Anayasa degisikligi teklifi gdriismeleri sona erdi. Bu
cercevede Meclis Genel Kurulu'ndaki gérismelerin gelecek hafta baslamasi bekleniyor.
Yapilan degisiklikler 21 maddeden 18 maddeye diisen Anayasa degisikligi teklif
paketinin Genel Kurul'daki gérismelerinin yaklasik 2-3 hafta stirmesi bekleniyor.

Anayasa degisikligi teklif
paketinin Genel Kurul'daki
goriismelerinin yaklasik 2-3
hafta siirmesi bekleniyor.

e Paketin Genel Kurul'da 330 oy ile referandum ¢cogunluguna erismesi
durumunda daha &nce hikimet yetkililerinden yapilan agiklamalar
cercevesinde Mart sonu, Nisan basi bir referandumun gerceklestirilmesi
ihtimali goriluyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

BDDK Kasim ayina ait bankacilik verilerini agikladi.

Kasim ayinda Tirk bankacilik sisteminin net kari aylik bazda %6 gerilerken, yillik bazda
%11 artti. Ocak-Kasim déneminde ise, bankacilik sektoriiniinii net kari bir dnceki yila
gore %47 artis kaydetti. Detaylari inceledigimizde, net faiz gelirlerinin aylik bazda %6
arttigini ve bunun altinda yatan ana sebebin ise, menkul kiymetler portféyiinden alinan
faiz gelirindeki artis ve mevduat maliyetlerindeki hafif gerileme oldugunu goriyoruz.
Net faiz marji aylik bazda 14 baz puan artis kaydederek, %4.62 olarak gerceklesti.
Komisyon gelirleri ise yillik bazda %19 artmis olup, bir 6nceki aylara gore komisyon
gelirleri artis hizinda bir ivmelenme oldugu gézlenmektedir. Bankacilik sektériintin
Ozsermaye getirisi, aylik bazda %0.8 gerileyerek, %12.1 olarak kaydedilmis olup, Ocak-
Kasim déneminde 6zsermaye getirisi %13.6 olarak gerceklesmistir. Cekirdek sermaye
yeterliligi rasyosu %12.97 olarak kaydedilmis olup, aylik bazda 72 baz puanlik
gerilemeyi ifade etmekte olup, toplam sermaye yeterliligi rasyosu ise 68 baz puan
gerileyerek %15.27 olarak gerceklesmistir.

Tofas'in fabrikasi yillik izin nedeniyle 31 Aralik -8 Ocak tarihleri arasi kapali olacaktir.
Notr
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BIST-100 (Giinliik, TL)

Teknik Analiz

BIST-100

Diin disiik islem hacmi ile glinii %0.37 deger artisiyla kapatan BIST-100 endeksinde,
hizmet endeksinin diger endekslere gore olumlu ydnde ayristigini gézlemledik.

Haber ve veri akisinin zayif oldugunu bugiin, Borsa Istanbul’'da olumlu bir seyir
izlenmesini ve guinu yukselis ile kapatmasini bekliyoruz. 200 gulnlik Gssel hareketli
ortalamasinin lzerinde islem géren BIST-100 endeksinde 78,200 seviyesinin gecilmesi
durumunda, alimlarin hizlanacagini beklemekteyiz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 78,040, 78,245 ve 78,536 direnclerini ve 77,545, 77,253
ve 77,049 desteklerini takip ediyor olacagiz.
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USD/TL

Duin glne 3,53 seviyelerinde baslayan US$/TL, giin boyunca yataya yakin bir seyir
sonrasinda, bugiin sabah kotasyonlari 3,52 sinirinda hafif olumlu bir resmi gosteriyor.
Ancak daha 6nce belirttigimiz gibi, Sepet/TL'nin 3,61 seviyelerinin altina gelmedigi ve
bu cercevede de TL izerindeki baskinin devam ettigini sdylemek gerekiyor. Glin
icerisinde veri takvimine bakildigi zaman yurtdisinin oldukca hafif bir glini isaret
ettigini, yurticinde ise saat 10:00 Kasim ayi dis ticaret verilerinin takip edilecegini
goriyor (ancak s6z konusu verilerin herhangi bir piyasa etkisi olmasi beklenmemeli).
Gun icerisinde US$/TL'de 3,52 seviyelerinin bir miktar altina gelis gorulebilir.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

1,04 seviyelerinde seyreden EUR/US$ paritesinin buglin sabah saatlerinde 1,053
seviyelerine kadar yukseldigi gorildi. S6z konusu ani harekette 6zellikle Amerika’nin
Baskanlik secimlerinde siber saldiri kapsaminda 35 Rus diplomati sinir disi etmesinin ve
ABD’nin Rusya'ya yonelik yaptirim aciklamalarinin etkili oldugu gérultyor. Yilin son
glnu itibariyle bugln veri akisi oldukga hafif. Trkiye saatiyle 17:45'de gelecek olan
ABD Aralik Chicago PMI verisi glin icerisinde tek 6ne ¢ikan veri olarak kendini

gOsteriyor.
EUR/USD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,249 %0.0 -%0.7 %2.3 %7.2 %10.0
DAX 11,451 -%0.2 -%0.2 %7.6 %18.3 %6.6
FTSE 7,120 %0.2 %1.1 %5.0 %9.5 %14.1
Nikkei 19,145 %0.0 -%1.4 %4.6 %22.9 %0.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 77,836 %0.4 %0.6 %5.2 %1.3 %8.5
Cin 3,096 %0.1 -%0.4 -%4.7 %5.8 -%12.5
Hindistan 26,366 %0.7 %2.0 -%0.4 -%1.6 %1.7
Endonezya 5,303 %0.5 %5.7 %3.5 %6.3 %16.1
Rusya 2,206 %1.1 %1.5 %4.8 %16.7 %25.3
Brezilya 60,227 %0.7 %5.2 -%2.7 %16.9 %38.9
Meksika 45,909 %0.8 %2.0 %1.3 -%0.1 %6.8
Guney Afrika 50,682 %0.7 %0.7 %0.9 -%2.9 %0.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %3.2 %17.0 %3.6 -%19.7 -%26.6
EM VIX 21 %3.4 %3.2 -%3.9 -%13.5 -%7.8
MOVE 71 %0.7 -%3.8 -%7.8 -%0.7 %5.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5258 -%0.4 %0.4 %3.4 %22.0 %21.0
Brezilya 3.2539 -%0.7 -%1.1 -%4.1 %1.0 -%17.9
Guney Afrika 13.6152 -%1.7 -%3.0 -%1.9 -%8.0 -%12.0
Cin 6.9565 -%0.1 %0.1 %0.8 %4.8 %7.1
Hindistan 68.1 -%0.2 %0.2 -%0.8 %0.6 %2.9
Endonezya 13463 %0.1 %0.1 -%0.8 %2.3 -%2.4
CDS *
Turkiye 273.0 -2.3 1.8 -18.7 21.2 -0.4
Brezilya 280.5 0.2 -2.8 -18.3 -47.6 -3.7
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 159.4 -0.4 -1.1 -13.2 -32.8 2.3
Rusya 231.4 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.3 -0.1 1.6 0.3 2.0 0.6
Brezilya %11.4 0.0 -0.1 -0.5 -0.7 -5.1
Guney Afrika %8.9 0.0 0.0 -0.1 0.2 -0.9
Hindistan %6.5 -0.1 0.0 0.2 -0.9 -1.2
Endonezya %8.0 0.0 0.1 -0.2 0.5 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 -0.05 1.39 0.09 1.80 0.82
Brezilya %5.5 -0.01 -0.04 0.20 0.55 -1.66
Guney Afrika %4.9 0.00 0.00 0.07 0.16 -0.62
Endonezya %4.3 -0.03 -0.08 0.25 0.77 -0.41
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.14 -%0.1 %2.0 %21.0 %10.9 %50.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.77 -%0.5 %1.5 %18.9 %7.8 %45.2
Altin - USD / oz 1158.1 %1.6 %2.6 -%2.5 -%12.7 %9.2
Gumus - USD /t oz 16.218 %1.4 %2.5 -%2.7 -%11.7 %17.5
Commodity Bureau Index 422.42 -%0.5 -%0.1 %1.0 %2.3 %12.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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