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Sirket ve Sektor Haberleri

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
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Ekonomi ve Politika Haberleri
ihracat Ocak ayinda giiclii bir artis kaydetti

Dus ticaret verileri yila Gumruk ve Ticaret Bakanligi Ocak ayi resmi olmayan dis ticaret verilerini agikladi. Buna
olumlu bir baslang:¢ gore ihracat yillik %18,1 oraninda bir artis kaydederek 11,3 milyar dolara ulagirken,
yapmus olsa da, heniiz ithalat %14,7 kadar artis gosterdi ve 15,4 milyar dolar olarak gergeklesti. Sonug olarak
trendin giiclii bir geri déniis  aylik dis ticaret acigi %6,3 genisleyerek 4,2 milyar dolar oldu.

yaptigint sylemek icin e Alt kalemlere baktigimizda ihracat tarafinda ézellikle otomotiv sektériindeki
oldukga erken oldugunu yillik %37 oranindaki artis dikkat cekici boyuttaydi.

belirtmek gerekir.

e Buna ek olarak altin ihracatindaki artisinda %70 seviyelerinin lizerinde
gerceklestigi goriluyor. Bu cercevede altin disi ticaret verilerine bakmak daha
dogru bir resim verecektir. Altin disi ihracat verilerine baktigimizda ise diin TIM
tarafindan aciklanan 6nci veriler paralelinde yilik ihracat artisinin halen yiksek
bir seviye olan %15'i isaret ettigini goriyoruz.

e Dis ticaret verileri yila olumlu bir baslangi¢ yapmis olsa da, heniiz trendin guclu
bir geri donls yaptigini sdylemek igin oldukga erken oldugunu belirtmek
gerekir. Ancak son dénemde 6zellikle PMI tarafinda da 6ncii gostergeler
ihracat siparislerinde 6nemli bir artisi isaret ediyordu.

Ocak ITO aylik enflasyonu %3 oraninda artis gosterdi

TUIK tarafindan Ocak ay ITO verileri mevcut aylik TUFE artisi beklentimiz olan (%1,62) tizerinde yukari
actklanacak TUFE aylik yonli risk oldugunu isaret ediyor. (Piyasa beklentisi %1,7) Buna gére ITO verileri alt
artisimin %2’lere kadar kalemlerinde gida harcamalari artisina bakildiginda %3 oraninda yuksek bir artis dikkat
tirmanma ihtimalini cekiyor.2004-2016 yillari arasinda ITO ve TUIK Ocak ayi gida harcamalari artislarinda,
goriiyoruz. TUIK'in buyiik oranda daha yukarida bir gerceklesme gosterdigi de dikkat ceken bir

diger faktér. Manset Istanbul TUFE verisi ise aylik %1,65 yiikselisi isaret ederken, 1996-
2016 Ocak ayi ortalama artisi olan %1,1'in tzerinde bir gerceklesme gosterdi.

e Bir dnceki giin aciklanan ¢eyrek dénemli Enflasyon raporunda da TCMB'nin
enflasyon tahmin patikasi beklentilerin izerinde bir gerceklesme olabilecegini
isaret ediyordu.

e Bu cercevede yarin 10:00'da TUIK tarafindan aciklanacak TUFE aylik artisinin
%2'lere kadar tirmanma ihtimalini goriyoruz.

e SOz konusu aylik artis ise yillik enflasyonu %8,7 seviyelerine kadar tasiyabilir.
(2016 yilsonu enflasyon %8,55)

e Ocak ayi enflasyon verilerinde islenmemis gida fiyatlarindaki yikselisin yaninda
kur gegiskenliginin de dnemli bir rol oynayacagini dusiiniiyoruz.

e Son iletisim notlarinda TCMB kisa vadede enflasyondaki belirgin yiikselisin

devam edebilecegdi 6ngorilmektedir. Kurum enflasyon tahmin patikamizda da
Mayis ayina kadar %11 seviyelerine kadar yikselme ihtimalini yiksek buluyoruz.
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Ocak iSO/Markit PMI verisi 48,7 olarak gerceklesti

Ocak ayi ISO/Markit PMI verisi 48,7 olarak gerceklesirken Aralik ayi 47,7 seviyesine gére
bir miktar yikselis gosterdi. Ancak halen 50 esik degerin oldukga altinda (daralma
bblgesinde) kalmaya devam etti. PMI gegen senenin Mart ayindan beri esik degerinin
altinda seyrediyor. Alt kalemlere bakildiginda Uretim ve toplam yeni siparis
gostergelerinin 50 degerinin altinda kalmaya devam ettigi belirtilirken, ihracat
siparislerinde bir ylkselis oldugunun alti ciziliyor.

PMI 50 esik
degerinin altindaki
seyrini siirdiiriiyor.

e BlylUme dinamiklerinin analizi agisindan yilin ilk ¢eyreginin de zayif bir yeri
isaret ettigi ve momentum alti biylimenin devam ettigi dikkat ¢ekiyor. Genel
olarak 2017 yili icerisinde ilk yarinin buytime dinamikleri agisindan ikinci yariya
gore daha zayif bir yeri isaret etmesini bekliyoruz.

Ayrintili rapora ulasmak icin
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Sirket ve Sektor Raporlari

Otokar — 148,30 TL hedef fiyat ve “TUT" tavsiyesi ile arastirma kapsamina
aliyoruz.

Sirket'in mevcut operasyonlarinin degerini 121,80 TL olarak belirlerken, Altay Tanki
Projesi'nin buna 26,50 TL katki yapmasini bekliyoruz. Altay Tanki Projesi’'nin Sirket icin
bir doniim noktasina karsin, mevcut fiyat seviyesi, tavsiyemizi yukari cekmemizi
engelliyor. Kalitatif arastirmamiz, Otokar'in Altay tanki seri Giretim hakkini kazanmasinin
yuksek ihtimal oldugunu gdsterirken, kantitatif analizimiz projenin yatirmcilar
tarafindan 6nemli dlctide fiyatlandigini isaret ediyor.

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Subat ay1 Kantitatif Hisse Stratejisi'ni yayinladik.

Tacirler Yatinm olarak, Subat ayinda Defansif Deger portfdylimiizle devam etmeyi
uygun bulduk. Subat boyunca piyasada fiyat hareketlerinin devamini saglayacak veya
yeni bir trende yol agabilecek beklentilerin diger aylara gore daha az sayida olmasindan
dolayi, piyasanin genel olarak GOU piyasalarina daha paralel olarak hareket edecegini
disliniyoruz. Subat ayinda 6ne cikan haber akislarindan daha ¢cok TCMB'nin glinlik
para politikasi kararlari, enflasyon gériinim, ve politik tarafta ise referendum siirecinin
etkili olacagini diisiintiyoruz. Bu baglamda, Subat ayinda, baslangig olarak Kantitatif
Hisse Portfoyl'miizi daha defansif hisselerden ve agirlikh olarak deger hisselerinden
olusturmaktayiz. Ay boyunca gerceklesmeleri izleyerek portfdy degisimlerini yayimliyor
olacagiz.

Rapora ulagsmak icin
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Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi - Bugiin 4. ceyrek sonuclarini aciklayacak. Net kar beklentimiz 1.378 milyon
TL seviyesindedir. Bu rakam ceyreksel bazda %31, yillik bazda %56 biylimeyi ifade
ediyor. Piyasa beklentisi 1.206 milyon TL'dir.

Tofas — 4. ceyrekte 281 milyon TL net kar acgikladi. Rakam, bizim beklentimiz olan 300
milyon TL altinda, piyasa beklentisi olan 263 milyon TL'nin Ustiinde gergeklesti.
Beklentimizden sapma olmasindaki etkenler, yiiksek kambiyo zarari ve dlsik vergi
geliri olmustur.

Operasyonel olarak 4C16'da FAVOK marji énceki yilin ayni dénemine gére 80 baz puan
iyileserek %9,3 olarak gerceklesti ve hem bizim hem de piyasa beklentisi olan %8 ve
%8,2 oranlarini geride birakti.

Net satislar, 4. ceyrekte beklentimiz dahilinde %60 yikselerek 4.756 milyon TL oldu.

TSKB - 4. ceyrekte 110 milyon TL net kar acgikladi. Bu rakam, ¢eyreksel bazda %7, yillik
bazda %5 azalmayi ifade ediyor. Tacirler Yatirim tahmini 117 milyon TL, piyasa
beklentisi 111 milyon TL seviyesindeydi. Kar rakaminin beklentimizden distk
gelmesinde, tahminimizden daha diistik gerceklesen net faiz geliri rol oynamistir.

Yapi Kredi Bankasi — Buglin 4. ceyrek sonuglarini agiklayacak. Net kar beklentimiz 554
milyon TL seviyesindedir. Bu rakam ceyreksel bazda %32, yillik bazda %13 daralmayi
ifade ediyor. Piyasa beklentisi 557 milyon TL'dir.
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin BIST-100 endeksi %0,64 deger artisiyla Mayis 2015'den bu yana en yiiksek
degeri olan 86.848 seviyesinden kapatti. Banka ve sanayi endeksleri ylikseliste
onemli rol oynadi.

Haber ve veri akiglarinin zayif oldugu bugtin, dnceki glinlerde oldugu gibi
TCMB'nin likidite yonetimi konusunda atacagi adimlarin (repo ihalesinin acilip
acllmayacagl, swap ihalesinde miktar ve TL faizi ve Geg likidite penceresinden ne
kadar fonlama yapilacagi gibi) dnemli olmasini bekliyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olabilecegini ve Tiirk lirasindaki gidisatin
piyasa Uzerinde etkili olacak en 6nemli faktorlerden biri olmaya devam edecegini

dislinuyoruz.
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USD/TL

Fitch kararinin ardindan kurda baslayan diistis hareketi, dolar endeksindeki geri
cekilmenin de etkisi ile birlikte devam ediyor. Donald Trump'in danismani Peter
Navarro'nun euronun degerinin fazla diisiik oldugunu belirtmesinin ardindan sert bir
sekilde deger kazanan euro, dolar endeksinin yeniden 100 seviyesinin altina
gerilemesine neden oldu. Yurt ici piyasalarda ise AFOM’'ndeki yiikselisin devam ettigini
ve oranin diin itibariyle %10,34'e yikseldigini gériyoruz. Ayrica, Geg Likidite Penceresi
cercevesinde kullandirnlan miktar diin 62 milyara ulasti. Dolayisi ile TL cephesindeki
likidite sikilastirmasi artarak devam ediyor. Bu gelismeler ile birlikte 3,80 seviyesi
altindaki seyrini stirdiirmekte olan USDTRY paritesinde mevcut disis hareketinin bir
stre daha devam etmesini bekliyoruz. Kurdaki glin i¢i gidisat agisindan bugiinkd yogun
veri akisi dnemli olacak. ABD cephesinden gelecek olan veriler yakindan takip edilmeli.
Ayrica, aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC toplanti karari da piyasadaki
gelismeler acisindan belirleyici olabilir. Bugtinkii FOMC toplantisinda herhangi bir
hamle gelmesi beklenmiyor. Ancak, dolar endeksinin kisa vadeli gidisati agisindan Fed
cephesinden gelecek olan agiklamalarin tonu dnemli olacaktir. USDTRY paritesindeki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7801 seviyesinden islem
goren USDTRY paritesinde 3,7692 seviyesi destek, 3,7880 seviyesi ise direng
konumunda bulunuyor. 3,7692 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki
destek seviyemiz 3,7526, 3,7880 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki
direng seviyemiz 3,80 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli distis egiliminin
korundugunu goriyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

ABD Bagkani Donald Trump'in danigsmani Peter Navarro, Financial Times'a yaptigi
aciklamada, euronun degerinin fazla disiik oldugunu belirtti ve Almanya’nun disiik
euro sayesinde ABD'den faydalandigini 6ne siirdl. Navarro'nun bu agiklamalarinin
ardindan sert bir sekilde deger kazanan euro, diin sabah saatlerinde 1,07 seviyesinin
altinda hareket eden EURUSD paritesinin sert bir sicrayis yaparak 1,08 seviyesinin
Gzerine ¢lkmasina neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 1,08 seviyesi etrafinda
dalgalanmakta olan EURUSD paritesinde, mevcut yikselis hareketinin spekiilatif
gelismeler sonucunda ortaya ¢ikmis olmasi, hareketin kaliciligi agisindan kafalarda soru
isaret yaratiyor. Eurodaki mevcut asiri alim durumunun diizelmesi ve dolar endeksinin
kayiplarini telafi etmeye baslamasi durumunda, EURUSD paritesindeki bu yikselis satig
firsati olarak sinirl kalabilir. Paritedeki glin igi gidisat agisindan bugtin igerisinde Avrupa
cephesinden gelecek olan PMI verileri ve ABD cephesinden gelecek olan ADP Tarim
Disi Istihdam ve ISM Imalat Endeksi verileri yakindan takip ediliyor olacak. Ayrica,
aksam saatlerinde acgiklanacak olan FOMC toplanti karari da piyasadaki gelismeler
agisindan belirleyici olabilir. Bugiinkii FOMC toplantisinda herhangi bir hamle gelmesi
beklenmiyor. Ancak, dolar endeksinin kisa vadeli gidisati agisindan Fed cephesinden
gelecek olan agiklamalarin tonu dnemli olacaktir. EURUSD grafigine baktigimizda
paritenin 1,0790 seviyesinden islem gordigiini ve 1,0786 — 1,0818 seviyeleri arasinda
hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. 1,0818 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde
bir sonraki direng seviyemiz 1,0856, 1,0786 desteginin asadi yonli kirlmasi halinde ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0765.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Financial Times'a konusan ABD Baskani Donald Trump'in danismani Peter Navarro'nun,
euronun degerinin fazla disiik oldugunu belirtmesinin ardindan euro sert bir sekilde
deger kazandi. Eurodaki ylikselisle birlikte dolar endeksi yeniden 100 seviyesinin altina
geriledi. Piyasalardaki risk istahinin azalmasi ve glivenli liman talebinin yeniden artmasi
ile birlikte hafta basindan bu yana kayiplarini telafi etmekte olan altin fiyatlari, dolar
endeksindeki gozlemlenen sert diisiis hareketinden de beslenerek ytkselisini stirdtrdi.
Diin sabahki bultenimizde de, piyasadaki gliivenli liman talebinin halen daha gtcli
seyretmekte oldugunu belirtmis, mevcut riskten kacis ortaminin altin fiyatlarini bir stire
daha besleyebilecegini ifade etmistik. Bekledigimiz tizere yiikselis hareketini stirdiren
altin, diin 1215,31 seviyesine kadar ylikselerek yaklasik son 1 haftanin zirvesini test etti.
Altin fiyatlarindaki glin ici gidisat acisindan ABD cephesinden gelecek olan veriler ve
agiklamalar kisa vadede belirleyici olacaktir. ABD cephesinden gelecek olan ADP Tarim
Disi Istihdam ve ISM Imalat Endeksi verileri yakindan takip ediliyor olacak. Ayrica,
aksam saatlerinde acgiklanacak olan FOMC toplanti karari da piyasadaki gelismeler
agisindan belirleyici olabilir. Bugiinkii FOMC toplantisinda herhangi bir hamle gelmesi
beklenmiyor. Ancak, dolar endeksinin kisa vadeli gidisati agisindan Fed cephesinden
gelecek olan agiklamalarin tonu énemli olacaktir. Grafige baktigimizda ise altinin bu
sabah saatlerinde 1208,85 seviyesinden islem gorduglini ve 1207,02 - 1213 seviyeleri
arasinda hareket ettigini gdérmekteyiz. 1213 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir
sonraki direng seviyemiz 1216,66, 1207,02 desteginin asagi yonli kirllmasi halinde ise
bir sonraki destek seviyemiz 1200.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,280 %0.0 -%0.8 %1.8 %5.7 %1.8
DAX 11,660 %1.1 -%1.2 %0.5 %14.9 %1.6
FTSE 7,108 %0.1 -%0.8 -%0.5 %7.0 -%0.5
Nikkei 19,148 -%1.0 -%2.3 -%0.8 %15.6 -%0.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 86,848 %0.6 %4.5 %11.7 %14.6 %11.1
Cin 3,159 %0.3 %1.9 %1.4 %5.6 %1.8
Hindistan 28,142 %0.1 %1.7 %5.9 %0.7 %5.8
Endonezya 5,327 %0.4 %0.5 %0.9 -%0.5 %0.9
Rusya 2,232 %0.6 %2.6 %0.0 %16.7 %0.0
Brezilya 64,836 %0.3 -%1.5 %8.8 %15.4 %7.7
Meksika 47,010 %0.0 -%2.6 %2.9 %1.0 %3.0
Guney Afrika 53,104 %0.6 -%0.3 %4.8 %1.1 %4.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%1.5 %9.3 a.d. -%5.1 -%35.1
EM VIX 18 -%3.6 %5.3 a.d. -%9.3 -%21.6
MOVE 71 -%2.3 -%8.1 a.d. %11.3 %4.4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7695 -%0.1 -%1.6 %6.4 %26.1 %29.2
Brezilya 3.1282 -%0.6 -%1.2 -%4.8 -%4.2 -%21.1
Guney Afrika 13.4719 %0.0 %1.7 -%1.9 -%3.2 -%12.9
Cin 6.884 %0.0 %0.2 -%0.9 %3.2 %6.0
Hindistan 67.4738 -%0.6 -%0.9 -%1.1 %1.1 %2.0
Endonezya 13372 %0.1 %0.1 a.d. %2.3 -%3.0
CDS *
Turkiye 266.5 -1.0 -6.7 1.2 -4.2 9.2
Brezilya 248.8 -1.4 -5.5 -24.9 -11.5 -15.2
Guney Afrika 212.8 -0.3 3.5 a.d. -0.5 19.7
Endonezya 151.7 31 2.0 a.d. -6.0 9.2
Rusya 184.8 0.5 0.7 a.d. -10.4 25.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10.9 0.0 1.2 -0.6 1.2 0.2
Brezilya %10.9 -0.1 0.0 -0.4 -0.9 -5.6
Guney Afrika %8.9 0.0 0.1 a.d. 0.2 -0.9
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 -0.7 -1.3
Endonezya %7.7 0.0 0.1 a.d. 0.7 -1.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 0.03 1.30 a.d. 1.21 0.73
Brezilya %5.0 -0.03 -0.21 a.d. 0.37 -2.17
Giney Afrika %4.7 -0.07 0.06 -0.20 0.67 -0.82
Endonezya %4.1 -0.03 0.03 a.d. 0.85 -0.65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.8 %2.0 %3.1 %0.0 %34.8 %52.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.88 %2.0 %2.1 a.d. %34.5 %45.5
Altin -USD / oz 1205.6 -%0.2 %0.7 a.d. -%10.8 %13.7
Gumus - USD /t oz 17.45 -%0.5 %2.8 a.d. -%14.9 %26.4
Commodity Bureau Index 435.61 %0.7 %0.6 a.d. %7.2 %16.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uctinci kisilere gosterilemez, ticari amagcla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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