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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin kiiresel piyasalardaki yiikselise bagh olarak, BIST-100 endeksi
bankacilik endeksinde yodunlasan alimlarin esliginde giinii %2,11
deger artisiyla 89.320 seviyesinden kapatti.

Bugtin gerek yurtici gerekse yurtdisinda 6nemli veri ve haber akisi
olmayip, Borsa Istanbul’un seyrinin kiiresel piyasalardaki seyre
paralel olarak gelismesini beklemekteyiz. Bugiin Borsa Istanbul'da
hafif alicili bir seyir olmasini beklemekteyiz. Ancak, oldukca yliksek
seviyelerde oldugumuzu g6z dniinde bulunduracak olursak, 89.900
seviyesinin gecilmemesi durumunda kar realizasyonlarinin
gelebilecegini dislinmekteyiz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 89.897, 90.473 ve 91.602
direnclerini ve 88.191, 87.063 ve 86.486 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

2 Mart - Gimrik ve Ticaret Bakanligi Subat dis ticaret verileri
3 Mart - TUIK Subat enflasyon verileri

6 Mart - Subat Reel Efektif Kur Endeksi

7 Mart - Hazine Subat Nakit Blitce verileri

8 Mart - Ocak Sanayi Uretimi verileri

= Subat ay| PMI Endeksi toparlanma gosterdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Otomotiv sektorii raporu - Ford Otosan’da tavsiyemizi 39TL
hedef fiyatla TUT'a revize ediyor, Tofas igin 28TL hedef fiyatla
TUT tavsiyemizi koruyoruz. Dogus Otomotiv'de ise hedef
fiyatimizi 9 TL'ye revize ederken tavsiyemizi SAT olarak
degistiriyoruz.

= Anadolu Efes — Bugln 4. ceyrek sonuglarini agiklayacak.

= Aygaz - Yonetim Kurulu, 5 Nisan'da hisse basina 1,5TL brit
temettl dagitmay: teklif edecek.

= Bizim Toptan - 4. ceyrek sonuglarini acikladi.
= Coca Cola icecek - 4. ceyrek sonuclarini acikladi.

= Do&¢Co - Turk Hava Yollari'yla olan ikram soézlesmesi 2+1 sene
daha uzatildi.

= Ege Seramik - 4. ceyrek sonuglarini agiklad.
= Enka Insaat - 4. ceyrek sonuclarini aciklad.

= Sabanci Holding - Yonetim Kurulu, 3 Nisan'da hisse basina
0,2TL brit temettt dagitmayi teklif edecek.

= Tofas - Yonetim Kurulu, 3 Nisan'da hisse basina 0,7TL briit
temettl dagitmay: teklif edecek.

= BDDK, Ocak ayi bankacilik istatistiklerini acikladi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 89,320 %2.1 %0.9
BIST-30 109,752 %2.2 %0.9
Banka 153,173 %3.1 %2.1
Sanayi 94,422 %1.0 %0.0
Hizmet 56,214 %1.8 %0.5
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 10.38 10.40 10.36
2 yillhik bono faizi 11.12 11.09 11.09
10 yilhk bono faizi 10.95 10.88 10.75
Kur
USD/TL 3.63 %0.6 -%3.8
EUR/TL 3.83 %0.9 -%6.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.73 %0.7 -%4.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 186 185 175
Ortalama islem hacmi * 1.40 1.22 1.37
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.2x 9.0x 7.6x
PD/DD 1.10x 1.11x 1.00x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.81x 0.72x
FD/FAVOK 8.2x 7.5x 6.6x
Kar buylmesi %14.8 %16.7 %17.4
Ozsermaye karlilgi %12.8 %12.9 %13.6
Temetti verimi %2.9 %3.3 %3.7

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Subat PMI endeksi toparlanma gosterdi

Subat ayi ISO/Markit PMI verisi 49,7 olarak gerceklesti ve Ocak ayindaki
48,7seviyesine gore bir miktar ylkselis gosterdi. Boylelikle PMI endeksi Aralik ayindan

subat ayt ISO/Markit PMI bu yana Ust Uste ikinci ay yUkselis kaydetmis oldu.

verisi 49,7 olarak

_f;etrge.klegti ve yiikselisini e Aciklanan veriler dogrultusunda, 117 PMI verisinin 4C16'ya gore (48,7) daha
ikinci aya tastdt. iyimser bir tablo ortaya koyacagini gériiyoruz.

o Ihracat siparislerine yénelik iyimser beklentiler varligini koruyor. Endeks
ayrica, Agustos ayindan bu yana yukselis trendinden olan istihdam alt
endeksinin 50'nin altinda gerceklestigini gdsteriyor.

e PMI endeksinin piyasa lzerinde herhangi bir etki yaratmadigi goruldd.

e Yilbasindan bu yana biyimeye yonelik verilerde dnceki ceyreklere kiyasla
daha iyi bir performans sergilendigini gériiyoruz. Ancak, olumsuz baz
etkisinin 1C17 buylmesi tzerinde etki yaratacagini ve yillik blylimeyi %1,5 -

%2 seviyesine indirecegini diisliniiyoruz.

Rapor icin
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye hafif ara¢ pazarinda, binek araglara Kasim’da uygulanan OTV artisi, TL'nin
Avro’ya karsi deger kaybetmesi nedeniyle 2017 modellerde beklenen fiyat
zamlan ve yiiksek baz etkisiyle 2017'de %9 daralma 6ngoriiyoruz. Ancak Ford
Otosan ve Tofas'ta ihracat tarafinin daha giiclii olacagini tahmin ediyoruz. Yeni
model lansmanlarinin yaninda Tofas'in Egea/Tipo modelinin rakiplerine gore
daha diisiik fiyath olmasi ve Ford Otosan’in yerli ticari arac liretimi nedeniyle iki
sirketin de hem yurtdisi hem yurtici pazarlarda pazar payi kazanmasini
bekliyoruz. Dogus Otomotiv ise binek ara¢ pazarindaki daralmadan daha olumsuz
etkilenecektir. Ford Otosan’de tavsiyemizi 39TL hedef fiyatla TUT a revize ediyor,
Tofas icin 28TL hedef fiyatla TUT tavsiyemizi koruyoruz. Dogus Otomotiv’'de ise
hedef fiyatimizi 9 TL'ye revize ederken tavsiyemizi SAT olarak degistiriyoruz.

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

e Dogus Otomotiv - SAT — Hedef Fiyat 9 TL — Dogus Otomotiv icin hedef
fiyatimizi 9 TL seviyesine (10,5 TL'den) diistrirken, tavsiyemizi “SAT" olarak
degistiriyoruz. 2017 satis ve marj tahminlerimizde asagi revizyon, makro
tahminlerimizdeki degisiklikler ve risksiz getiri oraninda artis hedef fiyatimizda
asagi yonli revizyona neden oldu. Dogus Otomotiv'in yiksek fiyatli arag
pazarina satis agirhginin gorece ylksek olmasi nedeniyle, 2017'de binek arag
pazarinda beklenen daralmadan en fazla olumsuz etkilenecek sirket olacagini
distiniiyoruz. Ayrica net bor¢/FAVOK rakaminin, Ocak ayinda satin alinan bina
ve nakit ¢ikisini da dahil ederek 2016'da 7x'a yukseldigini gdzlemliyoruz.
Bilindigi Uzere Dogus Otomotiv'in Yonetim Kurulu 2017'de temetti
dagitmama karari aldi. Dogus Otomotiv 7,3x 2017T FD/FAVOK rasyosuyla bir
yillik ortalamasina paralel islem goriyor.

e Ford Otosan — TUT - Hedef Fiyat 39 TL - Ford Otosan i¢in hedef fiyatimizi %2, 39
TL seviyesine yulkseltiyoruz. Glncellenen tahminlerimiz 2017 sirket beklentileri
sonrasi revizyonlarimizi ve makro beklentilerdeki glincellemeleri kapsamaktadir.
Ayrica risksiz getiri orani beklentimizi 50 baz puan yukselttik. Yeni tahminlerimizde
Avro bazinda yatay satis performansi ve ihracat gelirlerinin ciro payinda 250 baz
puan artig 6ngoriyoruz. Ford Otosan’i kirllgan TL ortami nedeniyle begenmemize
ragmen, hissede son dénemde gorilen ylkselisin ardindan tavsiyemizi TUT'a
(AL'dan) gekiyoruz. Ford Otosan’'in 2017'de iki sefer olmak lzere 2,2TL toplam hisse
basina temettl dagitmasini (%6 toplam temettl verimi) bekliyoruz. Bilindigi tzere
sirket 1,14TL seviyesindeki ilk temettlyl 3 Nisan'da dagitacak. Ford Otosan 8.2x
2017T FD/FAVOK rasyosuyla bir yillik ortalamasina ve Tofag'a paralel islem
gormektedir.

e Tofas - TUT - Hedef Fiyat 28 TL - Tofas icin hedef fiyatimizi 24 TL'den 28 TL'ye
yukseltiyoruz. Degerlememizdeki degisim sirketin 2017 beklentilerini aciklamasi
sonrasi yaptigimiz revizyonlar, makro tahminlerimizdeki degisiklikler ve %12
kapasite artisini kapsamaktadir. Ayrica risksiz getiri oranini 50 baz puan yukari
cektik. Devam eden gui¢li blylime ve kapasite artisinin fiyatlandigini distiniyor ve
TUT tavsiyemizi koruyoruz. Hisse basina TL1 temettl beklentimiz %3,6 verime isaret
etmektedir. Beklentimizin tGzerinde gerceklesecek ihracat hacmi tahminlerimizde
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yukari revizyona neden olabilir. Tofas 8,4x 2017T FD/FAVOK rasyosuyla bir yillik
ortalamasina ve Ford Otosan’in ¢arpanlarina benzer islem gérmektedir.

Adel Kalemcilik — 4. ceyrekte 18 milyon TL net zarar acikladi. Sirket gectigimiz yilin
ayni doneminde 10 milyon TL net zarar agiklamisti.

Anadolu Efes (TUT, Hedef Fiyat: 23TL) — Bugtin 4. ceyrek sonuclarini agiklayacak.
Tacirler Yatinm net zarar tahmini 337 milyon TL iken, piyasa beklentisi 403 milyon TL
seviyesindedir.

Aygaz - Yonetim Kurulu, 5 Nisan’da hisse basina 1,5TL briit temettl dagitmayi teklif
edecek. Temettl verimi %11'dir.

Bizim Toptan — 4. ceyrekte 10 milyon TL net zarar agikladi. Tacirler Yatinm net zarar
tahmini 1 milyon TL, piyasa beklentisi 2 milyon TL'ydi. FAVOK, bizim tahminimiz olan 17
milyon TL'ye karsilik, 5 milyon TL olarak gerceklesti. Net satislar yillik bazda sabit
kalarak tahminimize paralel 687 milyon TL olarak gerceklesti. Ana kategori satislari %1
diserek 494 milyon TL olurken, tiitlin segmenti %2 yiikselerek 200 milyon TL oldu.
FAVOk marji yillik bazda 240 baz puan daralarak %0,8 oldu. Bu rakam Sirket'in halka
arzindan bu yana en disuk marj rakami oldu.

Coca Cola icecek (TUT, Hedef Fiyat: 39TL) - 4. ceyrekte 360 milyon TL net zarar
acikladi. Agiklanan zarar rakami Tacirler Yatirim tahminin olan 298 milyon TL'den ve 269
milyon TL olan piyasa beklentisini asti. Beklentimizden sapmanin kaynagi, Gliney Irak
operasyonlariyla iliskili 54 milyon TL tutarinda tek seferlik serefiye deger kaybi ve daha
disiik gelen FAVOK rakami oldu. Net kur farki giderleri 319 milyon TL ile beklentimize
paralel gerceklesti. FAVOK yillik bazda %23 azalarak 75 milyon TL oldu ve 95 milyon TL
olan beklentimizin altinda kaldi. FAVOK marji 22 baz puan daralarak %5,5 oldu. Net
satislar %8 artti ve 1.375 milyon TL olarak gerceklesti. Bu donemde hacim artisi %5
seviyesinde olmustu.

Do&Co - Turk Hava Yollari'yla olan ikram sdzlesmesi 2+1 sene daha uzatildi. 1 senelik
uzatma opsiyonunu kullanma hakki Tiirk Hava Yollari'na ait.

Ege Seramik (AL, Hedef Fiyat: 6TL) - 4. ceyrekte 8 milyon TL net kar agikladi.
Aciklanan kar rakami bizim 7 milyon TL'lik tahminimizle paralel gerceklesti. Sirket
gectigimiz yihn ayni doneminde 10 milyon TL kar aciklamisti. Net satislar 4. ceyrekte
yatay seyretti ve 81 milyon TL oldu. Rakam, bizim 86 milyon TL olan tahminimizin hafif
altinda kaldi. Yillik bazda yurtici satislar %8 azalirken, yurtdisi satislar USD bazinda %12
yukseldi.

Enka Insaat - 4. ceyrekte 391 milyon TL net kar acikladi. Piyasa net kar beklentisi 311
milyon TL'ydi. Beklenenden diisiik gelen net satislara karsin FAVOK 676 milyon TL ile
560 milyon TL olan beklentileri asti.

Migros (AL, Hedef Fiyat: 24TL) — Kipa'nin satin alimi tamamlandi. %95,5 hisse i¢in 199
milyon TL 6dendi. Daha 6nce agiklanan tutar 302 milyon TL'ydi. Kipa hisseleri icin yeni
hisse basina satin alma bedeli bu nedenle 0,15638 TL seviyesine gerildi. Degerlemedeki
revizyon net borg seviyesindeki artistan kaynaklandigi icin degerlememize noétr etkisi
olacaktir. Migros ¢agri muafiyeti icin birkag gline SPK'ya basvuracak. Cagri olmasi
durumunda satin alma aciklandiktan 6nceki (10 Haziran 2016) 180 gunlik agirlikli
ortalama fiyat dikkate alinarak hesaplanan Kipa'nin olasi ¢cagri fiyatini 2,25TL olarak
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hesapliyoruz. Ancak Kipa'nin finansal durumunun zayif olmasi nedeniyle ¢agri
muafiyetinin de mimkin olabilecedini distinlyoruz. Cagri olmasi durumunda Migros
azinlik hisselere toplamda 135 milyon TL 6demekle yikimli olacak ve hedef
fiyatimizda %4 asagdi revizyona neden olacaktir. Haber Migros hisseleri i¢in nétr, Kipa
hisseleri icin olumsuz.

Netas — 4. ceyrekte 21 milyon TL net kar agikladi. Sirket gectigimiz yilin ayni
doéneminde 11 milyon TL net kar agiklamisti.

Sabanci Holding - Yonetim Kurulu, 3 Nisan'da hisse basina 0,2TL briit temetti
dagitmayi teklif edecek. Temetti verimi %2'dir.

Sisecam - Eskisehir Oluklu Mukavva Sanayi hisselerinin tamaminin Avusturyal
Mosburger GmbH'ye 180,8 milyon TL karsiliinda devredildigini duyurdu. Eskisehir
Oluklu Mukavva'da Sisecam %99,9; bagh ortakligi Pasabahge ise %0,1 hissedar
konumunda bulunuyordu. 09/2016 itibariyla Sisecam’in net borcu 2.106 milyon TL
seviyesindeydi.

Tofas — Yonetim Kurulu, 3 Nisan'da hisse basina 0,7TL brit temettl dagitmay: teklif
edecek. Temettl verimi %2,6'dir. Agiklanan temettl rakami bizim tahminimiz olan
1TL'den daha duisUktir. Haberi hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

BDDK, Ocak ay1 bankacilik istatistiklerini acikladi.
Tirk bankalarinin konsolide net kari aylik bazda %49, yillik bazda %50 artti. Bu artista
daha dusuk gider karsiliklarinin ve operasyonel giderlerin payi oldu. Net faiz geliri aylik

bazda %4, yillik bazda %20 artarken, net faiz marji bir dnceki aya gére 5 baz puan
iyileserek %4,85 oldu.

Tiirk Bankacilik Sektorii - Ozet Gelir Tablosu

milyon TL Ocak 16 Aralik 16 Ocak 17 Ayhk Deg. Yillik Deg.
Faiz gelirleri 15,698 17,909 18,821 %5 %20
Kredilerden alinan faizler 12,547 14,587 15,324 %5 %22
Menkul degerlerden alinan faizler 2,595 2,710 2,719 %0 %5
Diger faiz gelirleri 556 611 778 %27 %40
Faiz giderleri 8,584 9,189 9,748 %6 %14
Mevduata verilen faziler 6,130 6,465 6,713 %4 %10
Kullanilan kredilere verilen faizler 840 1,057 1,214 %15 %44
Para piyasasi iglemlerine verilen faizler 899 899 878 -%2 -%2
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 569 667 743 %11 %31
Diger faiz giderleri 146 102 201 %98 %38
Net faiz geliri 7,114 8,720 9,073 %4 %28
Net Ucret ve komisyon gelirleri 1,877 2,387 2,267 -%5 %21
Ticari kar/zarar, net -536 -146 -482 %230 -%10
Diger gelirler 1,155 1,311 1,588 %21 %37
Toplam gelirler 9,610 12,271 12,446 %1 %30
Faaliyet giderleri 4,208 4,979 4,489 -%10 %7
Provizyon oncesi kar 5,403 7,293 7,957 %9 %47
Kredi ve alacak deg@er disis karsliigi 2,324 4,047 3,246 -%20 %40
Olaganist gelirler, net 0 0 0 a.d. a.d.
Vergi 6ncesi kar 3,079 3,246 4,710 %45 %53
Vergiler 612 759 1,014 %34 %66
Net kar 2,467 2,486 3,697 %49 %50
Mevduat bankalari 2,253 2,385 3,418 %43 %52
Katilim bankalari 22 75 61 -%19 %174
Y atirm ve kalkinma bankalari 191 26 217 %734 %14
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin kiresel piyasalardaki yiikselise bagli olarak, BIST-100 endeksi bankacilik
endeksinde yogunlasan alimlarin esliginde giini %2,11 deger artisiyla 89.320
seviyesinden kapatti.

Bugln gerek yurtigi gerekse yurtdisinda énemli veri ve haber akisi olmayip, Borsa
Istanbul’un seyrinin kiiresel piyasalardaki seyre paralel olarak gelismesini
beklemekteyiz. Bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasini beklemekteyiz.
Ancak, oldukga yiiksek seviyelerde oldugumuzu g6z dniinde bulunduracak olursak,
89.900 seviyesinin gecilmemesi durumunda kar realizasyonlarinin gelebilecegini
disiinmekteyiz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 89.897, 90.473 ve 91.602 direnclerini ve 88.191,
87.063 ve 86.486 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

ABD Bagkani Donald Trump'in Kongre'de gergeklestirdigi konugsma éncesinde ylkselise
gecen dolar endeksi, Trump’in yaptigi agiklamalara birlikte ylkselisini hizlandirdi ve bir
stiredir asamadigi 50 glinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmayi basardi. Dolar
endeksindeki ylkselis ve Turk lirasindaki deger kaybi ile birlikte diin 3,67 seviyesinin
lzerini test eden USDTRY paritesi ise gorece gii¢li gérinimiini bu sabah saatleri
itibaryla devam ettiriyor. 3,55 — 3,60 bandindan yonini yukari geviren ve sabah
biltenlerimizde sik sik altini ¢izdigimiz “olasi yUkselis hareketini” gerceklestiren USDTRY
paritesinde, yukselis egiliminin siirdigi goruliyor. Bu sabah saatlerinde dolar
endeksindeki glicli seyrin de devam ettigini goriyoruz. Teknik gdstergelerin de
ylkselis hareketlerini destekledigi kurda, ylkselis hareketinin 3,70 seviyesine dogru
devam etmesi beklenebilir. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan yarin yurt ici
piyasalarda aciklanacak olan Subat ay1 TUFE verisi ve yine yarin aksam saatlerinde
gerceklesecek olan Fed Baskani Janet Yellen'in konusmasi énemli olacak. Kurdaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,6554a seviyesinden
islem géren USDTRY paritesinde 3,6484 seviyesi destek, 3,6788 seviyesi ise direng
konumunda bulunuyor. 3,6484 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki
destek seviyemiz 3,6361, 3,6788 direncinin yukari yonlu kirilmasi halinde ise bir sonraki
direng seviyemiz 3,7052 olarak karsimiza ¢ikiyor.
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EUR/USD

Bu haftaki analizlerimizde isa vadeli diistis kanalinin Ust sinirinda (1,06 — 1,0620 band)
hareket eden EURUSD paritesinin kanali yukari yonli kirmakta zorlanabilecegini ve
mevcut seviyelerden kazanclarini geri verebilecegini belirtmistik. ABD Baskani Donald
Trump’in Kongre konusmasi ile birlikte yoniini asagi ceviren ve kanal sinirindan distse
gegen EURUSD paritesi, 6ngordigimiiz disls hareketini gerceklestirerek 1,0550
seviyesinin altina kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyla saticili seyrini stirdirmekte
EURUSD paritesi, glinliik grafigindeki Parabolic SAR gostergesine denk gelen ve teknik
bir destek gorevi géren 1,0510 seviyesi Uizerinde tutunma ¢abalar gdsterebilir. Ancak
paritedeki tutunma — yiikselis cabalarinin uzun soluklu olmasi mevcut konjonkttirde zor
gorunlyor. YUkselen dolar endeksi ve yaklasmakta olan Avrupa seg¢imlerinin euro
Uzerinde yarattigi baskiyi g6z 6niinde bulunduracak olursak, paritedeki saticili seyrin
devam edebilecedini belirtebiliriz. Paritenin disis egilimini stirdlirmesi ve paritedeki
yukselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Kisa
vadeli gidisat agisindan ise Fed Baskani Janet Yellen'in yarin aksam saatlerinde
Chicago'da gerceklestirecegi konusma 6nemli olacak. Bugiin ise 6gle saatlerinde
acilanacak olan Euro Bélgesi Subat Ayi TUFE verisi yakindan takip edilecek. EURUSD
paritesindeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,0532 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0524 seviyesi destek,
1,0553 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0524 desteginin asagdi yonli kirilmasi halinde
bir sonraki destek seviyemiz 1,0495, 1,0553 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise
bir sonraki direng seviyemiz 1,0580.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

ABD Baskani Donald Trump'in Kongre'de gerceklestirdigi konusma ve Fed
baskanlarindan gelen gorece sahin agiklamalar ile birlikte dislse gecen altin fiyatlari,
hisse senetlerindeki deger kazanci ve risk istahindaki gerileme ile birlikte zayif seyrini
strdlrtyor. Din sabahki blltenimizde, dolar endeksindeki ylkselis sormasinda kisa
vadeli ylkselis kanalinin sinirina kadar gerilemis olan altin fiyatlarinda, kanal sinirinda
tutunulmasi halinde dists hareketinin hiz kaybedebilecegini ve mevcut gerilemenin
biraz durulabilecegini belirtmistik. Diin kanal sinirinda tutunmayi basaran altinda,
bekledigimiz tzere disls hareketi hiz kaybetti ve fiyatlar 1250 seviyesine dogru
ylkselise gecerek kayiplarinin bir kismini telafi etti. Bu sabah saatleri itibariyle kanal
icerisinde hareketine devam eden altinda, kisa vadeli gidisat acisindan kanal icerisinde
hareketin devam edip etmeyecegi belirleyici olacak. Bugln icerisinde agiklanacak olan
onemli bir verimiz bulunmuyor. Ancak yarin aksam saatlerinde Fed Baskani Yellenin
yapacagl konusma piyasalarda hareketlilik yaratabilir. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik
gorunime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1246,35 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1245 seviyesi destek, 1250 seviyesi ise direng
konumunda. 1250 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1255, 1245 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1239.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&pP 2,396 %1.4 %1.4 %5.0 %9.9 %7.0
DAX 12,067 %2.0 %0.6 %3.8 %12.9 %5.1
FTSE 7,383 %1.6 %1.1 %3.4 %7.1 %3.4
Nikkei 19,394 %1.0 %1.1 %3.5 %15.7 %2.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,320 %2.1 %0.9 %2.2 %16.2 %14.3
Cin 3,247 %0.0 -%0.1 %2.8 %5.9 %4.7
Hindistan 28,984 %0.4 %0.8 %3.1 %2.0 %9.2
Endonezya 5,363 %1.1 %0.9 %1.3 %1.3 %2.3
Rusya 2,060 %1.2 -%3.2 -%7.1 %2.8 -%7.7
Brezilya 66,989 %0.5 -%2.3 %3.7 %12.4 %11.2
Meksika 47,454 %1.3 %0.5 %0.8 -%0.7 %4.0
Guney Afrika 51,682 %1.0 -%0.8 -%2.0 -%3.4 %2.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%2.9 %6.8 %6.2 -%7.0 -%10.7
EM VIX 18 -%3.3 %8.3 %0.6 -%15.1 -%19.1
MOVE 70 -%1.6 %1.3 -%1.0 -%0.2 -%2.1
D6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6535 %0.2 %2.1 -%3.1 %23.4 %3.7
Brezilya 3.0935 a.d. %0.9 -%1.1 -%5.1 -%4.8
Guney Afrika 13.0263 -%0.8 %0.4 -%3.3 -%10.8 -%5.2
Cin 6.8819 %0.2 %0.1 a.d. %3.1 -%0.9
Hindistan 66.8262 %0.2 -%0.2 -%1.0 -%0.2 -%1.6
Endonezya 13362 %0.2 %0.0 -%0.1 %0.7 -%0.8
CDS *
Tarkiye 243.3 1.9 2.5 -27.6 57.2 13.4
Brezilya 217.5 -5.1 -1.9 -24.3 51.9 169.7
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 128.8 -1.0 21 -24.0 25.6 70.1
Rusya 166.0 -1.9 -7.0 -10.0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 0.1 1.2 0.0 11 -0.4
Brezilya %10.2 a.d. -0.1 -0.7 -1.9 a.d.
Gliney Afrika %8.8 0.0 0.1 -0.1 -0.2 -0.1
Hindistan %6.9 0.1 0.0 0.5 -0.2 0.4
Endonezya %7.5 0.0 0.0 -0.1 0.5 -0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 0.11 1.32 0.01 1.27 -0.06
Brezilya %4.9 0.00 -0.02 -0.15 0.27 -0.64
Gliney Afrika %4.6 0.13 0.15 -0.11 0.55 -0.31
Endonezya %3.9 0.03 -0.02 -0.23 0.46 -0.45
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.36 %1.4 %0.9 -%0.8 %24.0 -%0.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.83 -%0.3 %0.4 -%0.1 %24.7 %0.2
Altin -USD / oz 1250 -%0.3 %1.5 %3.7 -%4.8 %8.5
Glmis - USD / t oz 18.443 %0.1 %2.7 %5.7 -%2.2 %15.3
Commodity Bureau Index 435.59 %0.7 %0.5 %0.0 %7.4 %3.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirmcinin Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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