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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Gecen haftayi hafif saticili bitiren BIST-100 endeksi giinii %0,2 deger
kaybederek 97,533 seviyesinde kapadi. Banka endeksinin olumsuz
yonde ayristigini gozlemledik.

Bugiine bakildiginda ise yurtdisinda ABD, Ingiltere ve Cin
piyasalarinda tatil olmasi nedeniyle oldukca yatay bir seyrin olmasi
beklenmeli. Yurtiginde ise veri akisinin sakin olmasinin yaninda
gozler politik gelismelerde olacak. Zira bir stiredir beklenen Kabine
degisikliginin hafta icerisinde agiklanmasinin mimkin olabilecegi
belirtiliyor. Ozellikle ekonomi yénetiminin nasil sekillenecedi bu
noktada piyasalar (izerinde etkili olacak bir unsur.

Sabah kotasyonlarina bakildiginda kur tarafinda USD/TL'nin 3,57'nin
Uzerindeki seyrinin devam ettigini goriiyoruz. Burada Dolar
endeksindeki toparlanmanin yanisira, petrol fiyatlarinda distsin
gelismekte olan piyasalardaki risk istahini torpiilemesi nedeniyle kur
tarafinda bir miktar daha baskinin devam edebilecegini
distndyoruz.

Genel olarak kiresel tarafta haftaya tatiller nedeniyle, Borsa
Istanbul’'un haftaya yatay bir baglangic yapmasini ve ilerleyen
saatlerde de bu trendin devam etmesini beklerken, islem hacminin
de zayif kalacagini tahmin ediyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
97,955, 98,377 ve 98,766 direnclerini ve 97,144, 96,756 ve 96,334
desteklerini takip ediyor olacagiz.

Sirket ve Sektor Haberleri

31 Mayis - Nisan Dis Ticaret Istatistikleri
1 Haziran - Nisan ISO/Markit PMI verileri
TiM Nisan ihracat verileri
Nisan ITO enflasyon verileri
5 Haziran - Mayis TUFE verileri

* Garanti Bankasi - TUFE'ye endeksli menkul kiymetlerin
degerlemesi icin kullanilan enflasyon beklentisi degistirdi.

= is GYO - Is Kuleleri Kule-3'in kiralama calismalari kapsaminda,
7,5 kata karsilik gelen 7.744 m?'lik alanin ekspertiz degeri
Uzerinden kiralandigini agiklad.

= Turkcell - Sirket 2017 yilina ait beklentilerini glincelledi.

= Bugiin kar payi dagitimi yapacak sirketler: Anadolu Efes,
Akmerkez GYO, Cuhadaroglu Metal, Despec Bilgisayar, Datagate
Bilgisayar, Indeks Bilgisayar, Pinar Et ve Un

= ikili islemler Monitériinii giincelledik.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 97,533 -%0.2 %2.5
BIST-30 119,827 -%0.2 %2.4
Banka 165,562 -%1.0 %2.7
Sanayi 103,861 -%0.2 %2.3
Hizmet 62,258 %0.4 %3.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.95 11.93 11.93
2 yillik bono faizi 11.10 11.10 11.45
10 yillik bono faizi 10.61 10.55 10.85
Kur
USD/TL 3.57 -%1.3 -%0.6
EUR/TL 4.00 -%0.6 %2.3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.78 -%0.9 %0.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 205 199 199
Ortalama islem hacmi * 1.88 1.83 1.65
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.5x 8.0x
PD/DD 1.10x 1.23x 1.10x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.92x 0.81x
FD/Satislar 1.32x 1.33x 1.20x
FD/FAVOK 8.0x 7.7x 6.9x
Kar biyimesi %13.5 %22.4 %18.9
Ozsermaye karliligi %12.7 %13.5 %14.1
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi — Banka, TUFE'ye endeksli devlet tahvilleri degerlemesinde

dikkate alacagini duyurdugu %7 enflasyon tahmini, TCMB'nin 2017 enflasyon

tahmini artisina paralel olarak %9'a revize ettigi ve s6z konusu degisikligin mali tablolara
etkisi Mayis ayindan itibaren sene sonuna kadar aylik bazda esit olarak yansiyacagini
belirtti.

Is GYO - Sirket, Is Kuleleri Kule-3'iin kiralama calismalari kapsaminda, 7,5 kata karsilik
gelen 7.744 m*lik alanin ekspertiz degeri tizerinden kiralandigini aciklad.

Turkcell - Sirket 2017 yilina ait beklentilerini glincelledi. Sirket gelir blylmesini olarak
%13-15 araligindan %16-18 araligina revize etti ve FAVOK marji araligini %32-34
araliginda sabit tuttu. Diger yandan, sirketin operasyonel yatirrm harcamalarinin, lisans
bedeli harig, satiglara oranini ise %20'den %19-20 araligi olarak revize etti.

Bugiin kar payi1 dagitimi yapacak sirketler ve temettii verimleri: Anadolu Efes (0,245
TL, %1,2), Akmerkez GYO (0.9 TL, %3,8), Cuhadaroglu Metal (0.168421 TL, %4.8), Despec
Bilgisayar (0.326087 TL, %7.8), Datagate Bilgisayar (0.3333 TL, %6,3), Indeks Bilgisayar
(0.550368 TL, %5,0), Pinar Et ve Un (1.01 TL, %9,6)

ikili islemler Monitérii
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BIST-100 (Giinliik, TL)

Teknik Analiz

BIST-100

Gecen haftayi hafif saticili bitiren BIST-100 endeksi giinii %0,2 deger kaybederek 97,533
seviyesinde kapadi. Banka endeksinin olumsuz ydnde ayristigini gozlemledik.

Bugtine bakildiginda ise yurtdisinda ABD, Ingiltere ve Cin piyasalarinda tatil olmasi
nedeniyle oldukga yatay bir seyrin olmasi beklenmeli. Yurtiginde ise veri akisinin sakin
olmasinin yaninda gozler politik gelismelerde olacak. Zira bir siiredir beklenen Kabine
degisikliginin hafta icerisinde aciklanmasinin miimkiin olabilecegi belirtiliyor. Ozellikle
ekonomi yonetiminin nasil sekillenecegi bu noktada piyasalar tizerinde etkili olacak bir
unsur.

Sabah kotasyonlarina bakildiginda kur tarafinda USD/TL'nin 3,57'nin lzerindeki seyrinin
devam ettigini goruyoruz. Burada Dolar endeksindeki toparlanmanin yanisira, petrol
fiyatlarinda distsin gelismekte olan piyasalardaki risk istahini torpilemesi nedeniyle kur
tarafinda bir miktar daha baskinin devam edebilecegini diistiniiyoruz.

Genel olarak kiiresel tarafta haftaya tatiller nedeniyle, Borsa Istanbul'un haftaya yatay bir
baslangi¢c yapmasini ve ilerleyen saatlerde de bu trendin devam etmesini beklerken,
islem hacminin de zayif kalacagini tahmin ediyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
97,955, 98,377 ve 98,766 direnclerini ve 97,144, 96,756 ve 96,334 desteklerini takip ediyor
olacagiz.
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Dolar endeksindeki gerileme hareketinin hiz kaybetmis olmasi ve endeksin kayiplarinin
bir kismini geri almis olmasi, gelismekte olan tlke para birimlerindeki yikselis
hareketinin gli¢ kaybetmesine neden olmus durumda. Ayrica, OPEC kararinin ardindan
sert bir sekilde gerileyen petrol fiyatlari da gelismekte olan llke piyasalari agisindan
olumsuz bir ortam olusturuyor. Gectigimiz hafta Cuma glint agiklanan ABD verilerine
gore, Nisan ayl Dayanikli Mal Siparisleri verisi hayal kirikhgi yaratmis olsa da, ABD
ekonomisinin 1C17 buyumesi, beklentiler dahilinde yukari cekilerek %0,7'den %1,2'ye
revize edildi ve bu piyasalar tarafindan olumlu algilandi. Bugiin Ingiltere, ABD ve Cin'de
resmi tatil nedeniyle piyasa kapali. Dolayisi ile bugiin icin distik hacimli bir seyir olmasini
bekliyoruz. USDTRY paritesinin glin icerisinde 3,57 — 5,59 bandindan hareket etmesi
beklenebilir. Yurt disi piyasalarin tatil olmasi nedeniyle buglin icerisinde yakindan takip
edecegimiz dnemli bir veri bulunmuyor. Ancak yurt ici piyasalardaki veri akisi oldukca
onemli olacak, zira bu hafta icerisinde kabine revizyonunun aciklanmasi beklenmekte.
Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5747
seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,58 seviyesi direng, 3,5701
seviyesi ise destek konumunda. 3,58 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,59, 3,5701 desteginin asadi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 3,5606.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD cephesinde aciklanan 1C17 GSYIH Biyiime Orani verisinin beklendigi
Uzere yukari yonli revize edilmesi piyasalarda olumlu algilandi. Dolar endeksindeki
diisus hareketinin durulmasi ve endeksin kayiplarini telafi ediyor olmasi ile birlikte
EURUSD paritesinin de 1,12 seviyesi altina geriledigini gézlemledik. Bugiin ABD'de resmi
tatil nedeniyle piyasalar kapal olacak. Ancak 6gle saatlerinde Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Mario Draghi'nin Avrupa Parlamentosu Ekonomi Komitesi'nde gerceklestirecegi
konusma yakindan takip edilecek. Kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isaret
ettigi EURUSD paritesinde bu sabah saatlerinde 11,70 seviyesi lizerine dogru bir ytkselis
gabasi gorilebilir. Ancak paritenin kisa vadede 1,12 seviyesi lGizerine ¢ikmasi teknik
agidan zor goriniyor. 1,12 seviyesi altinda kalici olunmasi durumunda mevcut
gerilemenin stirmesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,1162 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1145 seviyesi destek, 1,1168 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1168 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1188, 1,1145 desteginin
asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1126.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, altin fiyatlarinda gunlik grafikte olusmus olan flama
formasyonunun, dnceki hafta gorilen sert yikselis hareketinin ufak bir soluklanmanin
ardindan devam edebilecegdini isaret ettigini belirtmis, altin fiyatlarinin 1270 seviyesine
dogru sert bir yikselis gerceklestirebileceginin altini cizmistik. OPEC toplantisinin
ardindan piyasalardaki risk istahinin azalmasi ile birlikte dngérdigimuz yikselisi
gerceklestiren altin, Cuma glini 1269,50 seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksindeki
yukselise ragmen piyasalarda artan gtivenli liman talebinden destek bulan altin,
0ngordigimuz hareketi gerceklestirmis durumda. Bugtin ABD'de piyasalar kapali
olacagindan altinda gorece sakin bir seyir gdzlemlenmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1266,11 islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direng
konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1262.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,416 %0.0 %1.4 %1.3 %9.6 %7.9
DAX 12,602 -%0.2 -%0.3 %1.3 %18.7 %9.8
FTSE 7,548 %0.4 %1.0 %4.8 %11.5 %5.7
Nikkei 19,687 -%0.6 %0.5 %2.6 %7.5 %3.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97,533 -%0.2 %2.5 %3.0 %31.4 %24.8
Cin 3,110 %0.1 %0.6 -%1.4 -%5.3 %0.2
Hindistan 31,028 %0.9 %1.8 %3.7 %17.6 %16.5
Endonezya 5717 %0.2 %1.3 %0.6 %11.3 %7.9
Rusya 1,934 -%0.7 -%1.4 -%4.1 -%7.3 -%13.4
Brezilya 64,085 %1.4 %2.3 -%2.0 %5.1 %6.4
Meksika 49,675 %0.5 %1.2 %0.8 %9.5 %8.8
Glney Afrika 53,996 -%0.1 -%0.8 %0.3 %7.7 %6.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%1.8 -%18.5 -%9.6 -%25.4 -%30.1
EM VIX 16 %0.8 -%12.3 %4.9 -%29.0 -%29.4
MOVE 54 -%0.5 -%6.5 -%11.3 -%31.3 -%24.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.578 %0.3 %0.1 %0.0 %4.8 %1.6
Brezilya 3.26 -%0.4 %0.2 %2.7 -%3.8 %0.3
Guney Afrika 12.8819 -%0.4 -%2.6 -%3.0 -%6.2 -%6.2
Cin 6.8555 -%0.2 -%0.4 -%0.5 -%0.9 -%1.3
Hindistan 64.445 -%0.3 -%0.3 %0.5 -%6.3 -%5.1
Endonezya 13295 a.d. -%0.3 %0.1 -%1.8 -%1.3
CDS *
Tarkiye 197.3 -1.0 -12.0 -6.6 -57.4 11
Brezilya 238.9 -1.6 -10.3 28.4 -84.1 69.4
Guney Afrika 185.0 0.5 -11.6 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 125.0 0.8 1.2 -1.7 -47.6 344
Rusya 148.1 0.5 -5.1 -3.4 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.6 0.1 0.9 0.1 -0.5 -0.8
Brezilya %10.9 0.0 -0.6 0.6 -1.1 a.d.
Guney Afrika %8.5 0.0 -0.2 -0.2 -0.4 -0.4
Hindistan %6.7 0.0 -0.1 -0.3 0.3 0.1
Endonezya %7.0 a.d. -0.1 -0.1 -1.3 -1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.1 -0.04 0.59 -0.15 -0.72 -0.79
Brezilya %4.8 -0.03 -0.11 0.10 -0.49 -0.66
Glney Afrika %4.4 0.00 -0.18 -0.26 -0.37 -0.45
Endonezya %3.7 a.d. -0.05 -0.08 -0.41 -0.60
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.15 %1.3 -%2.7 %0.6 %8.1 -%8.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 49.8 %1.8 -%1.1 %0.4 %5.8 -%7.3
Altin - USD / oz 1268.1 %0.9 %1.2 %0.5 %6.5 %10.1
Gimis - USD /t oz. 17.283 %0.8 %3.2 -%0.5 %4.2 %8.1
Commodity Bureau Index 433.74 -%0.1 %0.1 %2.7 %3.9 %2.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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