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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
L . B . 29 Eyliil Agustos Dis Ticaret Istatistikleri
Garsamba glinl yogun satis baskisi sonrasinda diin BIST-100 2 Ekim TiM thracat Verileri
tarafinda toparlanma cabalari gorildi. Bu cercevede endeks %1,4 Agustos 1SO/Markit PMI
yukarida 102,651 seviyesinden kapadi. 3 Ekim Eyldl Enflasyon verileri
4 Ekim Eylul Reel Efektif Kur Endeksi
Buguin yurticinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmazken, 5 Ekim Haftalik Portféy Hareketleri
yurtdisinda ABD'de aciklanacak olan Adustos PCE verilerinin piyasa TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
Uzerinde hareketlilik yaratabilecegini diistiniyoruz. Kur tarafinda % degisim
TL'nin bir 6nceki gline gore daha giicli bir noktayi isaret ettigi, Kapanis  1giin 1 hafta
burada 6zellikle Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin dnemli bir ol Hisse senedi piyasasi
gene¢ BIST-100 102.651 %14 %13
oynadigi goruluyor. BIST-30 126.005 %1,3 -%1,3
Banka 165.454 %2,0 “%2,4
ABD vadelilerinde yatay bir seyir hakimken, Avrupa borsalarinda bu Sanayi 114.624 %0,7 -%0,8
.. . .. N . . i 9 -9
sabah itibariyle pozitif bir acilis bekleniyor. Petrol tarafinda geri Hizmet 68.186 %1.9 %0.6
cekilmelerin yasanmasi ile beraber kur tarafinda .(c.)zelhkle Ruble Kapams 1 hafta 1ay
karsisinda) ek satis baskisinin kalkmasi beklenebilir. Bu ¢ercevede
BIST'te pozitif bir acilis bekliyoruz. Giin icerisinde ise dar bir bantta Tahvil ve para piyasalan
hareket olasilié Brivo Interbank gecelik faizi 9,25 9,25 9,25
r g1 goruyoruz. AOFM 11,98 11,99 11,99
2 yillik bono faizi 11,93 11,86 11,70
. . . . Kur
n —
Yabanci yatirrmcilarin hisse piyasasina olan talebi 15 — 22 Eylul USD/TL 357 %18 %37
haftasinda zayif kalmaya devam etti. EUR/TL 4,20 %0,6 %2,3
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3,89 %1,2 %3,0

= Agustos ayi dis ticaret istatistikleri saat 10:00'da aciklanacak.

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 217 224 241
Ortalama islem hacmi * 1,69 1,55 1,70
* milyar ABD dolart

Sirket ve Sektor Haberleri

=  Otomotiv sektorii - Ocak 2018'den itibaren binek araglardan

alinacak motor tasit vergisinin detaylari acikland. BIST-100 2016  2017T 2018T
F/K 9,3x 8,6x 7,5x
=  Migros - Rekabet Kurumu 20 Migros magazasinin CarrefourSA PD/DD 1,10x 1,23x 1,10x
tarafinda d | lad PD/DD (Banka) 0,77x 0,83x 0,73x
arafinda devralinmasini onayladi. FD/Satislar 132x 1.44% 130x
. . Cel . . FD/FAVOK 7,9 8,0x 7,2x
= Ulusoy Elektrik - ULUSElha.klm ortagi Sait Ulusoy diin 4 milyon Kar biiyimesi %135 %39,4 %148
adet pay satisi gerceklestirdi. Ozsermaye karlihg %12,7  %14,9 %14,9
Temettld verimi %2,9 %3,5 %4,2
" Akdeniz Giivenlik Hizmetleri - AKGUV 12.09.2017 tarihinde Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium
katildigini acikladigi Istanbul genelindeki yesil alanlarda koru ve iletisi
LT . O .. etisim:
kent ormanlari igin 6zel glivenlik hizmet alim isi ihalesini
kazand|(_j|n| a§|k|ad|_ Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
=  Anel Elektirk — Anel Telekom- ANELE/ANELT birlesmesinde +90 212 355 4646

daha 6nce 15.06.2017 tarihinde SPK’'na yapilan birlesme
basvurusu surecinde uzman kurulus raporu glincellemesi yapildi.

= Aksa Enerji - Mali'de daha 6nce devreye alinan 10MW kurulu
glc ile faaliyetlerine baslayan santralin 30MW'lik kabull de
yapilarak toplam kurulu gig kapasitesi 40MW'a ulasti.

=  Ford Otosan - Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 48TL) hisse basina
2 Kasim'da brit 1,11 TL temettl dagitacagini acikladi.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hisse piyasasina olan talep zayif kalmaya devam etti

15 - 22 Eylil tarihlerinde hisse senedi piyasasinda, bir 6nceki hafta yasanan 60 milyon
dolarlik ¢ikisin ardindan, 71 milyon dolarlik sinirh bir giris yasandi. Boylelikle yilbasindan
bu yana hisse senedinde goriilen net yabanci girisi 3,11 milyar dolardan 3,18 milyar
dolara geriledi.

e Yabanci yatinmcilar, ayni hafta icerisinde bono piyasasinda da net alici
pozisyonundaydilar. Bununla birlikte 15 - 22 Eylil haftasinda bono piyasasinda (repo
islemleri haric) net 160 milyon dolarlik bir giris yasandigi goriliyor. Boylelikle,
yilbasindan bu yana bono piyasasinda yasanan giris 7 milyar dolardan 7,16 milyar
dolara ytikseldi.

e Yabanci yatinmcilarin tahvil stoku icerisindeki payi ise %21,6'dan %21,5'ten yikseldi.

e Eurobond piyasasinda ise 15 - 22 Eyliil tarihlerinde 75,22 milyon dolarlik bir ¢ikis
goruldi.

Agustos ayi dis ticaret verileri saat 10:00'da aciklanacak

Glmrik ve Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan resmi olmayan dis ticaretler verileri
cercevesinde, ihracatin 13,3 milyar dolar, ithalatin ise 19,2 milyar dolar olmasi bekleniyor.
Gergeklesmelerin bu dogrultuda gelmesi durumunda yillik dis ticaret agiginin 62,9 milyar
dolardan 64 milyar dolara yukseldigi gorilecek.

e Bu cergevede dis ticaret aciginin 5,8 milyar dolar olmasi bekleniyor.

e Verinin herhangi bir piyasa etkisi beklenmemeli.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv sektorii - Ocak 2018'den itibaren binek araglardan alinacak motor tasit
vergisinin detaylar aciklandi. 1.300cc motor hacmine sahip binek araclarda 40bin TL baz
fiyatin altinda araglar MTV %40 yikselirken, 40-70bin TL baz fiyat araligindaki araclarda
%54 MTV artisi olacak ve 70bin TL baz fiyatin tzerindeki araclarda MTV %68 ylikselecek.
Bilindigi tzere MTV yillik iki taksitle tahsil edilmekte ve ilk taksidi arag satin alindiginda
fiyata yansitiimaktadir. Vergi artisinin talebi 4C17'de 6ne ¢ekecegini ancak 2018'de binek
arag talebi Uzerinde olumsuz etkisi olabilecegini distintiyoruz. Bilindigi Gzere 8A17'de
binek arag satislari yilhk %3 darald..

¢ Dogus Otomotiv (TUT, hedef fiyat 9.4TL) — Dogus Otomotiv'in satislarinda
kisa vadeli canlanma bekliyoruz. Bilindigi Gzere 8A17'de Dogus Otomotiv'in
binek arag satislari %15 yillik daralmisti. 2018'de binek arag satislarinda zayiflama
ongoruyoruz.

e Tofas (TUT, hedef fiyat 33 TL) — Egea modelinde st segmentteki araclara gore
nispeten daha disik MTV artisi deger bazinda gerceklesecek olmasina ragmen,
bu segmentte fiyat duyarliligi yiksek oldugundan satislarin 2018'de hafif
olumsuz etkilenebilecegini disiinlyoruz.

e Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 48TL) - Binek arag talebinde beklenen
bozulmanin Ford Otosan’a etkisinin sinirli olacagini dustintiyoruz. Bilindigi tzere
binek arac satislari Ford Otosan’in toplam satislarinin %8'ini olusturmaktadir.
Diizenlemenin binek aragtan ticari araca kayisi destekleyebilecegini ve Ford
Otosan’in hafif olumlu etkilenebilecegini tahmin ediyoruz.

GUnluk Bulten
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Motorlu tasit vergisi

Binek arag - 1-3 yil Motor tagit vergisi - TL/birim
Binek aracta
Motor hacmi oranlan Baz fiyat TL  Eski vergi Yeni vergi Degisim
(2015)

1.300cc ve aln 17% 40,000 ve alt 646 204 40%
40,000-70,000 645 234 543
70,000 ve Gzeri 645 1.085 6E%
1.301-1.600cc 8% 40,000 ve alti 1.035 1.449 40%
40,000-70,000 1.035 1.593 54%
70,000 ve dzeri 1.035 1.738 6E5%
1.601-1.800cc 100,000 alt 1.827 Z.814 54%
4% | 100,000 ve Gstd 1.827 3069 6E5%
1.801-2.000cc 100,000 alt 2.878 4.432 549
100,000 ve Gstd 2.878 4.835 65%
2001-2.500cc 125,000 alt 4.317 6.648 549
125,000 ve Gstd 4.317 7.253 65%
2501-3.000cc 250,000 zlt 6.019 9.269 543
250,000 ve Gstd 6.019 10112 65%
3001-3.500cc oy 250,000 alt 9.166 14114 54%
250,000 ve Gstd 9.166 15.399 65%
3501-4.000cc 400,000 altr 14.411 22193 54%
400,000 ve Ostd 14.411 24.210 68%
4.001cc ve dstd 475,000 altr 23.586 36322 54%
475,000 ve Ostd 23.586 39.624 65%

Source: Main Body Table Source

Migros - Rekabet Kurumu 20 Migros magazasinin CarrefourSA tarafinda devralinmasini
onayladi. Haberin etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

Ulusoy Elektrik - ULUSE hakim ortagdi Sait Ulusoy din 4 milyon adet pay satisi
gerceklestirdi. Paylar %80 yabanci kurumsal yatinmcilar, %20 yurtici kurumsal
yatinmcilara dagitilmistir. Pay satisinin amacinin yabanci kurumsal musterilerden gelen
talep Uzerine likiditeyi artirmak amaciyla oldugu aciklandi. Satis sonrasinda sirketin fiili
dolasim orani %11.62'den %21.62'ye ylikseldi. Likiditenin artisini hafif olumlu olarak
algiliyoruz.

Akdeniz Giivenlik Hizmetleri - AKGUV 12.09.2017 tarihinde katildigini acikladigi
Istanbul genelindeki yesil alanlarda koru ve kent ormanlari igin 6zel giivenlik hizmet alim
isi ihalesini kazandigini agikladi. 224 milyon TL bedelle kazandigi ihale toplam tutari 2016
yili hasilatinin %48'ine denk geliyor. Sirketin piyasa degeri diinki kapanis fiyatina gore
169 milyon TL seviyesinde bulunuyor. Temmuz ayindan bu yana ihale beklentisiyle
fiyatlandigini goriiyoruz, ancak toplam ihale gelirinin yiksek olmasindan dolayi bugiin
olumlu bir performans gostermesini ancak oynakligin yiiksek olacagini tahmin ediyoruz.

Anel Elektirk — Anel Telekom- ANELE/ANELT birlesmesinde daha 6nce 15.06.2017
tarihinde SPK'na yapilan birlesme basvurusu stirecinde uzman kurulus raporu
glincellemesi yapildi. Yeni giincellemede pay degisim orani 0.208981 olarak agiklandi.
ANELE ayrilma hakki 1,346 TL. SPK suireci devam ediyor. SPK onayi alindidi takdirde sirket
olaganustl genel kurula giderek hissedarlar birlesme karari almak igin toplanacak.

Aksa Enerji - Mali'de daha dnce devreye alinan 10MW kurulu giic ile faaliyetlerine
baslayan santralin 30MW'lik kabull de yapilarak toplam kurulu gli¢ kapasitesi 40MW'a
ulasti. EUR cinsinden gelirleri olan santralin, sirketin kisa déviz pozisyon riskinin

GUnluk Bulten
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azaltilmasinda fayda saglamasini bekleyebiliriz. AKSEN yeni is planinda Afrika'da
santraller agarak doviz pozisyonunu kontrol etmek istedigini agiklamisti. Biz sirketin yeni
is modelini olumlu buluyoruz. Mali'deki santralin yillik 10 milyon dolar FAVOK yaratmasi
bekleniyor. Gelismeyi hafif olumlu olarak algiliyoruz.

Ford Otosan - Ford Otosan (TUT, hedef fiyat 48TL) hisse basina 2 Kasim'da briit 1,11 TL
temettl dagitacagini acikladi. Temetti verimi %2,5tir.

GUnluk Bulten 4
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Teknik Analiz
BIST-100

Carsamba giinii yogun satis baskisi sonrasinda diin BIST-100 tarafinda toparlanma
gabalan gorildu. Bu gercevede endeks %1,4 yukarida 102,651 seviyesinden kapadi.

Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurtdisinda ABD'de
agiklanacak olan Agustos PCE verilerinin piyasa lzerinde hareketlilik yaratabilecegini
dislnuyoruz. Kur tarafinda TL'nin bir dnceki gline gore daha giigli bir noktayi isaret
ettigi, burada 6zellikle Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin énemli bir ol oynadigi
goriluyor.

ABD vadelilerinde yatay bir seyir hakimken, Avrupa borsalarinda bu sabah itibariyle
pozitif bir acilis bekleniyor. Petrol tarafinda geri ¢ekilmelerin yasanmasi ile beraber kur
tarafinda (6zellikle Ruble karsisinda) ek satis baskisinin kalkmasi beklenebilir. Bu
cercevede BIST'te pozitif bir acilis bekliyoruz. Giin icerisinde ise dar bir bantta hareket
olasiligi goriyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Bu haftaki biltenlerimizde, kurdaki yikselis ¢cabasinin 3,58 seviyesini hedef alacak sekilde
devam etmesini bekledigimizi belirtmis, ancak kurun 3,58 — 3,60 bandini asmakta
zorlanabilecegini ve bu seviyelerden yénlni tekrardan asagi cevirebilecegini ifade
etmistik. Dolar endeksindeki ylkselis hareketinin hiz kazanmasi ile birlikte 3,5960
seviyesi lizerine kadar ylikselen USDTRY paritesi, 6ngordigimiiz seviyelere ulasti. Ancak,
ABD Baskani Donald Trump‘in agikladigi vergi reform paketinin piyasalar tarafindan
yetersiz ve zayif gorilmesi sonrasinda dolar endeksinin 93,60 seviyesinden 93 seviyesine
dogru geri ¢ekilmesi Gzerine USDTRY paritesinin de 3,58 — 3,60 bandindan 3,55 seviyesin
dogru dislse gectigini gozlemledik. USDTRY paritesinin 3,40 seviyesi civarindan bir dip
olusturdugunu distinmekle birlikte, bu seviyeye bir geri donis hareketi yasanmasini
beklemiyoruz. Kurun kisa vadede 3,60 seviyesini yukari yonli kirma cabasini icerisine
girmesini, ancak ilk denemesinde basarisiz olarak 3,53 — 3,55 bandina dogru sert bir geri
cekilme gerceklestirmesini beklemekteyiz. Ancak kurun kisa vadede 3,60 seviyesini yukari
yonlu kirma cabasini devam ettirmesini beklemekteyiz. Kurun bugtin igerisinde 3,55 -
3,58 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan Kisisel
Tiketim Harcamalar, Kisisel Gelir ve Kisisel Tiketim verilerini yakindan takip ediyor
olacagiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5618 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5636 seviyesi direng,
3,55 seviyesi ise destek konumunda. 3,5636 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda
bir sonraki diren¢ seviyemiz 3,5720, 3,55 desteginin asadi yonli kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,5430.

w USDTRY Weekly 343882 359563 2.49612 356188
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EUR/USD

Dolar endeksindeki giiglii goriinim ve Almanya secimleri sonrasinda euroya olan
glvenin zayiflamasi ile birlikte disls egilimini koruyan EURUSD paritesinin bu sabah
saatleri itibariyle kayiplarinin bir kismini geri alma cabasi icerisinde olugunu goériiyoruz.
ABD Baskani Donald Trump‘in agikladigi vergi reform paketinin piyasalar tarafindan
yetersiz ve zayif gorllmesi sonrasinda dolar endeksinin 93,60 seviyesinden 93 seviyesine
dogru geri ¢ekilmesi Gizerine EURUSD paritesinin de 1,18 seviyesi Uzerini kisa sureligine
de olsa test ettigini gordiik. Bu noktada paritenin bugiin icerisinde 1,1760 — 1,1820
seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Kisa vadeli gériinimde ise: Dolar
endeksinin kisa vadede 93 seviyesi civarinda dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda
kanal kinlmasinin da etkisi ile birlikte ylikselis hareketini stirdiirmesi ve 94,50 seviyesine
dogru ilerlemesi beklenebilir. Bununla birlikte EURUSD paritesinin de mevcut disus
hareketini 1,16'li seviyelere dogru siirdirmesini beklemekteyiz. Paritedeki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1777 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagd! yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Bu haftaki altin analizlerimizde, altin fiyatlarindaki diistis hareketinin 1280 seviyesi altini
hedef alabilecegini belirtmis, yatirnmcilarimiza altindaki satis firsatlarini
degerlendirmelerini dnermistik. Bekledigimiz hareketi gerceklestirerek 1280 seviyesi
altina inen altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle dolar endeksindeki kismi zayiflamani
da etkisi ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etme cabasi icerisinde. ABD Baskani
Donald Trump’in agikladigi vergi reform paketinin piyasalar tarafindan yetersiz ve zayif
gorilmesi sonrasinda dolar endeksinin 93,60 seviyesinden 93 seviyesine dogru geri
cekilmesi tzerine altin fiyatlarinin da yeniden 1280 seviyesi Gizerine ¢iktigini gordik.
Ancak, dolar endeksindeki mevcut zayiflamanin ve altindaki yukari yénli ¢abasinin kalici
olmayacagi gérisiindeyiz. Kisa vadeli gériinimde ise: Dolar endeksinin kisa vadede 93
seviyesi civarinda dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda kanal kirilmasinin da etkisi ile
birlikte ylikselis hareketini stirdiirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi beklenebilir.
Bununla birlikte altin fiyatlarinin da disls hareketini kisa vadede 1260 seviyesini hedef
alacak sekilde stirdiirmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1285,06 seviyesinden islem gdrmekte olan
altin fiyatlarinda 1283 seviyesi destek, 1285 seviyesi ise direng konumunda. 1285
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1287,90, 1283
desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1277,76.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 gﬁnlijk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.510 %0, 1 %0,4 %2,6 %6,3 %12,1
DAX 12.705 %0,4 %0,8 %6,4 %4,1 %10,7
FTSE 7.323 %0,1 %0,8 -%0,2 -%0,7 %2,5
Nikkei 20.363 -%0,3 %0,0 %4,9 %5,7 %6,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 102.651 %1,4 -%1,3 -%7,0 %15,0 %31,4
Cin 3.340 %0,3 -%0,1 -%0,5 %3,3 %7,9
Hindistan 31.282 %0,4 -%2,0 -%0,3 %5,9 %17,5
Endonezya 5.841 %0,9 -%0,3 %0,1 %5,4 %11,3
Rusya 2.072 -%0,5 %0,6 %4,1 %2,4 -%7,2
Brezilya 73.567 -%0,3 -%2,7 %3,1 %12,3 %22,1
Meksika 50.137 -%0,1 -%0,8 -%2,3 %2,2 %9,8
Guney Afrika 54.994 -%0,4 -%1,6 -%2,5 %4,9 %8,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%3,2 -%1,2 -%15,6 -%17,2 -%32,0
EM VIX 16 -%5,2 %6,0 -%3,0 -%5,8 -%26,8
MOVE 52 -%0,4 %7,3 %6,1 -%16,3 -%27,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5594 -%0,5 %1,6 %3,4 -%2,7 %1,0
Brezilya 3,182 -%0,3 %1,4 %0,5 %1,3 -%2,1
Guney Afrika 13,5148 -%0,5 %1,8 %3,7 %4,0 -%1,6
Cin 6,6608 %0,3 %1,1 %0,7 -%3,2 -%4,1
Hindistan 65,5087 -%0,3 %1,1 %2,5 a.d. -%3,6
Endonezya 13505 %0,5 a.d. %1,2 a.d. %0,2
CDS *
Turkiye 190,0 -1,6 54 15,2 -47,2 -1,7
Brezilya 201,2 -3,3 0,3 4,6 6,6 -6,2
Guney Afrika 190,8 -2,4 2,7 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 106,2 1,0 3,9 -1,3 -13,3 -7.6
Rusya 145,4 -1,7 -3,0 4,0 -4,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 -0,1 1,2 0,4 0,1 -0,4
Brezilya %9,8 -0,1 0,1 -0,3 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,2 0,1 -0,1 -0,3
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,1 a.d. 0,1
Endonezya %6,5 0,1 a.d. -0,2 a.d. -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 -0,02 0,59 0,19 -0,37 -0,79
Brezilya %4,5 -0,04 0,00 -0,05 -0,44 -1,04
Guney Afrika %4,7 0,06 0,30 0,20 0,10 -0,18
Endonezya %3,5 0,08 a.d. 0,00 a.d. -0,80
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,41 -%0,8 %1,7 %10,6 %11,8 %1,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,56 -%1,1 %2,0 %10,7 %6,6 -%4,0
Altin -USD / oz 1285,5 %0,1 -%0,4 -%1,8 %2,4 %11,6
Gumus - USD /t oz. 16,847 %0,6 -%0,5 -%3,4 -%7,6 %5,4
Commodity Bureau Index 428,98 %0,3 -%0,1 -%1,5 -%0,4 %1,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. . Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Giiksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfzZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Giirkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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