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Piyasa Yorumu

Dini %1,11'lik yikselisle 108.392 puandan tamamlayan BIST 100
endeksi, iki glinlik yatay seyrin ardindan yukselisine kaldigi yerden
devam etti.

Diin 6gle saatlerinde ABD cephesinden gelen Dayanikli Mal
Siparisleri verisinin beklentilerin Gizerinde bir artis kaydetmesi ile
birlikte dolar endeksindeki diistis hareketinin duruldugunu gordik.
Kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi, bu sabah
saatlerinde 93,8 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinde
goriilen giiclenme gelismekte olan Ulke piyasalar tGzerinde de etkili
olmus durumda. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tlke
para birimlerinde genel olarak saticili bir seyir hakimken, TL'nin
gorece iyi bir performans sergiledigi goruliyor. Yurtici glindeme
bakildiginda banka bilangolarinin piyasa etkisinin olumlu olmasi
beklenebilir. Ancak global tarafta 6zellikle Asya piyasalarindaki
satislarin dikkat cektigini sdylemek gerekir. Buna ek olarak ABD
vadelilerin de olumsuz bir resim ¢izdigini gériyoruz.

Bu cercevede bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir acilis gérmeyi
bekliyoruz. Gun iginde BIST-100 endeksinde 108.729, 109.066 ve
109.527 direnglerini ve 107.931, 107.471 ve 107.133 desteklerini
takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri
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Piyasa gilindemi ve veri takvimi

28 Temmuz -

31 Temmuz -

Mayis Konut Fiyat Endeksi

Haziran Yabanci Ziyaretgi verileri
Haziran Dis Ticaret Istatistikleri
Hazine 3 aylik bor¢lanma programi

= Para Politikasi Kurulu kisa vadeli faizlerde degisiklige gitmedi.

= 14 - 21 Temmuz haftasinda bono piyasasinda 1,8 milyar dolarlik
ciddi bir giris gordldu.

= Basbakan Binali Yildirim, Turkiye'nin dnde gelen 19 Alman

firmasinin temsilcileriyle bir araya geldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= 2C17 sonuclarini agiklayan sirketler — Aksigorta, Anadolu
Sigorta, Arena Bilgisayar, Garanti Bankasi, Tofas, TSKB, Turkcell

= Aksa Enerji - Madagaskar Cumhuriyeti'nde kurmakta oldugu
HFO yakitli enerji santralinin kurulu giict yukseldi.

= Dardanel — 51 milyon TL limitli kredi s6zlesmesi imzaladi.

= Zorlu Enerji — YEKA ihalesine teklif verdi.

= Bugiin 2C17 sonuglarini agiklayacak sirketler - Is Bankasi, Turk

Traktor

1 Agustos - Temmuz ITO Enflasyon verileri
Haziran ISO/Markit PMI
TIM Temmuz ihracat rakamlari
3 Agustos - Haftalik Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
Temmuz TUFE verileri
4 Agustos - Temmuz Reel Efektir Kur Endeksi
Temmuz Aylik Fiyat Gelismeleri
7 Agustos - Hazine Nakit Bltce verileri
8 Agustos - Haziran Sanayi Uretim Endeksi
% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 108,392 %1.1 %1.6
BIST-30 133,144 %1.1 %1.1
Banka 184,105 %1.2 %0.7
Sanayi 118,044 %0.9 %2.5
Hizmet 68,793 %1.4 %2.9
Kapanis 1 hafta 1 ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.94 11.93 11.95
2 yilhk bono faizi 11.51 11.52 11.37
10 yilhk bono faizi 10.61 10.61 10.47
Kur
USD/TL 3.53 -%0.1 %0.7
EUR/TL 4.13 %1.7 %5.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.83 %0.8 %3.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 231 228 214
Ortalama islem hacmi * 1.66 1.71 1.53

* milyar ABD dolart

BIST-100 2016 2017T
F/K 9.3x 9.8x
PD/DD 1.10x 1.32x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.95x
FD/Satislar 1.32x 1.42x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x
Kar byl mesi %13.5 %31.0
Ozsermaye karlihgi %12.7 %14.2
Temettd verimi %2.9 %3.1

2018T
8.3x
1.18x
0.84x
1.28x
7.1x
%17.6
%14.6
%3.6

fletisim:

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr

+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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2017 yul sonu TUFE
beklentimizi %9,7 de
tutuyoruz. Mevcut oynak
kosullar altinda erken bir
gevseme beklemiyoruz.

14 - 21 Temmuz haftasinda
hisse senedi piyasasinda
251 milyon dolar, bono
piyasasinda ise 1,8 milyar
dolarlik bir yabanc girisi
goriildii.

Ekonomi ve Politika Haberleri

PPK toplantisindan siirpriz bir karar ¢itkmadi

Para Politikasi Kurulu (PPK), kisa vadeli faizlerde beklentilere paralel olarak herhangi
bir degisiklige gitmedi. Boylelikle gecelik bor¢ verme ve Geg Likidite Penceresi faizleri
sirastyla %9,25 ve %12,25 oranlarinda sabit kaldi. Piyasa tepkisi ise oldukca sinirli oldu.
PPK karari bildirisinin bir dncekiyle hemen hemen ayni olugunu gordik.

e Olumlu baz yili etkisinin Temmuz ayinda da devam etmesini ve yillik
enflasyonun %10'un altina gerilemesini beklemekteyiz. Ancak, Agustos
itibariyle destekleyici etkisini yitirecek olan baz ile birlikte yillik TUFE'nin %11-
11,5'e dogru yikselise gegebilecegini dlslintiyoruz.

e 2017 yil sonu TUFE beklentimizi %9,7'de tutuyoruz. Mevcut oynak kosullar
altinda erken bir gevseme beklemiyoruz.

e TCMB'nin siki durusunu korumasi TL varliklar Gzerindeki olumlu etkinin
devamini sagliyor.

e 1 AJustos'ta agiklanacak olan ceyrek donemlik enflasyon raporu yatirnmcilar
tarafindan yakindan takip edilecek.

Ayrintili rapor icin

Hisse ve bono piyasasina giris hizlandi

14 - 21 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir 6nceki hafta gorilen
155 milyon dolarlik girisin ardindan, 251 milyon dolarlik net yabanci girisi
yasandi. Boylece, yilbasindan bu yana hisse senedinde goérilen net yabanci girisi
2,5 milyar dolardan 2,75 milyar dolara ¢ikti.

e Yabana yatirmcilar ayni hafta igerisinde ise bono piyasasinda (repo islemleri
harig) net 1,8 milyar dolarlik dnemli bir alim yapti ve yilbasindan bu yana
bono piyasasinda yasanan giris 5,4 milyar dolara yukseldi.

e 14 - 21 Temmuz tarihlerinde, dolar endeksinde gorilen sert satis baskisi,
gelismekte olan Ulke para birimlerinin gui¢li bir seyir izlemesini sagladi.

Ayrintili rapor icin

Basbakan Binali Yildirim, Alman firmalariyla bir araya geldi

Basbakan Binali Yildirim, Almanya Disisleri Bakani'nin Tirkiye'ye ydnelik politikada
tutum degisikligi yapilmasina bagl olarak Tirkiye'ye olan ziyaretler ve yatinmlar
konusunda uyarida bulunmasinin ardindan, Turkiye'nin dnde gelen 19 Alman
firmasinin temsilcileriyle Cankaya Kdskii'nde bir araya geldi. Turkiye'deki toplam
ihracatlari 10 milyar dolar civarinda olan, toplam yatirimlari ise yaklasik 20 milyar euro
olan firma temsilcileri ile istisarelerde bulunan Yildirim, firma temsilcilerinin &nerilerini
dinledi.

e Bir onceki glin Basbakan Yardimcisi Simsek’'de mevcut gerginligin ekonomik
iliskilere yansimamasi acisindan yogun bir ¢aba igerisinde olundugunu
belirtmisti. Diin gerceklestirilen toplanti da bu cabalar ¢ercevesinde olumlu
bir adim olarak ele alinabilir.

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Karari_Temmuz_2017.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_14_-_21_Temmuz.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Enerji — Madagaskar Cumhuriyeti'nde kurmakta oldugu HFO yakith enerji
santralinin kurulu glici 25 MW'tan 36 MW'a ylkseldi. Toplam 66 MW kurulu giicteki
ilk fazin kalan 30 MW guiciindeki bolimi Adustos ayi icinde peyderpey devreye
alinmaya devam edilecek. Sirket ydnetimi 2017 yilinda 17,6 milyon Amerikan Dolari
FAVOK yaratmasi bekledigi ilk fazin, 2018 yilinda tiim yil boyunca calismasiyla 45
milyon Amerikan Dolari FAVOK yaratacagini dngériiyor. 54 MW kurulu giicteki ikinci
fazin ise bolgedeki iletim hatlarinin tamamlanmasini takiben devreye girmesi
planlaniyor.

Aksigorta — 2C17 mali tablolarini 34 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket gecen
senenin ayni déneminde 10 milyon TL zarar agiklamisti. Net kardaki gli¢li toparlama
esas faaliyet karliigindaki artis ve artan finansal gelirler esliginde gerceklesti. 2C17'de
Aksigorta %7 briit prim biyimesi kaydetti. Ote yandan, sirketin kombine rasyosu
%95 olarak gerceklesti ve bu deger 2C16'da %114 idi. Bu iyilesmenin alt detaylarina
baktigimizda, hasar rasyosundaki gerileme (2C17: %62, 2C16: %76) ve daha diisik
gider rasyosu oldugunu goriyoruz (2C17: %33, 2C16: %37). Sirketin net finansman
gelirleri ise, ceyreksel ve yillik bazda, sirasiyla %7 ve %36 artti. 1Y17 itibariyle,
Aksigorta'nin yatirim portfoyl buyiikligi 1.312 milyon TL olup, ortalama getirisi
%14,2 ve ortalama vadesi 10 ay idi. Sirket yonetimi 2017 yilina ait net kar beklentisini
yukari yonli revize etti. Daha 6nce, bir defalik kalemler hari¢ tutuldugunda, 2017 yili
icin %8-10 arasinda net kar blytimesi olmasi tahmin edilirken, bu 103-105 milyon TL
arasinda net kari isaret ediyordu (2016 agiklanan net kar: 48 milyon TL), bu beklenti
130-135 milyon TL olarak revize edildi. UFRS net kar beklentisi ise 150-155 milyon TL
olarak agiklandi. Sirket yonetimin belirtmis oldugu 130-135 milyon TL net kar
beklentisini baz aldigimizda, Aksigorta'nin 2017 yili F/K orani 7,6-7,9x olarak
gerceklesiyor.

Anadolu Sigorta - Sirket 2C17 net karini 37 milyon TL olarak acikladi. Aciklanan net
kar rakami, ceyreksel ve yillik bazda, sirasiyla %15 ve %25 gerilemeyi isaret ediyor.
Sirketin faaliyetlerinde zayif bir seyir oldugunu goriiyoruz. Briit prim Gretimi yillik
bazda %10 geriledi. Sirketin faaliyet karliligini gdsteren kombine rasyoda, yillik bazda,
%8 bozulma gergeklesti ve %110 olarak kaydedildi. Sirketin gider rasyosu yillik bazda
%4 iyilesirken, hasar rasyosunun yaklasik %11 bozulmasi kombine rasyonun artisina
sebep oldu. Gugclu net yatirim gelirleri, ceyreksel ve yillik bazda, sirasiyla %20 ve %46,
2C17 net karina olumlu katkida bulundu. Sirketin ceyreksel 6zsermaye karlihgi %15
olarak kaydedilirken, bu deger 1C17'de %18 ve 2C16'da %22 olarak gerceklesti.

Arena Bilgisayar — 2. ceyrekte 2 milyon TL zarar acikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 4 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 385 milyon TL olarak aciklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %8 blyidu. Sirket, 2C17'de 04 milyon
TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %53 azalis
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 137 baz puan azalarak
%1,1 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %30 diserek 55 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 304 milyon TL (2C16: 288 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %17,8 (2C16: %19,8) olarak
kaydedildi.

GUnluk Bulten 3
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Dardanel — Artan ticari is hacminin finansmani amaciyla 5 yil vadeli 51 milyon TL
limitli kredi s6zlesmesi imzaladi. Sirket'in 1C17 itibariyle net borcu 130 milyon TL'dir.

Garanti Bankasi - 2. ceyrekte 1.554 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan net kar
rakami bizim beklentimiz olan 1.533 milyon TL ile uyumlu olup, piyasa beklentisi olan
1.482 milyon TL'nin Gzerinde gerceklesmistir. Aciklanan net kar rakami ¢eyrek
bazinda %2 blylmeyi isaret etmektedir. Garanti Bankasi'nin 2C17 sonuglarinda iyi
yonetilmis net faiz marji, iyilesen kredi maliyetleri ve 220 milyon TL serbest karsilik
ayrildigini gortyoruz. Ana bankacilik gelirleri, ceyreksel bazda, %7 artti ve bunun
altinda yatan en 6nemli sebebin net faiz gelirlerindeki artis oldugunu goriyoruz.
Garanti Bankasi Mayis ayinda TUFE endeksli menkul kiymetlerin degerlemesinde
kullandigi enflasyon tahminini %7'den %9'a ylkseltti. Bu revizyonun net faiz marjina
14 baz puan olumlu etkisi oldu. Bahsettigimiz bu enflasyon beklentisi diizeltmesini
brit etkisi 375 milyon TL olup, 95 milyon TL kismi 2C17’'de gelir tablosuna yansitiimis
olunup, geri kalan kismi esit aylik taksitlerle gelir tablosuna yansitilacaktir. Béylece
Garanti Bankasi 3C17 ve 4C17'de TUFE endeksi menkul kiymetlerden 140 milyon TL
ilave faiz geliri elde edecek. Garanti Bankasi'nin net faiz marji, ceyreksel bazda, 31 baz
puan iyileserek %5,3 olarak kaydedildi. Ancak banka fonlama maliyetlerini yonetirken
daha fazla swap bazli fonlama kullandi. Boylelikle Garanti Bankasi'nin swap maliyetleri
1G17'de 304 milyon TL'den 2C17'de 629 milyon TL'ye yulkseldi. Swap maliyetlerine
gore duzeltilmis net faiz marji ise 18 baz puan gerileyerek %4,4 olarak kaydedildi.
Kredi portfoyd, ceyreksel bazda, %3 artis kaydetti. TL krediler %6 artarken, yabanci
para krediler ise, ABD dolari bazinda, %1 kadar buytdu. Kredi Garanti Fonu
kapsaminda, banka 15 milyar TL kredi kullandirdi ve bu rakam Garanti Bankasi icin
tahsis edilmis olan 16,5 milyar TL limitine yaklasti. Aktif kalitesi beklentilerimizden
daha iyi gelisti. Daha az takibe doniisim ve de takibe déniisen kredi portféyiinden
yapilan satislara bagli olarak, takibe donen krediler orani 11 baz puan gerileyerek
%2,6 olarak gerceklesti. Briit spesifik kredi maliyetleri, ceyreksel bazda, 20 baz puan
iyileserek 67 baz puan olarak, beklentimiz olan 75 baz puanin altinda, kaydedildi. Briit
kredi maliyetleri ise 40 baz puan geriledi 71 baz puan olarak kaydedildi. 2. Grup
krediler ceyreksel bazda yatay kaldi ve toplam kredilerin %5,3'linu olusturdu. Son
olarak, Garanti Bankasi 2C17'de 220 milyon TL olusabilecek risklere karsi serbest
karsilik ayirdi. Banka 1C17'de 200 milyon TL serbest karsilik ayirmis idi. Daha 6nce
ayrilan serbest karsiliklarla beraber, Garanti Bankasi'nin 720 milyon TL serbest karsiligi
bulunmaktadir. 2C17'de 6zsermaye karliligi 30 baz puan gerileyerek %16,7 olarak
gerceklesti.

is Bankasi - Bugiin 2C17 sonuclari aciklanacak. Net kar beklentimiz 1.280 milyon TL
olup, ceyreksel ve yillik bazda, sirasiyla %22 ve %3 gerilemeyi isaret ediyor. Piyasa
beklentisi ise 1.293 milyon TL'dir.

Tofas (TUT, hedef fiyat: 28 TL) — 2. ceyrekte 312 milyon TL net kar acikladi.
Agiklanan net kar rakami, Tacirler Yatinm beklentisi 310 milyon TL'ye paralel ve 270
milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerindedir. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda
yuzde %31 artarken, ceyreksel bazda ise yiizde %19 artti. Net satislar beklentilere
uyumlu olarak 4,499 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore
ylizde %23 yiikseldi. Sirket, 2C17'de 470 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gore ylizde %39 yiikseldi. Aciklanan FAVOK rakami
beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Yurtici piyasadaki fiyat artislar, yurtici gelirlerin
oranlarinin artmasi ve al-veya-dde kontratlari ek katkisi FAVOK iyilesmesine destek
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oldu. Boylelikle FAVOK marji, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 118 baz puan
artarak %10,4 oldu.

Tofas yil sonu satis beklentisini yurtici piyasadaki iyi satislarin etkisiyle 5 bin adet 415-
455bin adet seviyesine yiikseltti. Beklentilerin tizerinde aciklanan VAFOK rakami ve
yukari beklenti revizyonunun bugiin olumlu algilanacagini diistintiyoruz.

TSKB - 2. ceyrekte 151 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan net kar rakami
beklentimiz ve piyasa beklentisi ile uyumlu olup, ceyreksel ve yillik bazda, sirasiyla %7
ve %29 buylmeyi isaret ediyor. Doviz kuruna gore dizeltilmis kredi blylmesi
2C17'de hizlanarak %5,5 olarak kaydedildi. (1C17: %3,5). Yilbasindan bu yana,
TSKB'nin kredi bliyimesi %9,3 olarak kaydedildi. Net faiz marji, ceyreksel bazda, 14
baz puan iyileserek %3,91 olarak ve beklentimize paralel olarak gerceklesti. Aktif
kalitesi glicli kaldi ve 2C17'de takibe donlisen kredi olmadi. 2. grup krediler,
ceyreksel bazda, %6 geriledi. TSKB, 1C17'de kaydetmis oldugu 14 milyon ihtiyati
karsiliklardan 10 milyon TL'yi bu ceyrekte ¢6zdl. TSKB'nin ¢ekirdek sermaye yeterliligi
rasyosu 30 baz puan artarak %12,5 olarak gerceklesirken, sermaye yeterliligi rasyosu
10 baz puan artarak %17,5 olarak kaydedildi. TSKB'nin 2C17'deki 6zsermaye karlihg,
ceyreksel bazda 50 baz puan artarak, %19,5 oldu ve 1Y17 itibariyle 6zsermaye karlilig
%19,2 olarak gerceklesti.

Tiirk Traktor (AL, hedef fiyat: 95 TL) - Bugiin piyasa kapanisi sonrasi veya Pazartesi
sabahi 2C17 sonuglarini agiklayacak. Tacirler Yatinnm beklentisi 77 milyon TL net kar ve
konsensus 78 milyon TL net kardir.

Zorlu Enerji - Rizgar Enerjisi-Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari ve Baglanti
Kapasitelerinin Tahsisine Iligskin ihaleye (YEKA) Iklim Elektrik Yatim Sanayi ve Ticaret
AS, MKS - Marmara Entegre Kimya Sanayi AS ve Nordex Enerji AS ile bir konsorsiyum
kurmak suretiyle teklif verdi. Tirkiye'nin 5 ayri bolgesinde toplam 1 milyar USD
yatirrmla 1000 MW riizgar enerjisi kapasitesi kurulmasi icin yapilacak ihaleye toplam 8
konsorsiyum teklif verdi.
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Teknik Analiz

BIST-100

Dinl %1,11'lik yiikselisle 108.392 puandan tamamlayan BIST 100 endeksi, iki giinliik
yatay seyrin ardindan yukselisine kaldigi yerden devam etti.

Diin 6gle saatlerinde ABD cephesinden gelen Dayanikli Mal Siparisleri verisinin
beklentilerin Gzerinde bir artis kaydetmesi ile birlikte dolar endeksindeki diists
hareketinin duruldugunu gordiik. Kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi, bu
sabah saatlerinde 93,8 seviyesinden islem gorlyor. Dolar endeksinde gorilen
gliclenme gelismekte olan Ulke piyasalari tGzerinde de etkili olmus durumda. Bu sabah
saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde genel olarak saticili bir seyir
hakimken, TL'nin gorece iyi bir performans sergiledigi gorillyor. Yurtici gindeme
bakildiginda banka bilangolarinin piyasa etkisinin olumlu olmasi beklenebilir. Ancak
global tarafta 6zellikle Asya piyasalarindaki satiglarin dikkat ¢ektigini séylemek
gerekir. Buna ek olarak ABD vadelilerin de olumsuz bir resim c¢izdigini gériyoruz.

Bu ¢ercevede bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir acilis gérmeyi bekliyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 108.729, 109.066 ve 109.527 direnclerini ve 107.931,
107.471 ve 107.133 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Din 6gle saatlerinde ABD cephesinden gelen Dayanikli Mal Siparisleri verisinin
beklentilerin Gzerinde bir artis kaydetmesi ile birlikte dolar endeksindeki diists
hareketinin duruldugunu goérduik. Kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi, bu
sabah saatlerinde 93,8 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinde gorilen
glclenme, gelismekte olan llke piyasalari Gzerinde de etkili olmus durumda Bu sabah
saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde genel olarak saticili bir seyir
hakimken, diin glin igerisinde 3,52 seviyesine kadar gerileyen USDTRY paritesinin de
TL Uzerindeki baski ile birlikte yeniden 3,5350 seviyesine dogru yiikselise gectigi
goraldu. Kurdaki goriiniime baktigimizda: Kisa vadeli teknik gostergelerin asiri alima
isaret etmeleri ile birlikte kurda sabah saatlerinde 3,53 seviyesi altina dogru bir geri
cekilme gérmeyi bekleriz. Ancak, glin icerisinde kurun 3,53 seviyesi Gizerinde
tutunmasini ve 3,54 seviyesine dogru yiikselise ge¢mesini bekliyoruz. Bugiin ABD
cephesinden gelecek olan 2C17 GSYIH Biiyiime Orani verisi ve 2C17 Cekirdek Kisisel
Tiketim Harcamalari verileri yakindan izlenecek. ABD ekonomisinde biylmenin
2C17'de %1,4'ten %2,5'e ylikselmesi bekleniyor. Kurdaki giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5337 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda.
3,5430 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,55,
3,5296 desteginin asadi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
3,5191.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinin kisa vadeli yikselis kanalinin sinirina
yaklasmis oldugunu ve teknik gostergelerin asiri alimi isaret ettigini belirtmis,
paritenin kisa vadede kanalin st sinirindan (1,1750 — 1,1770 bandi) yénlni asagi
cevirmesinin ve kazanglarinin bir kismini geri vermesinin beklenebilecegini ifade
etmistik. Din 6gle saatlerinde ABD’de agiklanan ve beklentilerin Gizerinde gelen
Dayanikli Mal Siparisleri verisi sonrasinda ylkselise gecen dolar endeksi ile birlikte
yonuni asagi ceviren EURUSD paritesi, 1,1649 seviyesine kadar gerileyerek yaklasik
son 1 ayin en sert dustisiint gerceklestirdi. Paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan
bugiin ABD cephesinden gelecek olan 2C17 GSYIH Biiyiime Orani verisi ve 2C17
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari verileri &nemli olacak. Kisa — orta vadede 1,16 —
1,17 bandi Gzerinde kalici bir hareket gérmeyi beklemedigimizi bu noktada ifade
etmemizde fayda var. ABD ekonomisinde biylmenin 2C17'de %1,4'ten %2,5'e
yukselmesi bekleniyor. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1690 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1640 seviyesi destek, 1,1711 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1711
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1758,
1,1640 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1,1600.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Din 6gle saatlerinde ABD cephesinden gelen Dayanikli Mal Siparisleri verisinin
beklentilerin Gzerinde bir artis kaydetmesi ile birlikte dolar endeksindeki diists
hareketinin duruldugunu goérduik. Kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi, bu
sabah saatlerinde 93,8 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinde gorilen
glclenme ile birlikte 1265 seviyesinden ddnene altin fiyatlari, diini saticili gegirdi. Bu
sabah saatleri itibariyle 12160 seviyesinin hemen altinda hareket eden altin
fiyatlarinda, kisa vadeli teknik gostergelerin dolasi diisiis hareketlerini isaret etigini
goruyoruz. Dolayisi ile yatirnmcilarimiza altinin 1260 seviyesi civarindaki seyrini
yakindan takip etmelerini dneriyoruz. Altinin 1260 seviyesini yukari yonli kiramamasi
durumunda disUs hareketini stirdirmesi 1255 seviyesine dogru geri ¢ekilmesi
beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1258,72 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1255
seviyesi destek, 1260 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1260 direncinin yukari yonlu
kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1262, 1255 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,475 -%0.1 %0.1 %1.4 %7.9 %10.6
DAX 12,212 -%0.8 -%1.9 -%3.4 %3.4 %6.4
FTSE 7,443 -%0.1 -%0.6 %0.7 %3.6 %4.2
Nikkei 20,080 -%0.4 -%0.5 -%0.7 %2.7 %4.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 108,392 %1.1 %1.6 %7.7 %29.3 %38.7
Cin 3,250 -%0.1 %0.3 %2.4 %2.8 %4.7
Hindistan 32,383 %0.0 %1.5 %5.0 %16.1 %21.6
Endonezya 5,820 -%0.2 %0.8 -%0.4 %9.3 %9.7
Rusya 1,945 %0.6 -%0.1 %2.8 -%14.2 -%12.9
Brezilya 65,277 %0.4 %0.5 %5.3 -%1.1 %8.4
Meksika 51,257 -%0.7 %0.2 %3.9 %8.1 %12.3
Guney Afrika 54,889 %0.1 %1.1 %6.4 %3.6 %8.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %5.3 %5.5 -%8.6 -%4.4 -%28.0
EM VIX 15 %4.4 %3.8 -%7.3 -%11.7 -%33.8
MOVE 48 %2.4 %3.0 -%7.1 -%32.9 -%32.4
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5366 %0.0 %0.3 %0.3 -%8.6 %0.4
Brezilya 3.1505 %0.4 %0.9 -%4.9 %0.3 -%3.1
Guney Afrika 13.0016 %0.7 -%0.3 -%0.2 -%3.5 -%5.4
Cin 6.743 -%0.2 -%0.2 -%1.0 a.d. -%2.9
Hindistan 64.11 -%0.4 -%0.5 -%0.7 -%5.8 -%5.6
Endonezya 13318 -%0.1 -%0.1 a.d. -%0.3 -%1.2
CDS *
Turkiye 183.2 -1.4 2.1 -7.3 -59.6 31
Brezilya 214.5 0.2 2.4 -27.1 -27.4 15.3
Guney Afrika 183.8 -4.2 -4.3 1.6 -14.5 a.d.
Endonezya 110.1 -1.7 -3.8 1.7 -21.9 7.4
Rusya 161.3 -3.0 0.3 -3.7 -21.8 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.6 0.0 0.9 a.d. -0.7 -0.8
Brezilya %10.0 -0.1 -0.1 -0.8 -0.8 a.d.
Guney Afrika %8.5 0.0 0.0 -0.1 -0.3 -0.4
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1
Endonezya %7.0 0.0 0.0 a.d. -0.7 -1.0
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.0 -0.07 0.54 a.d. -0.79 -0.84
Brezilya %4.6 0.03 0.07 -0.23 -0.43 -0.88
Guney Afrika %4.7 0.00 0.08 0.07 -0.02 -0.22
Endonezya %3.7 -0.04 -0.04 a.d. -0.49 -0.65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51.49 %1.0 %4.4 %10.4 -%7.3 -%9.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 49.04 %0.6 %4.8 %10.8 -%7.8 -%8.7
Altin - USD / oz 1260 %0.8 %1.2 %1.1 %6.0 %9.4
Gumis - USD /t oz 16.529 %0.7 %1.4 -%0.4 -%3.5 %3.4
Commodity Bureau Index 442.32 %0.2 -%0.7 %0.3 %2.2 %4.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

GUnluk Bulten 12



