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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin giin ici dalgal bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,15 27 Temmuz - Haftaik Portfoy Hareketleri

o . . TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
deger kazanarak 107.206 seviyesinden kapatti. PPK Toplanti Karari

28 Temmuz - Mayis Konut Fiyat Endeksi

Diin Fed'in faiz karari ve sonrasinda global risk istahinin Haziran Yabanci Ziyaretci verileri
desteklendigi gériildi. FED'in bilanco kiiciiltiilmesine dair verdigi 31 Temmuz - Haziran Dis Ticaret Istatistikleri
isaretin daha belirsiz oldugu algisinin burada énemli rol oynadigini % degisim
gortyoruz. Bunun olumlu yansimalarini Uzakdogu Asya hisse Kapamis  1giin 1 hafta
.o = .. . _— .. Hisse senedi piyasasi
senetleri piyasalarinda ve GOU para birimlerinde goriyoruz. Bugiin BIST-100 107206 %0.2 %0.2
MB PPK faiz karari yurtici tarafta en dnemli haber olacak olup, TCMB BIST-30 131,702 %0.0 -%0.6
faiz oranlarinda herhangi bir degisiklik yapmasini beklemiyoruz. Banka 181,833 %02 -%lL7
. C . . . Sanayi 117,025 %0.5 %1.2
Kararin piyasa etkisinin oldukga sinirli kalacagini tahmin ediyoruz. Hizmet 67833 %0.2 %13
Bugiin yurtdisindaki olumlu havanin Borsa Istanbul'a da Kapanis 1 hafta lay
yansiyacagini ve gune alicili baslangig yapacagini distiniyoruz. Gin
icinde BIST-100 endeksinde 107.527, 107.847 ve 108.107 direnclerini ITnat*;‘r’l')'aV:kP;gje';E’?:;'f" 025 075 025
ve 106.947, 106.688 ve 106.367 desteklerini takip ediyor olacagiz. AOFM 11.93 11.93 11.94
2 yillik bono faizi 11.52 11.51 11.33
Ekonomi ve Politika Haberleri 10 yillik bono faizi 10.61 10.62 10.49
. . . AN/ Kur
= Para Politikasi Kurulu toplantisi faiz karari bugiin 14:00'de gelecek. USD/TL 356 %0.9 %16
= Basbakan Yardimcisi Simsek ekonomik gelismeler ile ilgili agiklamalar Elésgtepeti (0.5USD+0.5EUR) g';g ;’ii ;’33
. . . ol. 0D.
yapti.
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
irket ve Sektér Haberleri Piyasa degeri * 227 229 214
2 Ortalama islem hacmi * 1.58 1.68 1.52
* milyar ABD dol
= Akbank - 2. ceyrek sonuglarini aciklad. meyar owar
. " . . BIST-1 201 2017T  2018T
= Alarko Holding - "Sefakdy-Halkali-Basaksehir Havaray Hatti Ff( 00 :35 09 7 08 gx
Insaat, Elektro-Mekanik, Ince Isler ve Ara¢ Alimi" ihalesinin iptal PD/DD 1.10x 1.31x 1.17x
edildigini bildirdi. PD/DD (Banka) 0.77x 0.94x 0.83x
FD/Satislar 1.32x 1.41x 1.27x
= Anadolu Emeklilik - 2. ceyrek sonuglarini agiklad. FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.1x
Kar buytimesi %13.5 %310 %17.6
= Aselsan — 24,6 milyon Euro dederinde yeni s6zlesme imzalad. Ozsermaye karliligs %127 %141 %14.6
Temettl verimi %2.9 %3.2 %3.7
= Migros - Tesco Kipa hisseleri icin ¢cagri doneminin din itibariyle Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum
sona erdigini agikladi. iletisim:

= Bugiin 2C17 sonuclarini agiklayacak sirketler: Aksigorta, Milsteri Memnuniyeti Merkezi

Garanti Bankasi, Tofas, TSKB, Turkcell destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Para Politikasi Kurulu toplantisi faiz karari bugiin 14:00°de gelecek

Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. PPK en
son Haziran'da gerceklestirdigi toplanti sonrasindaki notunda siki para politikasi
durusunun korunma kararinin nedeni olarak, enflasyonun bulundugu yiksek
seviyelerin fiyatlama davranislarina iliskin risk olusturmasini belirtmisti. Enflasyon
dinamiklerine bakildiginda, Temmuz ayinda olumlu baz yilinin da etkisiyle yillik
TUFE'nin %10 seviyesinin altina diismesini bekliyoruz. Ancak baz etkisi Agustos
itibariyle tekrar olumsuz tarafa déntyor olacak. Ardindan ise Kasim ayinda yillik
enflasyonunun yeniden %11-11,5 seviyelerine kadar ylikselmesinin s6z konusu
oldugunu distiniyoruz. Yilsonu TUFE beklentimizi ise %9,7 olarak korumaya devam
ediyoruz. Enflasyon tahmin patikasindaki oynak seyir cercevesinde PPK'nin erken bir
gevseme adimi atmasini beklemiyoruz.

e TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %11,95 seviyesinde. Kisa vadede
s6z konusu fonlama kompozisyonunda da bir degisiklik beklemiyoruz.

e Faiz oranlarinda herhangi bir degisiklik olmamasi durumunda piyasa etkisinin
“notr” olmasini bekleriz. Burada 6zellikle PPK bildirisinin tonlamasi yakindan
takip ediliyor olunacak. Ancak TCMB'nin enflasyon konusundaki temkinli
tutumunu devam ettirmesini bekliyoruz.

Ayrintili rapor icin tiklayiniz.

Basbakan Yardimcisi Simsek ekonomik gelismeler ile ilgili aciklamalar yapti

Ekonomiden sorumlu Bagbakan Yardimcisi Simsek ekonomik gelismeler
cercevesinde 6nemli agiklamalarda bulundu. Biyiime ile ilgili olarak, 2C GSYIH
blyime oraninin giigli olacagini, 3C17'ninde baz etkisiyle yiksek gerceklesecegi
belirtildi. Simsek ayrica bir sok yasanmazsa biylimenin %5 seviyesinde olusabilecegini
belirtti. Net bor¢lanma limiti ile ilgili yorumlarini da belirten Simsek, s6z konusu limit
icinde kalinamayabilecegini sdyledi. Almanya ile iliskiler tarafinda ise gerginliklerin
ticareti etkilememesi icin caba harcandiginin alti cizildi. Simsek ayrica reform konusunda
glcla bir caba icinde olacaklarini da belirtirken, fiyat istikrarini saglamanin ve tasarruflari
arttirmanin 6dnemine bir kez daha isaret etti. S6z konusu agiklamalar sonrasinda kurum
tahminlerimiz cercevesinde baktigimizda;

e 2C'eiliskin biylme verileri yine 5% civar yillik bir artisa isaret ediyor. Bunun da
otesinde 3C'de Basbakan Yardimcisi Simsek’inde belirttigi gibi ciddi oranda
olumlu bir baz etkisi gecerli olacak. Bu noktada %7'lere yaklasan bir blyimenin
surpriz olmayacagini belirtmek gerekir. Ancak en son ceyrekte, gerek maliye
politikasi tarafinda alinan dnlemlerin yavas yavas geri ¢ekilmesi gerekse olumlu
baz yilinin ortadan kalkmasiyla daha disiik bir blylime gérmeyi bekliyoruz.
2017 GSYIH biyiime beklentimiz %4,8.

e 2017 icin belirlenen Hazine'nin net bor¢lanma limiti 47 milyar TL. Ancak alinana
maliye politikasi dnlemleri ile beraber butge agiginin cok daha yiiksek
seviyeyeler ulagsmasi 6ngdriliyor Kanuna gore Bakanlar Kurulu karari ile beraber
s6z konusu limit 52 milyar TL 'ye kadar artirabiliyor. Beklentilerin ise 2017 butge
acgigi tarafinda 60 milyar TL'nin Gzerinde oldugu dikkat ¢ekiyor. Bu cercevede
ilgili kanunun degismesi beklenebilir.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - 2. ceyrekte 1.501 milyon TL net kar acikladi. Bu rakam ceyreksel ve yillik
olarak, sirasiyla %7 ve %13 artisi isaret etti. Aciklanan net kar rakami bizim
beklentimiz olan 1.453 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 1.440 milyon TL ile
uyumludur. Akbank’in 2C17 sonuclarinda iyi faaliyet performansi gésterdigini ve
yuksek karliligin muhafaza edildigini gériyoruz. Cekirdek bankacilik gelirleri,
ceyreksel bazda, %8 artis kaydetti. Net faiz geliri, ceyreksel bazda, %8 artarken net
komisyon gelirleri, ceyreksel ve yillik olarak, sirasiyla %11 ve %13 artti. Net faiz
gelirlerindeki artisin TUFE endeksli menkul kiymetlerdeki enflasyon beklentisinin
%8'den %9,5'e revize edilmesi bankanin 100 milyon TL daha fazla net faiz geliri elde
etmesini sagladi. Net faiz marji 19 baz puan artarak %3,9 olarak kaydedildi ve swap
maliyetlerini hesaba dahil ettigimizde net faiz marjinin 20 baz puan daraldigini
goruyoruz. Kredi portfoyl %1 biyldi ve TL cinsinden krediler biylimede dnemli rol
oynadi. Aktif kalitesi beklentimiz dahilinde gelisti. Takibe déniisen krediler rasyosu,
daha az takibe dontstiimlerden ve takibe déntsen kredi portféyiinden yapilan 709
milyon TL satis ile %2,24 olarak kaydedildi ve ¢eyreksel bazda 32 baz puan geriledi.
Spesifik kredi maliyetleri 74 baz puan olarak kaydedildi ve bu deger ceyreksel bazda
26 baz puan gerilemeyi isaret etti. Briit kredi maliyetleri ise 27 baz puan gerileyerek
81 baz puan olarak kaydedildi. Akbank’'in 2C17 6zsermaye karliligi %17,2 olarak
gerceklesirken, 1H17'de 6zsermaye karliligi %17,4 olarak kaydedildi. Akbank yénetimi
IFRS 9 uygulamasindan 6tiri Akbank'in takibe déniisen krediler icin daha duslk
karsilik ayirmasinin s6z konusu olabilecegini ve bunun da aktif karliligini 10-20 baz
puan ylkseltebilecegini disiintyor.

Aksigorta — Buglin 2. ceyrek sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 33
milyon TL (2C16: -10 milyon TL, 1C17: 25 milyon TL).

Alarko Holding - "Sefakdy-Halkali-Basaksehir Havaray Hatti insaat, Elektro-Mekanik,
Ince Isler ve Arag Alimi" ihalesinin iptal edildigini bildirdi. Sirket séz konusu ihalede
1.292 milyon TL tutarla en avantajh teklifi vermisti.

21 Temmuz'da yayinladigimiz sirket ziyaret notuna ulasmak igin

Anadolu Emeklilik - Sirket 2C17 net kar rakamini 64 milyon TL olarak acikladi.
Aciklanan bu rakam ceyreksel ve yillik olarak, sirasiyla, %29 ve %41 artisi ifade
etmekte olup, piyasa beklentisi olan 57 milyon TL'nin tzerinde gergeklesmistir. Hayat
sigortasi faaliyetleri, sirketin faaliyet karina dnemli 6lctide katkida bulunmakta olup,
ceyreksel ve yillik olarak, sirasiyla, %5 ve %11 artis kaydetmis olup, sirket emeklilik
segmentinin net teknik geliri, ceyreksel ve yillik olarak, sirasiyla, %63 ve %308
blytumdus olup, karlihga 6nemli derecede katkida bulunmustur. Sirketin net finansal
gelirleri, ceyreksel ve yillik olarak, sirasiyla, %17 ve %30 artis kaydetmis olup, karlihgi
olumlu etkilemistir. Sirketin 6zsermaye karliligi %32 olarak kaydedilmis olup, bu deger
1C17 ve 2C16'da %24 olarak kaydedilmistir.

Aselsan — Roketsan ile UMTAS Kizildtesi Arayici Baslik tedarigi ile ilgili olarak 24,6
milyon Euro degerinde s6zlesme imzaladi. 1C17 itibariyle Aselsan’in birikmis isler
tutarn 6,4 milyar USD seviyesindeydi.
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Garanti Bankasi - Bugtiin 2. ceyrek sonuclarini agiklayacak. Bizim net kar beklentimiz
1.533 milyon TL iken, piyasa net kar beklentisi 1.482 milyon TL (2C16: 1.540 milyon TL,
1C17: 1.526 milyon TL).

Migros (TUT, hedef fiyat: 28 TL) - Tesco Kipa hisseleri i¢in cagri ddneminin diin
itibariyle sona erdigini agikladi. 10 milyon adet hisse ¢agriya katildi ve Kipa'nin halka
agiklik orani %3,75’e geriledi. Cagrinin toplam maliyeti 22,5 milyon TL'nin 10,4 milyon
TL'sini Tesco Overseas karsilayacak. Boylelikle Migros'un ¢dedigi bedel 12 milyon
TL'dir ve tutarin Migros'un piyasa degerine orani %0,2'dir. Haberi Migros acgisindan
notr olarak degerlendiriyoruz. SPK regulasyonuna gore ortakliktan ¢ikarma hakkinin
kullanimi icin 31 Aralik 2017'ye kadar gegerli olmak UGzere ana ortagin %97 ve Ustl oy
hakkina (%3 halka aciklik orani) sahip olmasi gerekiyor. Borsa kotundan ¢ikmak Gizere
basvuru ancak 2018'de mimkun olabilir.

Tofas (TUT, hedef fiyat: 28 TL) - Bugiin 2. ¢eyrek sonuglarini aciklayacak. Bizim net
kar beklentimiz 310 milyon TL iken, piyasa net kar beklentisi 270 milyon TL (2C16: 239
milyon TL, 1C17: 262 milyon TL).

TSKB - Bugiin 2. ceyrek sonuglarini aciklayacak. Bizim net kar beklentimiz 151 milyon
TL iken, piyasa net kar beklentisi 152 milyon TL (2C16: 117 milyon TL, 1C17: 141
milyon TL).

Turkcell - Bugiin 2. ceyrek sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 542
milyon TL (2C16: 416 milyon TL, 1C17: 459 milyon TL).

GUnluk Bulten 4



27 Temmuz 2017 TACIRLER

YATIRIM

Teknik Analiz

BIST-100

Diin giin ici dalgal bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,15 deger kazanarak
107.206 seviyesinden kapatti.

Din Fed'in faiz karari ve sonrasinda global risk istahinin desteklendigi gorildi. FED'in
bilanco kiicultilmesine dair verdigi isaretin daha belirsiz oldugu algisinin burada
onemli rol oynadigini gériyoruz. Bunun olumlu yansimalarini Uzakdogu Asya hisse
senetleri piyasalarinda ve GOU para birimlerinde gériiyoruz. Bugiin MB PPK faiz karari
yurtici tarafta en 6nemli haber olacak olup, TCMB faiz oranlarinda herhangi bir
degisiklik yapmasini beklemiyoruz. Kararin piyasa etkisinin oldukga sinirli kalacagini
tahmin ediyoruz.

Bugtin yurtdisindaki olumlu havanin Borsa Istanbul’a da yansiyacagini ve giine alicili
baslangic yapacagini diisiiniiyoruz. Giin icinde BiST-100 endeksinde 107.527, 107.847
ve 108.107 direnglerini ve 106.947, 106.688 ve 106.367 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Fed, dlinkii toplantisi sonrasi yaptidi aciklamada, bilango kictltmesine "goreceli
olarak yakin zamanda" baslayacagini isaret etti. Burada “goreceli olarak yakin”
ifadesinin piyasalar tarafindan kararsizlik olarak algilanmasi dolar endeksi aleyhinde
bir fiyatlamay1 beraberinde getirdi. Ayrica, Fed'in, ekonomi ivme kazansa da
enflasyonun israrla hedeflenen seviyenin altinda kaldiginin sinyallerini vermesiyle
birlikte dolar endeksi ve tahvil faizleri sert bir sekilde geriledi. Diin agiklanan FOMC
bildirisinin bir 6nceki toplanti bildirisinden énemli bir farklilik gostermedigi
gorusundeyiz. Bununla birlikte, Fed'in ayni toplantida hem bir faiz artirrmi hem de bir
bilanco kiculttlmesi karari ile karsimiza ¢ikmasini beklememekteyiz. Dolayisi ile Eylil
ayinda bilanco kicultilmesine baslanmasinin uygun olacagi, ardindan Aralik ayinda
da yilin son faiz artinminin gelebilecegini disiiniiyoruz. Dinki bildiri sonrasinda dolar
endeksindeki gerileme ile birlikte ise USDTRY paritesinin yeniden 3,52'li seviyelere
indigini gértyoruz. Bugin yurt ici piyasalarda TCMB PPK toplantisini takip ediyor
olacagiz. Toplantida herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Faiz oranlarinda herhangi
bir degisiklik olmamasi durumunda da piyasa etkisinin “nétr” olmasini bekleriz.
Burada 6zellikle PPK bildirisinin tonlamasi yakindan takip ediliyor olunacak. Ancak
TCMB'nin enflasyon konusundaki temkinli tutumunu devam ettirmesini bekliyoruz. Bu
yilin geri kalaninda para politikasinin nasil ilerleyecegine yonelik beklentimizi ifade
edecek olursak: Olumlu baz yili etkisinin Temmuz ayinda da devam etmesini ve yillik
enflasyonun %10'un altina gerilemesini beklemekteyiz. Ancak, Adustos itibariyle
destekleyici etkisini yitirecek olan baz ile birlikte yillik TUFE'nin %11-11,5'e dogru
yiikselise gecebilecegini diistinliyoruz. 2017 yil sonu TUFE beklentimizi %9,7'de
tutuyoruz. TCMB'nin siki durusunu Aralik ayina kadar devam ettirmesini bekliyoruz.
1C¢18'de enflasyonda gorilecek olumlu baz etkisi nedeniyle, bu yil sonundan 6nce
para politikasinda bir gevseme olabilecegi goriisiindeyiz. Bu sabah saatleri itibariyle
3,52'li seviyelerdeki seyrini siirdiirmekte olan kurda kisa vadede 3,52 seviyesinin
altinin hedef alinabilecegi beklentimizi koruyoruz. Ancak 3,50 — 3,52 bandindaki
hareketler kisa — orta vadeli alim firsati verecektir. Yeni bir ylkselis patikasi
olusturmakta olan kurda kisa vadede 3,5760 — 3,60 seviyeleri arasinda bir
stabilizasyon gorulebilir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,5257 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde
3,5296 seviyesi direng, 3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin
asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5041.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 1,17 seviyesi tizerine yerlesen EURUSD
paritesi, kisa vadeli ylkselis kanali icerisindeki seyrini stirdirlyor. Fed, diin aksam
saatlerinde aciklanan kararinda, bilanco kiicliltmesine "gdreceli olarak yakin
zamanda" baslayacagini isaret etti. Burada “goreceli olarak yakin” ifadesinin piyasalar
tarafindan kararsizlik olarak algilanmasi dolar endeksi aleyhinde bir fiyatlamay:
beraberinde getirdi. Ayrica, Fed'in, ekonomi ivme kazansa da enflasyonun israrla
hedeflenen seviyenin altinda kaldiginin sinyallerini vermesiyle birlikte dolar endeksi ve
tahvil faizleri sert bir sekilde geriledi. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 1,1770
seviyesi Uzerini test eden parite, 2015 yili Ocak ayindan bu yana en yiksek seviyesine
¢tkmis durumda. Paritede kisa vadede 1,15 seviyesi altinda bir hareket gérilmesi su
an igin zor gorunuyor. Aylik grafigindeki uzun vadeli diists kanalini yukari yonla
kirmis olan EURUSD paritesinde, mevcut yiikselis hareketinin devam etmesi
beklenebilir. Ancak, kisa vadede, kanal sinirina yaklasiimis olmasi ve teknik
gostergelerin asiri alimi isaret ediyor olmasi ile birlikte bir diizeltme hareketi
yasanmasini bekliyoruz. Paritenin, kisa vadeli ylikselis kanalini Ust sinirindan (1,1750 —
1,1770 bandi) yonlinu asagi ¢evirmesi ve kazanglarinin bir kismini geri vermesi
beklenebilir. Bugiin ABD'den gelecek olan Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri verisi
paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan dnemli olacaktir. Paritedeki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1749 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1711 seviyesi destek, 1,1758 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1818, 1,1711 desteginin asagd! yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Pazartesi glinkl bultenimizde, dolar endeksindeki diisiis hareketinin bir siire daha
devam etmesini bekledigimizi belirtmis, bununla birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede
1260 seviyesi Uzerini hedefleyebilecegini ifade etmistik. Fed, diinkil toplantisi sonrasi
yaptigi aciklamada, bilango kiicliltmesine "goreceli olarak yakin zamanda"
baslayacagini isaret etti. Burada "goreceli olarak yakin” ifadesinin piyasalar tarafindan
kararsizlik olarak algilanmasi dolar endeksi aleyhinde bir fiyatlamayi beraberinde
getirdi. Ayrica, Fed'in, ekonomi ivme kazansa da enflasyonun israrla hedeflenen
seviyenin altinda kaldiginin sinyallerini vermesiyle birlikte dolar endeksi ve tahvil
faizleri sert bir sekilde geriledi. Dolar endeksindeki sert diistis hareketinin siirmesi ile
birlikte 1260 seviyesi Gizerine yikselen altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle glcli
goriniminl koruyor. Bu noktada altin fiyatlarinin bugin icerisinde 1260 — 1265
bandindan goérece sakin bir seyir izlemesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1262,79 seviyesinden
islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1262 seviyesi destek, 1265,28 seviyesi ise direng
konumunda. 1265,28 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1270, 1262 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1260.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,478 %0.0 %0.2 %2.4 %8.0 %10.7
DAX 12,305 %0.3 -%1.2 -%2.9 %4.2 %7.2
FTSE 7,452 %0.2 %0.3 %0.2 %3.7 %4.3
Nikkei 20,050 %0.1 -%0.4 -%0.8 %3.1 %5.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 107,206 %0.2 -%0.2 %7.6 %27.9 %37.2
Cin 3,248 %0.0 %0.1 %1.8 %2.8 %4.7
Hindistan 32,382 %0.9 %2.4 %5.5 %17.1 %22.7
Endonezya 5,800 %0.3 -%0.1 -%0.2 %9.5 %9.9
Rusya 1,933 %0.5 -%1.0 %2.9 -%14.7 -%13.4
Brezilya 65,011 -%1.0 -%0.3 %5.4 -%1.5 %7.9
Meksika 51,600 -%0.2 %1.0 %5.1 %8.8 %13.1
Guney Afrika 54,836 %0.6 %1.0 %6.6 %3.5 %8.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %1.8 -%1.9 -%3.0 -%9.7 -%31.6
EM VIX 14 -%3.9 -%0.2 -%1.5 -%18.8 -%36.6
MOVE 47 -%4.6 -%2.0 -%5.5 -%36.7 -%34.0
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5374 -%1.0 %0.4 %1.1 -%8.1 %0.4
Brezilya 3.138 -%1.1 -%0.3 -%4.8 -%1.1 -%3.4
Guney Afrika 12.9075 -%1.3 -%0.1 %0.4 -%3.4 -%6.1
Cin 6.754 %0.0 %0.0 -%1.3 -%1.9 -%2.8
Hindistan 64.3687 %0.0 %0.1 a.d. a.d. -%5.2
Endonezya 13336 %0.1 %0.1 a.d. %0.0 -%1.0
CDS *
Turkiye 184.6 -2.9 1.2 -2.5 -56.7 4.1
Brezilya 214.4 -2.3 -1.2 -19.9 -33.6 151
Guney Afrika 188.0 -3.6 -3.4 4.4 a.d. a.d.
Endonezya 111.8 -3.6 12.8 -11.9 -22.3 4.6
Rusya 164.3 -3.0 2.6 -3.6 -27.8 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.6 0.0 0.9 a.d. -0.7 -0.8
Brezilya %10.1 0.0 0.0 -0.6 -0.9 a.d.
Guney Afrika %8.5 0.0 -0.1 0.0 -0.2 -0.4
Hindistan %6.4 0.0 0.0 a.d. a.d. -0.1
Endonezya %7.0 0.0 0.0 a.d. -0.7 -1.0
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.1 -0.04 0.60 a.d. -0.77 -0.78
Brezilya %4.6 -0.07 -0.03 -0.12 -0.59 -0.91
Guney Afrika %4.7 0.00 0.08 0.07 -0.04 -0.22
Endonezya %3.7 0.00 0.00 a.d. -0.45 -0.61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.97 %1.5 %2.6 %11.2 -%9.4 -%10.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 48.75 %1.8 %3.5 %12.4 -%9.4 -%9.3
Altin - USD / oz 1249.4 -%0.2 %0.6 %0.2 %5.0 %8.5
Gumis - USD /t oz 16.415 -%0.5 %1.0 -%0.9 -%2.6 %2.7
Commodity Bureau Index 441.56 %0.2 -%0.7 %0.3 %2.1 %4.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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