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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Borsa Istanbul, diin Tiirk lirasindaki deger kaybina ragmen,
bankacilik endeksindeki alimlarin esliginde giini %0,84 deger
artisiyla 83.827 seviyesinden kapatti.

Buglin sabah kotasyonlarinda TL tarafindaki zayifligin devam ettigini
goriyoruz. Din agirlikli ortalama fonlama maliyetinin %9,9
seviyesine cikarilmasina ragmen, bugiin gelecek olan Fitch karari ve
Dolar'in uluslararasi piyasalardaki kuvvetli seyrinin olumsuz bir baski
unsuru olarak 6n plana ¢iktigini diistinlyoruz.

Veri akisi agisindan bakildiginda ise 6zellikle ABD tarafinda yogun bir
glin olacak. Yurtdisinda ABD'den gelecek olan 4C bulyilme verilerinin
yatirimcilar icin dnemli olacagini dlistiniirken, dnceki giinlerde
oldugu gibi yatinmcilarin ana odak noktasinin TCMB'nin likidite
yonetimi konusunda atacagi adimlar (repo ihalesinin acilip
aclimayacagdi, swap ihalesindeki TL faizi ve Geg likidite penceresinden
ne kadar fonlama yapilacagi gibi) olmasini bekliyoruz. S6z konusu
adimlara gore TL'nin seyrinin belirlenecegini distinliyoruz. Ayrica, bu
aksam aciklanmasi beklenen Fitch Rating'in tilke notu karari ile ilgili
beklentilerin de piyasada fiyatlanacagini distinliyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin

icinde BIST-100 endeksinde 84.260, 84.694 ve 85.363 direnclerini ve
83.158, 82.489 ve 82.055 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

27 Ocak - Fitch Ratings'in Turkiye gézden gegirmesi
1 Subat - Ocak i1SO/Markit PMI verileri

TIM Ocak ihracat verileri

Ocak ITO enflasyon verileri

3 Subat - Ocak TUFE verileri

4 Subat - Ocak Reel Efektif Kur Endeksi

= Fitch, Turkiye'nin kredi notu gézden gecirmesini
gerceklestirecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 83,128 -%1.3 %0.4
BIST-30 101,486 -%1.4 %0.6
Banka 134,071 -%1.7 -%1.2
Sanayi 90,957 -%0.9 %1.0
Hizmet 53,859 -%1.4 %2.0
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 8.50 8.50
AOFM 9.25 9.12 9.06
2 yillik bono faizi 11.44 11.36 11.25
10 yillik bono faizi 11.32 11.34 11.45
Kur
USD/TL 3.80 %0.7 %8.4
EUR/TL 4.08 %1.2 %11.4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.94 %0.9 %9.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 167 168 163
Ortalama islem hacmi * 1.43 1.40 1.15
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.0x 8.5x 7.3x
PD/DD 1.14x 1.03x 0.93x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.72x 0.65x
FD/FAVOK 8.3x 7.3x 6.4x
Kar blylimesi %16.8 %14.3 %16.1
Ozsermaye karlihgi %13.5 %13.1 %13.5
Temetti verimi %2.9 %3.4 %3.8

= Anel Elektrik: Anel Telekom ile birlesme goriismelerine
baslandigi aciklandi.

= Coca-Cola Icecek: Bloomberg'de yer alan Pakistan'daki yeni
yatinmlarla ilgili haberi dogrulad.

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Fitch bugiin Tiirkiye'nin kredi notu gozden gecirmesini gerceklestirecek

Bugiin genel beklenti Fitch'in Fitch Turkiye'yi BBB- (negatif) kredi notu ve gériinimu ile degerlendiriyor mevcut kredi
Tiirkiye'yi yaturum yapiabilir notu yatinm yapilabilir seviyede siniri isaret ediyor. Bugiin genel beklenti Fitch'in
notu seviyesinin altina Turkiye'yi yatinm yapilabilir notu seviyesinin altina ¢gekmesi yonuinde.

cekmesi yéniinde. e Fitch en son olarak Agustos ayinda Turkiye2nin kredi notu gézden gecirmesini
gerceklestirmis ve kredi notu goriinimiini negatife cekmisti. Nota iliskin olarak,
(i) jeopolitik risklerdeki artis, (ii) dissal kirlganhgin daha 6n plana ¢ikmasi, (iii) borg
stokunun GSYIH'ye orani tarafinda diisiis trendinin dénmesinin asadi yonlii bask
yaratabilecegini belirtmisti.

e Bu cercevede, Suriye'deki gelismeler, 2017 yilinda bitge harcamalarindaki artis
projeksiyonlari, ve TL'de Ekim ayindan beri devam eden yiiksek volatilite, Fitch'in
olasi bir kredi notu disusu kararinda etkili olabilir.

e Buna ek olarak, 6nde gelen kredi derecelendirme kuruluslari olarak Fitch, Moody's
ve S&P arasinda Turkiye degerlendirmesinde, diger Ulkeler ile karsilastirilinca
onemli bir farklilasmanin oldugu da dikkat cekiyor.

e Diger taraftan GSYIH hesaplama metodolojisinin degisimi ve nominal GSYIH'nin
%20 oranindaki artisinin Turkiye'nin dnemli metrikleri Gzerinde olumlu bir etki
yaratmasi da Fitch tarafinda daha olumlu bir degerlendirme nedeni olabilir.

e Olasi piyasa etkileri agisindan bakildiginda, asimetrik bir risk profili karsimiza
cikiyor. Beklentiler dahilinde kredi notu dislrilmesinin piyasa fiyatlamalari
lzerinde sinirll olumsuz etkisi olabilecegini diistintirken, herhangi bir not dististin
gerceklesmemesi durumunda oldukga ciddi bir olumlu fiyatlamanin gérilmesini
bekleriz.

Turkiye'nin Kredi Notu Karnesi

Moody's S&P FITCH
(duragan)* (negatif) * (negatif) *
© Aaa AAA AAA
E Aal AA+ AA+
] Aa2 AA AA
= Aa3 AA- AA-
® Al A+ A+
a A2 A A
; A3 A- A-
= Baal BBB+ BBB+
K Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Yatirrm Yapilabilir Derecesi Siniri
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
g B1 B+ B+
E B2 B B
2 B3 B- B-
- Caal CCcc+ Cccc
= Caa2 cce cC
Caa3 CCC- C
Ca cc DDD
C DD

*paranteziginde yazilanlar Tiirkiye'nin not gériiniimiinii belirtmektedir.

Kaynak: Kredi Derecelendirme Kuruluslari, Tacirler Yatrum
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anel Elektrik — Anel Telekom ile birlesme goérismelerine baslandigi agiklandi.

Coca-Cola Iigecek - Bloomberg'de yer alan Pakistan'daki yeni yatinmlarla ilgili haberi
dogruladi. Sirket daha énce Yénetim Kurulu baskani Tuncay Ozilhan'in da dile getirdigi,
Pakistan'da planlanan 300 milyon dolar tutarindaki yeni kapasite artislariyla ilgili
aciklamalarin hala gegerli oldugunu belirtti. Pakistan'daki 6 fabrikadaki toplam kapasite
358 milyon adet birim kasadir. Modelimize 2017 ve 2018 yillari arasinda Pakistan'da
yeni kapasite artisini dahil ettigimiz icin haberin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Teknik Analiz
BIST-100

Borsa Istanbul, diin Tiirk lirasindaki deger kaybina ragmen, bankacilik endeksindeki
alimlarin esliginde glinii %0,84 deger artisiyla 83.827 seviyesinden kapatti.

Bugtin sabah kotasyonlarinda TL tarafindaki zayifigin devam ettigini goriiyoruz.
Din agirlikli ortalama fonlama maliyetinin %9,9 seviyesine ¢ikariimasina ragmen,
bugiin gelecek olan Fitch karari ve Dolar'in uluslararasi piyasalardaki kuvvetli
seyrinin olumsuz bir baski unsuru olarak 6n plana ¢iktigini distiniiyoruz.

Veri akisl agisindan bakildiginda ise 6zellikle ABD tarafinda yodun bir glin olacak.
Yurtdisinda ABD’den gelecek olan 4C blylme verilerinin yatirnmcilar igin dnemli
olacagini duslintrken, dnceki glinlerde oldugu gibi yatirrmcilarin ana odak
noktasinin TCMB'nin likidite yonetimi konusunda atacagi adimlar (repo ihalesinin
acilip agilmayacag), swap ihalesindeki TL faizi ve Geg likidite penceresinden ne
kadar fonlama yapilacagi gibi) olmasini bekliyoruz. S6z konusu adimlara gére
TL'nin seyrinin belirlenecegini dustiniiyoruz. Ayrica, bu aksam aciklanmasi beklenen
Fitch Rating'in llke notu karart ile ilgili beklentilerin de piyasada fiyatlanacagini
dislintyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BiST-100
endeksinde 84.260, 84.694 ve 85.363 direnglerini ve 83.158, 82.489 ve 82.055
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Din Geg Likidite Penceresinden %11 faizle 25 milyar TL fonlama gerceklestirmis olan
TCMB'nin, TL tzerindeki sikilastirma cabalari devam ediyor. Diin itibariyle AOFM'nin
%9,25'ten %9,93'e ¢ikmis oldugunu goriyoruz. Bu da, efektif fonlama oraninda Ekim
ayindan bu yana 220 bp'lik bir artisi isaret ediyor. Ancak, TCMB'nin sikilastirici
onlemlerine ragmen TL'nin degder kaybetmeye devam ediyor. Bu sabah saatleri
itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde oldukca saticili bir seyir oldugunu
gorlyoruz. Meksika pezosu %0,55'lik kayipla en ¢ok deger kaybeden para birimi
olurken, Tirk lirasi %0,50 dusus ile ikinci sirada yer aliyor. Sepet/TL ise 4 seviyesinde
seyrediyor. ABD tahvillerinin sert satis gorlyor olmasi, Fitch'in bu aksamki
degerlendirmesinde not indirimine gidebilecedi yoniindeki beklentiler ve Basbakan
Binali Yildirnm'in olagantistt halin devam edecegini belirtmis olmasi, TL tzerindeki
mevcut satis baskisinin temelini olusturan nedenler. Bu aksam Fitch'den gelecek olan
degerlendirme, TL varliklardaki kisa vadeli gidisat agisindan 6nemli olacak. Gin
icerisinde ise ABD cephesinden gelecek olan verileri takip ediyor olacagiz.
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, EURUSD paritesindeki yiikselis hareketinin ivme kaybetmeye
basladigini belirtmis, paritenin mevcut seviyelerden yoniini asagdi cevirerek satis
firsatlari verebilecegini ifade etmistik. Dolar endeksindeki ylkselis hareketi ile birlikte
baskilanan EURUSD paritesi, sert satis baskilarina maruz kalarak kisa vadeli ylkselis
kanalini asagi yonla kirdi ve 1,0657 seviyesine kadar geriledi. Paritedeki glin ici gidisat
acisindan bugiin ABD cephesinden gelecek olan Biyiime, Cekirdek Dayanikli Mal
Siparisleri ve Kisisel Tiketim Harcamalari verileri &nemli olacak. Genel gidisat acisindan
ise, dolar lehine — euro aleyhine gelismelerin devam edebilecegi beklentisi ile birlikte,
paritedeki ylikselisler ilerleyen dénemlerde satis firsati olarak sinirli kalabilecegini
dislintyoruz. Paritenin, dolar endeksindeki geri ¢cekilme nedeniyle baslattigr mevcut
yukselis hareketini tamamlanmasinin ardindan yeniden 1,04 seviyesi altina
gerileyebilecegini disiinmekteyiz. EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0671
seviyesinden islem gordiglini ve 1,0644 — 1,0680 seviyeleri arasinda hareket etmekte
oldugunu goriiyoruz. 1,0680 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde bir sonraki direng
seviyemiz 1,0720, 1,0644 desteginin asagi yonlu kinlmasi halinde ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,00607.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, bekledigimiz dustist gerceklestiren altin fiyatlarinin, mevcut
disus hareketini 20 glinlik hareketli ortalamasina denk gelen 1192 — 1194 bandina
dogru devam ettirebilecegini belirtmis, satis firsatlarinin devaminin gelebilecegini ifade
etmistik. Bekledigimiz Uzere altin fiyatlar diisiis hareketini devam ettirdi ve 20 giinlik
hareketli ortalamasini da asagi yonli kirarak 1185 seviyesinin altina kadar geriledi. Bu
sabah saatleri itibariyle saticili seyrini sirdiirmekte olan altin fiyatlarinda, glin ici gidisat
acisindan ABD cephesinden gelecek olan veriler oldukca 6dnemli olacak. ABD
cephesinden gelecek olan Biiyiime, Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri ve Kisisel Tiketim
Harcamalari verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Grafige baktigimizda ise altinin bu
sabah saatlerinde 1183,75 seviyesinden islem gordiigini ve 1180 - 1185 seviyeleri
arasinda hareket ettigini gérmekteyiz. 1185 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde bir
sonraki direng seviyemiz 1190,62, 1180 desteginin asagdi yonlu kirilmasi halinde ise bir
sonraki destek seviyemiz 1177,69.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,280 %0.7 %0.5 %0.7 %5.1 %1.8
DAX 11,595 %0.4 %0.5 %1.3 %13.7 %1.0
FTSE 7,150 %0.0 -%1.0 %1.2 %6.6 %0.1
Nikkei 18,788 %1.1 %0.5 -%2.2 %14.3 -%0.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 84,208 %1.4 %2.2 %9.4 %13.5 %7.8
Cin 3,143 %0.2 %1.2 %1.3 %4.4 %1.5
Hindistan 27,376 %0.4 %0.8 %5.6 -%2.2 %3.2
Endonezya 5,292 %0.2 %0.1 %5.5 %1.6 %0.1
Rusya 2,175 %1.3 -%0.2 %0.1 %12.6 -%2.6
Brezilya 65,840 %0.1 %2.3 %13.6 %15.8 %9.3
Meksika 48,150 %2.2 %4.7 %6.6 %2.2 %5.5
Gliney Afrika 53,342 %0.6 %1.0 %8.0 %0.1 %5.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%5.9 -%6.7 a.d. -%14.0 -%39.2
EM VIX 17 -%1.8 -%6.9 a.d. -%19.2 -%24.1
MOVE 76 %0.0 %2.2 a.d. %9.9 %11.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7833 %0.7 %0.6 %7.7 %24.6 %29.7
Brezilya 3.1708 %0.2 -%1.3 -%3.3 -%3.6 -%20.0
Guney Afrika 13.3845 -%0.8 -%0.6 -%4.5 -%6.8 -%13.5
Cin 6.859 %0.1 %0.2 -%1.3 %2.7 %5.6
Hindistan 68.145 -%0.1 %0.3 %0.6 %1.2 %3.0
Endonezya 13331 -%0.2 -%0.2 a.d. %1.5 -%3.3
CDS *
Turkiye 271.1 -4.0 -9.7 17.0 -27.7 14.7
Brezilya 253.7 13 2.4 -32.0 -30.3 -10.5
Gliney Afrika 205.7 -1.8 -0.4 a.d. -4.4 27.2
Endonezya 150.5 -0.3 -2.0 a.d. -10.4 15.6
Rusya 182.0 -0.4 0.1 a.d. -5.9 421
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.1 -0.1 13 -0.2 1.2 0.4
Brezilya %10.8 0.0 -0.2 -0.6 -1.1 -5.7
Guney Afrika %8.7 -0.1 0.0 a.d. -0.1 -1.1
Hindistan %6.4 0.0 0.0 -0.1 -0.8 -1.3
Endonezya %7.5 0.0 0.0 a.d. 0.3 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 -0.03 1.27 a.d. 1.17 0.71
Brezilya %5.2 0.09 0.32 a.d. 0.41 -1.98
Gliney Afrika %4.6 0.00 0.09 -0.26 0.67 -0.88
Endonezya %4.0 -0.01 0.03 a.d. 0.64 -0.72
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.44 %0.4 -%0.1 a.d. %24.0 %48.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.18 %0.8 %1.3 a.d. %23.3 %43.6
Altin -USD / oz 1210.8 -%0.4 -%0.2 a.d. -%8.2 %14.2
Gumus - USD /t oz 17.185 %0.0 %0.2 a.d. -%12.4 %24.5
Commodity Bureau Index 433.15 %0.1 %0.2 a.d. %5.7 %15.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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