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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin, genel olarak yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii
%0,12 deger kaybiyla 94.522 puandan kapatti.

Bugtin 6zellikle diinkli PPK karari sonrasinda TCMB'nin fonlama
kompozisyonu énemli olacaktir. Sabah saatlerinde TCMB'nin BIST
repodan fonlama yaptigi goruliyor. Bu gercevede agirlikli Ortalama
Fonlama Maliyetini %11,5'den %11,75'e ¢ektigini hesapliyoruz. S6z
konusu hareket TL tarafinda olumlu bir yansima yaratabilir. Diger
taraftan gozler bugiin swap ihalelerinde TL tarafinda faiz seviyesinde
olacak. %12,25'e ¢ikariimasi durumunda da yine TL icin destekleyici
bir unsur olarak 6n plana ¢ikacaktir.

Bugtin, Tirkiye'den beklenen herhangi bir veri akisi olmamakla
birlikte 6gleden sonra ECB toplantisi ve ABD'de agiklanacak dayanikh
tiketim mallari siparisleri ile bekleyen konut satislari verisi dnemli
olacaktir. Bu sabah itibariyle, gerek kiiresel risk istahinda belirgin bir
bozulma olmamasi gerekse banka ve sirket karlarinin olumlu yénde
haber akisi saglamasi ile birlikte hisse senetlerindeki pozitif
momentumun devam etmesini bekliyoruz. Bugiin Borsa Istanbul'da
hafif alicih bir seyir olmasi beklemekteyiz.

BIST-100 endeksinin 95.000'i gecmesi durumunda 95.500 seviyesine
dogru hareket etmesini beklemekteyiz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 94.946, 95.370 ve 95.701 direnglerini ve 94.192, 93.861
ve 93.437 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

27 Nisan - Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
28 Nisan - TCMB Enflasyon Raporu (2017 - II)
PPK Toplanti Tutanaklari
TCMB Subat Konut Fiyat Endeksi
Mart Dis Ticaret Istatistikleri
3 Mayis - Nisan ayi Enflasyon Verileri

= Geg likidite penceresi 50bps artirilarak %12,25 seviyesine
yukseltildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= {lk ceyrek sonuclarini agiklayan sirketler: Anadolu Sigorta,
Anadolu Hayat Emeklilik, AvivaSA, Ford Otosan, Garanti Bankasi,
Is GYO, TSKB, Turkeell, Yiinsa

= Bugiin ilk ceyrek sonuclarini agiklayacak sirketler: Tekfen
Holding, Yapi Kredi

= Celebi — Bugin briit 1,25 TL nakit kar pay! dagitacak.
= Ege Endiistri - Bugln brit 12 TL nakit kar payr dagitacak.

= Enka Insaat — Bugiin %9,5238 oraninda bedelsiz sermaye
dagitimi gerceklestirecek.

= Is GYO - Bugiin %7,5 oraninda bedelsiz sermaye dagitimi
gerceklestirecek.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 94,522 -%0.1 %4.1
BIST-30 116,393 -%0.1 %4.4
Banka 163,771 -%0.8 %3.1
Sanayi 98,854 %0.7 %4.3
Hizmet 59,381 %0.1 %4.8
Kapanis 1 hafta 1 ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.50 11.48 11.46
2 yilhk bono faizi 11.33 11.32 11.32
10 yillik bono faizi 10.49 10.63 10.89
Kur
USD/TL 3.59 -%2.1 -%0.9
EUR/TL 391 -%0.5 %0.1
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.75 -%1.3 -%0.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 199 188 189
Ortalama islem hacmi * 1.65 1.54 1.23
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.3x 7.9x
PD/DD 1.10x 1.17x 1.05x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.87x 0.77x
FD/FAVOK 8.0x 7.6x 6.7x
Kar baytmesi %13.5 %20.3 %18.2
Ozsermaye karlilhgi %12.7 %13.4 %13.9
Temettl verimi %2.9 %3.2 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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PPK toplantt notunda
ekonomik aktiviteye yonelik
tonun iyilesmeye devam
ettiginin belirtildigi, ancak
enflasyonun bulundugu
yiiksek seviyelerin fiyatlama
davranmglarina dair risk
olusturdugunun altumn
cizildigi goriiliiyor.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Geg likidite penceresi 50bps artirilarak %12,25 seviyesine yiikseltildi

Para Politikasi Kurulu (PPK), Geg Likidite Penceresi (GLP) borg verme faiz oranini %11,75'ten
%12,25'e yiikseltti. Diger faiz oranlarinda ise bir degisiklige gidilmedi (O/N borg verme
%9,25, O/N borclanma %7,25, haftalik repo faiz orani %8). Piyasa beklentisi faizlerde
herhangi bir degisiklik yapilmayacagi ydniindeyken, kurum beklentimiz GLP'de &lculu bir
artinnm yontindeydi.

e PPK toplanti notunda ekonomik aktiviteye yonelik tonun iyilesmeye devam
ettiginin belirtildigi, ancak enflasyonun bulundugu yliksek seviyelerin fiyatlama
davranislarina dair risk olusturdugunun altinin gizildigi gortllyor.

e Nisan ayi TUFE artisinin %1,45 seviyesinde olusmasini ve yillik enflasyonu %12'ye
tasimasini bekliyoruz.

Ayrintili rapor icin

Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Sigorta — ilk ceyrekte 44 milyon TL net kar aciklad\. Sirket, gectigimiz yilin ayni
doéneminde 10 milyon TL net zarar agikladi. Teknik karlilik, %102,7 (1C16: %109) olan
kombine rasyo ile baski altinda kalmis olsa da daha yiksek gerceklesen net finansal
gelirler (yilhk bazda +%92) net kar rakamini yukar ¢ekti.

Anadolu Hayat Emeklilik - ilk ceyrekte 50 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan kar
rakami 49 milyon TL olan piyasa beklentisi ile paraleldir ve yillik bazda %25 blytumeyi
isaret etmektedir. Daha dnceki ceyreklerde oldugu gibi hayat sigortasi operasyonlari
blydmenin ana unsuru oldu. Bu operasyonlarda biyime yillik %40 oldu.

AvivaSA - - Ilk ceyrekte 18,2 milyon TL net kar acikladi. Sirket, gectigimiz yilin ayni
doéneminde 17 milyon TL net zarar agikladi. Piyasa net kar beklentisi 27 milyon TL'ydi.
Dusuk net kar, hayat ve hayat-disi segmentlerde diigsen teknik karliliktan kaynakland.

Ford Otosan - ilk ceyrekte 272 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami, 265
milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumludur. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %34 artarken, ceyreksel bazda ise yiizde %14 azaldi. Net satislar 5.395 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylzde %29 artti. Aciklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 5.079 milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti. Sirket,
1C17'de 437 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
yuzde %21 yiikseldi. Agiklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 417 milyon TL ile
uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 56 baz puan
azalarak %8,1 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %3 artarak 1.706 milyon TL
olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 349 milyon TL (1C16: 626 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %1,8 (1C16: %3.6) olarak
kaydedildi.

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Karari_Nisan_2017.pdf

27 Nisan 2017

TACIRLER

YATIRIM

Garanti Bankasi — ilk ceyrekte 1.526 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan kar rakami
ceyreksel bazda %32, yillik bazda %47 buylime gdsterdi. Rakam ayrica bizim beklentimiz
olan 1.417 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 1.437 milyon TL'nin Uzerinde gergeklesti.

Is GYO - ilk ceyrekte 21 milyon TL net kar aciklad. Kar rakami, 25 milyon TL olan piyasa
beklentisinin hafif altinda kaldi. 37 milyon TL olan faaliyet kari, yillik bazda %7 disUs
gosterirken, 39 milyon TL olan piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Benzer sekilde net
satislar da (62 milyon TL, yillik bazda +%19) piyasa beklentisi dahilinde kald.

TSKB - ilk ceyrekte 141 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan kar rakami ceyreksel bazda
%28, yillik bazda %6 buylme gdsterdi. Rakam ayrica bizim beklentimiz olan 136 milyon
TL'nin hafif Gzerinde ve piyasa beklentisi olan 139 milyon TL'ye paralel gerceklesti.

Turkcell - ilk ceyrekte 459 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami, 471
milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumludur. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %16 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %17 artti. Net satislar 3.937 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yilizde %22 artti. Aciklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 3.864 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 1C17'de
1.393 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde
%40 yiikseldi. Agiklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 1.283 milyon TL'nin
uzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 460 baz puan
artarak %35,4 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ytizde %15 artarak 4.280 milyon
TL olarak gercgeklesti. Net isletme sermayesi ise 3.917 milyon TL (1C16: 1.019 milyon TL)
olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %26,4 (1¢16: %7,8) olarak
kaydedildi.

Sirket'in Yonetim Kurulu, hisse basina 0,8141 TL kar payr 6demesini 25 Mayis'ta Genel
Kurul'un onayina sunacak. Odeme 15 Haziran, 15 Eyliil ve 15 Aralik'ta olmak tizere 3
taksit halinde gergeklesecek.

Yiinsa - IIk ceyrekte 0,3 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %82 azald.. Sirket, 4C16'da 22,4 milyon TL zarar agiklamisti. Net satiglar 68 milyon
TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %8 geriledi. Sirket,
1C17'de 12 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
ylizde %52 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 670 baz
puan artarak %17 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %10 gerileyerek 138
milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 117 milyon TL (1C16: 184 milyon
TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %48,6 (1C16: %71,1)
olarak kaydedildi.

GUnluk Bulten
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin, genel olarak yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,12 deger
kaybiyla 94.522 puandan kapatti.

Bugtin 6zellikle diinkii PPK karari sonrasinda TCMB’nin fonlama kompozisyonu
énemli olacaktir. Sabah saatlerinde TCMB'nin BIST repodan fonlama yaptigi
goriluyor. Bu cercevede agirlikli Ortalama Fonlama Maliyetini %11,5'den %11,75'e
cektigini hesapliyoruz. S6z konusu hareket TL tarafinda olumlu bir yansima
yaratabilir. Diger taraftan gozler bugiin swap ihalelerinde TL tarafinda faiz
seviyesinde olacak. %12,25'e ¢ikarilmasi durumunda da yine TL icin destekleyici bir
unsur olarak én plana ¢ikacaktir.

Buguin, Turkiye'den beklenen herhangi bir veri akisi olmamakla birlikte 6gleden
sonra ABD'de aciklanacak dayanikli tiiketim mallari siparisleri ve bekleyen konut
satislari verisi 5nemli olacaktir. Bu sabah itibariyle, gerek kiresel risk istahinda
belirgin bir bozulma olmamasi gerekse banka ve sirket karlarinin olumlu yénde
haber akisi saglamasi ile birlikte hisse senetlerindeki pozitif momentumun devam
etmesini bekliyoruz. Bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir seyir olmasi
beklemekteyiz.

BIST-100 endeksinin 95.000'i gecmesi durumunda 95.500 seviyesine dogru hareket
etmesini beklemekteyiz. Gun iginde BIST-100 endeksinde 94.946, 95.370 ve 95.701
direnclerini ve 94.192, 93.861 ve 93.437 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK), Geg Likidite Penceresi (GLP) bor¢ verme faiz oranini
%11,75'ten %12,25'e ylikseltti. Diger faiz oranlarinda ise bir degisiklige gidilmedi (O/N
bor¢ verme %9,25, O/N bor¢lanma %7,25, haftalik repo faiz orani %8). Piyasa beklentisi
faizlerde herhangi bir degisiklik yapilmayacagi yoniindeyken, kurum beklentimiz GLP'de
6l¢lll bir artirrm yoniindeydi. PPK karari sonrasi deger kazanan TL, USDTRY paritesinin
3,56 seviyesine dogru gerilemesine neden oldu. ABD Baskani Donald Trump’in gelecek
vergi reform paketinin piyasalar tarafindan pek ilgi gérmemis olmasi da kurdaki dsls
hareketini besledi. (Din agiklanan listeye gore ABD'de kurumlar vergisi oraninin %35'ten
%15'e veya daha fazla indirilmesi ve Amerikalilarin bireysel vergi oranlarinda dis(s
onerildi. Trump, vergi dilimlerinin yediden Uge indirilmesini, Amerikallarin vergi
iadelerini talep edebilecekleri standart kesintinin iki katina ¢ikarilmasini dnerdi. Bu 6neri
listesinin bir onaylanma siireci olacak. Oniimiizdeki giinlerde bu siireci ve listeye iliskin
gelecek olan detaylari takip ediyor olacagiz.) Kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan bugtin
itibariyle olusacak olan TCMB fonlama maliyetini yakindan takip ediyor olacagiz. Glnlik
fonlamanin %90’k kismi GLP tzerinden saglanirken, %10'luk kismi ise TCMB
bankalararasi piyasadan saglaniyor. BIST lzerinden ise bir siiredir herhangi bir fonlama
gerceklestirilmiyor. Mevcut durumda AOFM su ana kadar %11,50 seviyelerinde seyretti.
TCMB'nin bugiin itibariyle BIST tarafinda ufak miktarli bir fonlama gerceklestirmesi ve
AOFM (izerinde 6nemli bir degisiklige gitmemesini bekliyoruz (Ancak Nisan ayi TUFE
verilerinin agiklanmasi éncesinde AOFM'de %11,75'e dogru yikselis gdrmemizin
mumkln oldugunu disinityoruz). Bugiin ABD cephesindeki yodun veri akisini takip
ediyor olacagiz. Teknik orak bakildiginda kurun 3,55 seviyesi altina gerilemesinin zor
olugu goruluyor. 3,60 seviyesi altinda ciddi bir yurt ici yerlesik talebi olustugu goz
oniinde bulundurulursa, kurun 3,60 seviyesi altinda uzun sire kalici olmasinin zor
oldugunu belirtebiliriz. Dolayisi ile 3,55 — 3,60 bandi dolar igin kisa — orta vadeli alim
firsati verebilir. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,5709 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5800 seviyesi
direng, 3,5700 seviyesi ise destek konumunda. 3,5800 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5900, 3,5700 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5600.
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EUR/USD

EURUSD paritesindeki kisa vadeli gidisat agisindan bugiin 6gle saatlerinde aciklanacak
olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari agiklanacak (Toplanti ile ilgili beklenti
analizimizi Global Piyasalar Bilteni + Makroekonomik Gelismeler bolimimizde
bulabilirsiniz). Buglin gerceklestirilecek toplantida risklerin asadi yonli olduguna iliskin
sdylemin degisip degismeyecegi yakindan takip edilecek. lyilesen makro géstergeler
cercevesinde risklerin dengeli oldugu séylemi kullanilabilir. S6z konusu degisim EURUSD
paritesini bir miktar daha yukari tasiyabilir. Ancak bu noktada, orta vadede dolar
endeksindeki yikselis trendinin devam edecegine ve EURUSD paritesindeki kisa vadeli
ylkselislerin orta vadede satis firsati olarak sinirli kalacagina yoénelik beklentimizi
korudugumuzu belirtmekte fayda var. Dolayisi ile EURUSD paritesinde kisa vadede dolar
endeksindeki gerileme nedeniyle yasanabilecek yiikselisler, orta vadede satis firsati
olarak sinirl kalabilir. Paritede 1,10 seviyesi Uzerinde bir hareketin teknik olarak zor
olugunu goriyoruz. Bu noktada, 1,09 — 1,10 bandinda kisa- orta vadeli satis firsatlari
olusabilecegini dustinmekteyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,0904 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde,
10900 seviyesi destek, 1,0932 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,0932 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0970, 1,0900 desteginin
asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0856.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

ABD Bagkan Donald Trump'in vergi politikasi hedeflerinin kaba taslagi diin Beyaz
Saray'daki brifingde aciklandi. Buna gore ABD'de kurumlar vergisi oraninin %35'ten
%15'e indirilmesi ve Amerikalilarin bireysel vergi oranlarinda diistis dnerildi. Trump,
vergi dilimlerinin yediden Uge indirilmesini, Amerikalilarin vergi iadelerini talep
edebilecekleri standart kesintinin iki katina ¢ikarilmasini énerdi. Agiklanan reform
listesinin piyasalar pek etkilemedigini goriyoruz; dyle ki, piyasalardaki risk istahi ylksek
seyretmeye devam ederken riskli varliklara olan talebin artmaya devam ettigi ve giivenli
limanlarin ragbet gdrmemeyi stirdiirdigu goruluyor. Bu éneri listesinin bir onaylanma
siireci olacak. Oniimiizdeki giinlerde bu siireci ve listeye iliskin gelecek olan detaylari
takip ediyor olacagiz. Piyasalarda yliksek seyretmeye devam eden risk istahi ile birlikte
1280 seviyesi altindaki seyrini slirdiren altin fiyatlarinda, kisa vadede 1280 altindaki
seyrin sirebilecegini ve yikselis cabalarinin satis firsati verebilecegini diisliniiyoruz. Dolar
endeksindeki sert gerilemeye ragmen risk istahindan hit yiyerek satis baskilarina maruz
kalan altin fiyatlari, dolar endeksindeki toparlanma siirecinde de yine baski gérmeye
devam edebilir. Dolayisi ile altindaki saticili seyrin slirebilecegini ve kisa vadede ilk etapta
1250 seviyesi hedef haline gelebilir. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik gériiniime bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1267,45 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda
1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direng konumunda. 1270 direncinin yukari
yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagi
yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,387 %0.0 %2.1 %2.0 %11.9 %6.6
DAX 12,473 %0.0 %3.8 %4.0 %16.4 %8.6
FTSE 7,289 %0.2 %2.5 -%0.1 %4.3 %2.0
Nikkei 19,289 -%0.1 %4.5 %1.5 %11.1 %0.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,522 -%0.1 %4.1 %5.4 %20.0 %21.0
Cin 3,141 -%0.4 -%1.4 -%4.2 %0.5 %0.8
Hindistan 30,133 -%0.1 %2.3 %3.0 %7.8 %13.1
Endonezya 5,727 -%0.4 %1.7 %2.9 %5.3 %7.7
Rusya 2,027 %1.4 %5.8 %0.7 %2.4 -%9.2
Brezilya 64,862 -%0.4 %1.1 %0.9 %1.0 %7.7
Meksika 49,565 -%0.5 %1.4 %0.5 %3.0 %8.6
Guney Afrika 53,681 %0.8 %2.2 %3.8 %5.0 %6.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0.8 -%27.3 -%13.2 -%23.8 -%22.7
EM VIX 15 -%0.7 -%26.8 -%16.7 -%28.7 -%32.7
MOVE 61 -%2.3 -%16.6 -%2.8 %2.4 -%14.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5783 %0.0 -%2.6 -%1.1 %16.1 %1.6
Brezilya 3.1736 %0.8 %0.7 %1.5 %1.1 -%2.4
Guney Afrika 13.2811 %1.7 %0.0 %4.2 -%4.4 -%3.3
Cin 6.8926 %0.1 %0.1 %0.3 %1.8 -%0.8
Hindistan 64.115 -%0.2 -%0.7 -%1.4 -%4.1 -%5.6
Endonezya 13285 %0.0 -%0.1 -%0.2 %2.1 -%1.4
CDS *
Tarkiye 216.8 5.1 -10.5 -4.0 22.0 -31.0
Brezilya 222.4 3.2 -7.9 -10.2 -13.6 73.5
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 124.8 -2.6 -11.5 7.5 -4.6 35.7
Rusya 156.0 -0.3 9.1 -9.4 -43.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.5 -0.1 0.7 -0.4 0.6 -0.9
Brezilya %10.3 0.0 0.1 0.3 -0.9 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.1 0.0 -0.1 -0.2
Hindistan %7.0 0.0 0.1 0.2 0.2 0.4
Endonezya %7.1 0.0 0.0 -0.1 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.2 -0.01 0.74 -0.22 0.57 -0.64
Brezilya %4.7 0.04 0.06 -0.14 0.16 -0.76
Guney Afrika %4.7 0.09 0.05 0.18 0.52 -0.17
Endonezya %3.8 0.01 -0.01 -0.04 0.37 -0.52
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51.82 -%0.5 -%2.1 %2.1 %3.7 -%8.8
Ham Petrol - WTL USD/varil 49.62 %0.1 -%1.6 %4.0 %0.9 -%7.6
Altin - USD / oz 1262.1 -%0.3 -%1.5 %0.5 -%0.2 %9.6
Gumis -USD /t oz 17.363 -%1.3 -%4.4 -%4.0 -%1.5 %8.6
Commodity Bureau Index 422.18 %0.2 %0.1 -%2.0 %4.9 -%0.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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