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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin pozitif seyir izleyen Borsa istanbul endeksi giinii %1,62 deger
artist ile 103.929 puandan kapatti. GMYO, sanayi ve banka
endekslerindeki deger artiglar: dikkat ¢ekici olup, hizmet
endeksindeki degisimin daha sinirli oldugu géruldd.

Bugiin 2018-2020 dénemine ait Orta Vadeli Programi agiklanacak
olup, orta vadeli bityiime dinamikleri konusunda fikir verecektir.
Yurtdisinda ise, ABD’de agiklanacak olan Dayanikli Mal Siparisleri
verileri yatinmailar tarafindan takip edilecektir. Diger taraftan ABD
Baskani Trump'in vergi reformuna iliskin detaylari bugiin
paylasabilecedi ile ilgili haberlerin de piyasa lzerinde en etkili unsur
olmaya aday oldugunu duslindyoruz.

Bu sabah itibariyle Uzakdogu Asya hisse senedi piyasalarinda hafif
saticili bir seyir s6z konusu iken GOU para birimlerinde ABD dolarina
kars1 hafif deger kaybettigini gériiyoruz. Diin yasanan kuvvetli
yiikselisin ardindan sonra, BiST-100 endeksinin giine alicil
baslanmasini ve giiniin ilerleyen saatlerinde yatay seyir izlemesini
beklemekteyiz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 104,574, 105,220 ve
106,302 direnglerini ve 102,847, 101,764 ve 101,119 desteklerini
takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

28 Eyliil Temmuz Konut Fiyat Endeksi

Haftalik Portfoy Hareketleri

TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
29 Eyliil Agustos Dis Ticaret Istatistikleri
4 Ekim Eylul Reel Efektif Kur Endeksi

= Basbakan Yardimcisi Simsek 13:00°'de 2018-20 OVP'yi acgiklayacak.

= Hazine Eylll ayinda piyasadan toplamda 9,4 milyar TL borglandi.

Sirket Raporu

= Dogtas Kelebek - Sirket Ziyaret Notu

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 103,929 %1.6 -%0.9
BIST-30 127,894 %1.6 -%0.6
Banka 170,668 %1.8 -%1.0
Sanayi 115,946 %2.4 -%0.3
Hizmet 67,836 %0.3 -%1.3
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.99 11.99 12.00
2 yillik bono faizi 11.86 11.89 11.69
10 yilhk bono faizi 10.98 11.04 10.84
Kur
USD/TL 3.53 %1.3 %1.6
EUR/TL 4.17 -%0.2 %1.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.85 %0.5 %1.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 221 226 237
Ortalama islem hacmi * 1.59 1.58 1.67
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.9x 7.7x
PD/DD 1.10x 1.27x 1.13x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.87x 0.77x
FD/Satislar 1.32x 1.44x 1.30x
FD/FAVOK 7.9x 7.9x 7.1x
Kar blylimesi %13.5 %39.3 %14.8
Ozsermaye karlihgi %12.7 %14.9 %14.9
Temettl verimi %2.9 %3.4 %4.1

= Beyaz egya satislari Agustos 2017'de yillik %6 yikselisle 861 bin
adede ulasti.

= Bizim Toptan - Bedelsiz sermaye artirrminin 2 Ekim'de
baslayacagini duyurdu.

= Cemtas - Kontini Isil islem Firini yatinminin montaj
calismalarinin tamamlandigini ve test calismalarina baslandi.

= Dogtas Kelebek — 3.5 milyon TL tutarinda siparis ald.

= Enka in§aat — Bugln hisse basina brit 0,0359 TL (0,0305 TL net)
kar payi dagitimi yapacak.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Basbakan Yardimcisi Simsek 13:00°'de 2018-20 OVP’yi aciklayacak

Basbakan Yardimcisi Simsek bugtin saat 13:00'de 2018-20 Orta Vadeli Programi
aciklayacak. Programa iliskin birkag detayi birkac gtin éncesinde Basbakan Yildirim
katildigi bir TV programinda dile getirmisti. Buna gér blytme tarafinda 2017 yilinda
%5,5 oranina ulasilacagini ve 2020'ye kadar da ayni oranin hedefledigi belirtildi.
Enflasyonun bu yili %9,5 seviyesinde kapatacadi, 2018,2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla
%7, %6 ve %5 tahmin edildigi sdylendi. Issizlik oraninda ise 2017 yilini %10,8 seviyesinde
kapatacadi, 2018 yilinda ise bir miktar gerileme ile %10,5'a ulasilabilecegi belirtildi.

Hazine Eyliil ayinda piyasadan toplamda 9,4 milyar TL borg¢landi

Hazine diin gergeklestirdigi 2 yil vadeli tahvil ihalesi ile piyasalardan toplamda 923
milyon TL bor¢landi. thalede talep - satis rasyosu 6,7x ile oldukca yiiksek gerceklesti.
Hazine'nin bor¢lanma maliyeti ise piyasa seviyesine yakin gercekleserek %11,91 oldu.

e Hazine, diinkl tahvil ihalesi ile birlikte Eylil ay1 bor¢lanmasini tamamladi.
Bdylelikle Hazine ay basindan bu yana gerceklestirdigi toplam 5 ihale ile birlikte
piyasalardan toplamda 9,4 milyar TL borclandi -- Hazine'nin Eylul ay1 borclanma
projeksiyonu da bu paraleldeydi.

e Geri gevirme rasyosu %164 gibi ylksek bir oranda olusmus durumda.

e Yeni arzlarla beraber faiz seviyelerinde bir dlisisiin ¢cok kisa vade icerisinde
beklememek gerektigini dustinliyoruz. Bu ¢ercevede 6zellikle Ekim ayi piyasa
itfasinin (10,7 milyar TL) oldukca yiiksek oldugu g6z éniinde bulunduruldugunda,
gelecek ay faizler Gzerindeki etkinin daha fazla olmasi beklenebilir.

e Hazine piyasa itfasi karsiliginda, Ekim ayinda 6 ihale ile beraber toplam 16,4
milyar TL bor¢lanmayi hedefliyor.

GUnlik Bilten
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Sirket Raporu
Dogtas Kelebek - Sirket Ziyaret Notu

Gegen hafta Cuma giinii, Dogtas Kelebek sirketinin yonetim kurulu baskani ve genel
mudurinln katilimiyla gerceklestirilen analist toplantisina katildik. Toplanti sonrasi
izlenimlerimiz olumlu olup, Tlrkiye'nin daginik ve parcali mobilya piyasasinda sirketin iyi
bir biiyiime hikayesi yaratabilecegini diisiiniiyoruz. Oniimiizdeki dénemde, sirketin en
dnemli yatinnm temalarinin glclu satig blytmesiyle birlikte faaliyet kar marjlarin iyilesme
goOstermesi ve borcluluk oranlarinda diislis saglanmasi olarak 6zetleyebiliriz. Mevcut
piyasa fiyatlarinda, Dogtas Kelebek son 12 aylik carpanlarina bakildiginda FD/Satig
bazinda 2,32x ve FD/FAVOK bazinda 20x ile islem gérmektedir.

Toplantinin Ana Bashiklan

Yonetimin yeni uygulamalari sayesinde; gelir bliylimesi, yiikselen marjlari ve disik
calisma sermaye seviyesi etkisiyle, Dogtas Kelebek senenin ilk yarisinda kuvvetli faaliyet
sonuglari agiklamistir.

Yoénetimi, demografik etkiler ve rekabet ortaminin da etkisiyle, Tiirkiye mobilya
sektdrintn biyldme dinamikleri noktasinda oldukga olumlu bulduk. Tirkiye mobilya
pazari 2010-2016 donemleri arasinda senelik %16 oraninda biytrken, ayni yillar
icerisinde bu oran markali Griinlerde bu oranin %50 tzerinde, markasiz Uriinler de ise
ortalamadan %20 daha dusik blylime kaydetmistir. Bu durumun énlimuzdeki yillarda
da devam edecegini bekleyen sirket yonetimi, 2017 yilinin ikinci yarisinda 50 magaza,
2018 yilinda ise 60-80 magaza acmayi planlamaktadir. Yénetimin orta vadeli satis
blylime hedefi senelik %30 seviyesinde bulunuyor.

Yonetimin tedarik zincirinde optimizasyon konusuna odaklanmis olmasini ileriki
doénemde marjlarin seyri acisindan kritik bir nokta olarak goriyoruz. Bu baglamda, sirket
yonetimi dnlimizdeki dénemde fason Uretimin toplam Uretim icindeki payini mevcut
%32'ler seviyesinden 2018 yilinda %50 seviyesine tasimayi planlamaktadirlar. Son olarak,
sirketin dnimizdeki dénemde satis hacimlerinin artmasi ile birlikte 6lcek ekonomisinden
de faydalanmasini beklemekteyiz. Sirket yénetiminin 2018 yilindaki FAVOK marj hedefleri
%18 seviyesinde bulunuyor. Bizce yonetimin marj hedefi ulasilabilir g6ziikmektedir.

2018 yilinda sirketin nakit yaratma kapasitesinin, ytiksek satis biylmesi, iyilesen marjlar
ve daha disuk net calisma sermayesi ihtiyaci sayesinde daha yiksek olmasini
beklemekteyiz. Boylelikle kuvvetli nakit yaratimi etkisiyle de borcluluk oranlarinda
istenilen dislisiin yakalanma ihtimali de artmaktadir.

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

GUnlik Bilten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Dogtas_Kelebek_-_sirket_Ziyaret_Notu.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Beyaz egya satislari Agustos 2017'de yillik %6 yiikselisle 861 bin adede ulasti.
8A17'deki blylime yillik %24'tu. Agustos ihracat %7 yillik artisla 2 milyon adede
yukselirken Uretim %5 blyudu. Yurtici pazardaki blylime AJustos'ta beklendigi gibi
yavasladi. Bilindigi lizere Arcelik 2017 blyime beklentisi %10'a revize etmisti. Bu veriyi
dikkate alarak 6niimuzdeki aylarda satislarda durgunluk bekliyoruz.

Bizim Toptan (TUT, hedef fiyat 12,3TL) bedelsiz sermaye artiriminin 2 Ekim’'de
baslayacagini duyurdu. %50 bedelsiz sermaye artirimi sonrasi Bizim Toptan'in sermayesi
60 milyon TL'ye ylkselecek.

Cemtas - Sirket Kontind Isil Islem Firini yatinminin montaj ¢alismalarinin tamamlandigini
ve test calismalarina baslanildigini agikladi. Test ¢alismalarinin 2017 yili 4. ceyrek sonuna
kadar devam etmesi ve bu siire sonunda Kontini Isil islem Firininin devreye alinmasi
planlanmaktadir.

Dogtas Kelebek — Sirket Ciftci Towers Projesi'nin tiim hareketli mobilyalarinin imalati
hususunda, KDV hari¢ 3.500.000 TL tutarinda s6zlesme imzaladigini agikladi. Sozlesme
konusu isler bir yil icerisinde tamamlanacaktir.

Enka Insaat — Bugiin hisse basina briit 0,0359 TL (0,0305 TL net) kar payi dagitimi
yapacak. Temetti verimi: %0,7

GUunluk Bulten
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BIST-100 (Giinliik, TL)

Teknik Analiz

BIST-100

Diin pozitif seyir izleyen Borsa istanbul endeksi giinii %1,62 deger artis ile 103.929
puandan kapatti. GMYO, sanayi ve banka endekslerindeki deger artiglar: dikkat ¢ekici
olup, hizmet endeksindeki degisimin daha sinirli oldugu goraldu.

Bugiin 2018-2020 dénemine ait Orta Vadeli Programi agiklanacak olup, orta vadeli
biiyiime dinamikleri konusunda fikir verecektir. Yurtdisinda ise, ABD’de agiklanacak olan
Dayanikli Mal Siparigleri verileri yatinmcilar tarafindan takip edilecektir. Diger taraftan
ABD Bagkani Trump'in vergi reformuna iliskin detaylari buglin paylasabilecedi ile ilgili
haberlerin de piyasa Uzerinde en etkili unsur olmaya aday oldugunu distniyoruz.

Bu sabah itibariyle Uzakdogu Asya hisse senedi piyasalarinda hafif saticih bir seyir s6z
konusu iken GOU para birimlerinde ABD dolarina kars: hafif deger kaybettigini
gériiyoruz. Diin yasanan kuvvetli yiikselisin ardindan sonra, BiST-100 endeksinin giine
alicili baslanmasini ve giiniin ilerleyen saatlerinde yatay seyir izlemesini beklemekteyiz.
Giin icinde BIST-100 endeksinde 104,574, 105,220 ve 106,302 direnclerini ve 102,847,
101,764 ve 101,119 desteklerini takip ediyor olacagiz.
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USD/TL

Fed Baskani Janet Yellen diin Ohio’da gerceklestirdigi konusmasinda, enflasyondaki
belirsizlige ragmen Fed'in kademeli faiz artirimlarina devam etmesi gerektigini belirtti.
Yellen'in Aralik ayinda faiz artirilacagina yonelik beklentileri beslemesi sonrasinda dolar
endeksindeki yiikselis hiz kazandi. Bunun yani sira, ABD Baskani Donald Trump'in vergi
reform paketini bugiin aciklayacagi ifade ediliyor. Trump’in ABD ekonomisindeki
blylimeyi hizlandiracak dnlem paketleri aciklanacagina yonelik beklentiler ve Yellen'in
sahin aciklamalarinin etkisi ile birlikte dolar endeksinin 93,20 seviyesi Gzerini test ettigini
gorduik. Dolar endeksi diinku yiikselis hareketi sonrasinda orta vadeli dists kanalini
yukart yonli kirmis bulunuyor. Dolayisi ile endeksin bir stire 93 seviyesi civarinda
dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda kanal kirilmasinin da etkisi ile birlikte yikselis
hareketini siirdiirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi beklenebilir. Bugiin ABD'den
gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verilerini yakindan izliyor olacagiz. Yarin ise yine
ABD'den gelecek olan buylime verileri takip edilecek. Diin 3,55 seviyesi lizerinde
tutunamayan USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 3,54'lis eviyelerden islem
goruyor. Bu noktada kurun, bugtin igerisinde yeniden 3,55 seviyesi tizerini
deneyebilecegini distinliyoruz. Ayrica kurun, mevcut yiikselisini 3,58 seviyesine dogru
devam ettirmesini ve bu seviyeyi hedef haline getirmesi beklenebilir. Ayrica, petrol
fivatlarinda gérilen sert yikselis hareketi, Rusya'yl 6n plana cikararak TL varliklarina olan
talebi bir miktar baltalayabilir. Ancak, yurt ici yerlesiklerin ellerinde bulundurduklari
yuksek miktardaki déviz pozisyonu, 3,58 seviyesi civarindan kar realizasyonlarina bagh bir
geri cekilme hareketi gelmesine neden olabilir. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5477 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,55 seviyesi direng, 3,5430 seviyesi ise destek konumunda. 3,55 direncinin
yukari yonlu kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5636, 3,5430 desteginin
asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5296.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, 1,19 seviyesi altina inerek kisa vadeli yiikselis kanalini resmi
olarak asagi yonli kirmis bulunan EURUSD paritesinin, ilk etapta 1,18 seviyesi altini hedef
alacak sekilde dusts hareketini hizlandirabilecegini ifade etmistik. Dolar endeksindeki
yukselisin devam etmesi ve euronun Merkel’e olan destegin zayiflamasi sonrasinda
deger kaybetmesi ile birlikte 1,18 seviyesi altina sarkan EURUSD paritesi, 1758 seviyesine
gerileyerek yaklasik son 1 ayin dip seviyesine indi. Dolar endeksi diinki ylkselis hareketi
sonrasinda orta vadeli dists kanalini yukari yonli kirmis bulunuyor. Dolayisi ile endeksin
bir stire 93 seviyesi civarinda dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda kanal kirilmasinin da
etkisi ile birlikte yUkselis hareketini stirdirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi
beklenebilir. Bununla birlikte EURUSD paritesinin de mevcut diislis hareketini 1,16li
seviyelere dogru strdirmesini beklemekteyiz. Bugliin ABD'den gelecek olan Dayanikli
Mal Siparisleri verilerini yakindan izliyor olacagiz. Yarin ise yine ABD’den gelecek olan
blytme verileri takip edilecek. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,1773 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin
asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Diin sabahki bultenimizde, kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonli kirmis olan altin
fiyatlarinin, mevcut yukari yonli diizeltmesinin ardindan disls hareketine kaldigi yerden
devam etmesinin ve yeniden 1300 seviyesi altini hedeflemesinin beklenebilecegini ifade
etmistik. Fed Baskani Janet Yellen diin Ohio'da gerceklestirdigi konusmasinda,
enflasyondaki belirsizlige ragmen Fed'in kademeli faiz artirimlarina devam etmesi
gerektigini belirtti ve Yellen'in Aralik ayinda faiz artirilacagina yonelik beklentileri
beslemesi sonrasinda dolar endeksindeki yiikselis hiz kazandi. Dolar endeksindeki
yukselisin hizlanmasi ile birlikte, 5ngordigimiz tzere diizeltme hareketi esnasindaki
kazanclarinin buyik kismini geri veren altin fiyatlari, yeniden 1300 seviyesi altina
gerilemis durumda. Dolar endeksi diink( ylkselis hareketi sonrasinda orta vadeli diisls
kanalini yukari yonli kirmis bulunuyor. Dolayisi ile endeksin bir siire 93 seviyesi civarinda
dalgalanmasini, ancak daha sonrasinda kanal kirllmasinin da etkisi ile birlikte ylkselis
hareketini stirdiirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi beklenebilir. Bununla birlikte
altin fiyatlarinin ise disls hareketini 1280 seviyesine dogru stirdiirmesi beklenebilir.
Buglin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verilerini yakindan izliyor olacagiz.
Yarin ise yine ABD'den gelecek olan biylime verileri takip edilecek. Altin fiyatlarindaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1293,81
seviyesinden igslem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1292,67 seviyesi destek, 1297,89
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1297,89 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1302,76, 1292,67 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 1287,90.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,497 %0.0 -%0.4 %2.2 %6.6 %11.5
DAX 12,605 %0.1 %0.3 %3.6 %5.1 %9.8
FTSE 7,286 -%0.2 %0.1 -%1.6 -%0.1 %2.0
Nikkei 20,330 -%0.4 -%0.3 %4.1 %6.7 %6.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,929 %1.6 -%0.9 -%5.3 %15.9 %33.0
Cin 3,344 %0.0 -%0.7 %0.4 %2.3 %7.7
Hindistan 31,600 -%0.6 -%3.0 -%0.6 %7.5 %18.0
Endonezya 5,864 -%0.1 -%0.7 -%0.9 %5.8 %10.6
Rusya 2,071 %0.1 %1.1 %4.6 %2.9 -%7.2
Brezilya 74,319 -%0.2 -%2.2 %4.6 %15.6 %23.4
Meksika 50,359 %0.0 %0.2 -%2.0 %2.1 %10.3
Guney Afrika 55,070 -%1.4 -%1.7 -%2.8 %6.5 %8.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0.4 -%0.1 -%10.2 -%18.6 -%27.6
EM VIX 18 %0.4 %14.6 %5.3 -%1.7 -%20.6
MOVE 51 -%0.9 %1.6 %3.6 -%19.2 -%29.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5422 -%0.2 %1.6 %2.9 -%2.0 %0.5
Brezilya 3.1661 %0.2 %1.0 %0.0 %1.3 -%2.6
Guney Afrika 13.3738 %0.3 %0.4 %2.6 %5.0 -%2.7
Cin 6.64 %0.3 %0.9 %0.4 -%3.4 -%4.4
Hindistan 65.445 %0.5 %1.7 %2.4 %0.6 -%3.7
Endonezya 13377 %0.4 %0.7 %0.3 %0.5 -%0.7
CDS *
Tarkiye 192.0 -0.2 26.5 -5.3 -47.6 -10.3
Brezilya 205.0 -0.1 27.2 -21.7 0.5 -1.3
Guney Afrika 191.1 -0.9 24.4 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 103.3 15 10.2 -11.1 -16.8 -6.0
Rusya 149.7 -1.7 15.7 -10.4 -6.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 -0.1 1.2 0.4 0.1 -0.4
Brezilya %9.7 0.0 0.0 -0.4 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.5 a.d. 0.1 0.0 -0.2 -0.4
Hindistan %6.7 0.1 0.1 0.1 0.0 0.2
Endonezya %6.4 0.1 -0.1 -0.4 -0.7 -1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.1 -0.02 0.59 0.19 -0.37 -0.79
Brezilya %4.5 0.01 0.05 -0.05 -0.43 -1.04
Guney Afrika %4.6 0.00 0.24 0.13 0.10 -0.25
Endonezya %3.4 0.03 0.05 -0.13 -0.46 -0.94
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58.44 -%1.0 %6.0 %12.6 %15.2 %2.9
Ham Petrol - WTL USD/varil 51.88 -%0.7 %4.9 %11.4 %8.7 -%3.4
Altin -USD / oz 1297.7 -%0.7 -%0.7 -%0.9 %3.3 %12.7
Gumis -USD /t oz 16.804 -%1.5 -%2.3 -%3.7 -%7.1 %5.1
Commodity Bureau Index 427.59 -%0.3 -%0.3 -%1.8 -%0.8 %1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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