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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dar bir bantta dalgali bir seyir izleyen Borsa Istanbul giinii 27 Temmuz - Haftaik Portféy Hareketleri

» . . . TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
%0,31 deger artisi ile 107.041 seviyesinden kapatti. PPK Toplanti Karari 9

28 Temmuz - Mayis Konut Fiyat Endeksi

Bugtin yurticinde 6nemli veri akisi bulunmazken, yurtdisinda Fed'in Haziran Yabanci Ziyaretci verileri
faiz kararinin detaylari ve dzellikle bilanco kiicliltme zamanlamasina 31 Temmuz - Haziran Dis Ticaret Istatistikleri
yonelik ipuclar yatinmcilar tarafindan takip edilecek en 6nemli konu % degisim
basligi olacaktir. Kur tarafindaki hareketlerde ise Dolar Endeksindeki Kapanis  1giin 1 hafta
. . .. o et g .. .. Hisse senedi piyasasi

}Jfak capli gliglenmenin etkili oIduc_v:]u gorildi. Burada en etkili faktor BIST-100 107,041 %0.3 %13
ise ABD Senatosunda Trump'in saglik reformunun tartisiimaya BIST-30 131,676 %0.2 %1.1
acilmasinin onaylanmasi oldu. Ilerleyen haftalarda tasarisinin Banka 182,186 %0.1 %0.6

| . | | . lar 0 inde h ketlilig Sanayi 116,485 %0.3 %2.0
netlesmesi ve oylanmasi unsurlari piyasalar Gzerinde hareketlilige Hizmet 67.691 %0.9 %26
neden olacak en 6nemli faktorlerden biri olacaktir.

Kapanis 1 hafta 1ay

Bu sabah itibariyle Uzakdogu Asya piyasalarinda hafif saticili bir seyir

mevcutken, GOU para birimlerinin ABD dolarina kargi yatay bir seyir Tahvil ve para piyasalan

. - T . . , . ) Interbank gecelik faizi 9.25 9.25
izlediklerini gériyoruz. Bugiin Borsa Istanbul’'un gline hafif alicil AOFM 11.93 11.94 11.93
baslangic yapmasini beklemekteyiz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 2 ylllik bono faizi 1151 1145 11.33
107.388, 107.735 ve 107.950 direnclerini ve 106.825, 106.610 ve 10 yillik bono faizi 1062 1057 1057
106.263 desteklerini takip ediyor olacagiz. Kur
usD/TL 3.56 %0.9 %1.7
. o . EUR/TL 4.15 %1.9 %6.1
Ekonomi ve Politika Haberleri Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.85 %1.4 %3.9

= Temmuz Reel Sektor Gliven Endeksi ve KKO bir miktar geriledi. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 227 226 214
Sirket ve Sektor Haberleri Ortalama islem hacmi * 1.57 1.69 1.52

* milyar ABD dolart

= Akbank - Bugin 2. ceyrek sonuglarini agiklayacak.

BIST-100 2016  2017T 2018T
* Dogan Holding - Tamamina sahip oldugu Milta Turizm F/K 9.3x 9.7x 8.3x
- o . PD/DD 1.10x 1.31x 1.17x
Isletmeleri'nin satisina karar verdi. PD/DD (Banka) 0.77x 0.95x 0.83x
. . .. .. . FD/Satislar 1.32x 1.42x 1.27x
= Soda Sanayi - Cheminvest Deri Kimyasallari Sanayii ve Ticaret FD/FAVOK 7 9% 8.0x 7 1x
A.S'nin tamamini 7 Milyon USD bedelle satin aldi. Kar buytimesi %13.5 %305 %17.8
Ozsermaye karlilhgi %12.7 %14.1 %14.6
= Tiirk Telekom — 2. ceyrek sonuclarini agiklad. Temettii verimi %2.9 %3.2 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

= Tiirk Telekom — 100 milyon USD tutarinda kredi sézlesmesi
imzaladi. fletisim:

=  Tiirk Tuborg - Bugiin 0,0505463 TL nakit temettl dagitacak. Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Temmuz Reel Sektor Giiven Endeksi ve KKO bir miktar geriledi

TCMB Temmuz ayi Reel Sektdr Gliven Endeksi ve KKO verilerini agikladi. Buna gore 2C
verileriyle blylmenin gucli ivmesinde devamini isaret eden dnci gostergeler
Temmuz ayi itibariyle bir miktar gerileme kaydetti. Buna gore,

e Mevsimsel etkilerden arindiriimis Reel Sektor Gliven Endeksinin Temmuz
ayinda 107,7 olarak gerceklesirken, bir dnceki aya gore %1 oraninda disls
sergiledi. Alt kalemlere baktigimizda ise 6zellikle son ¢ aydaki siparis miktar
alt endeksinde bir dnceki aya gore %9,5 oraninda bir diists ve genel gidisat
endeksinde aylik %5,7 oraninda bir dlsls dikkat ¢ekti. Genel gidisata iliskin
alt endeks yilbasindan beri oldukca ciddi bir ilerleme kaydetmisti.

e Ana endeksteki ufak capl gerilmeye ragmen gerek ihracat siparisleri (%2,2)
gerekse Uretim hacmi (%2,4) endekslerinde iyilesmenin devam etmesi olumlu
bir unsur olarak karsimiza cikiyor.

e KKO tarafinda ise mevsimsel etkilerden arindirilmis rakam 78,4 olarak
gerceklesti. Bir 6nceki ay 78,6 olmustu.

GUnluk Bulten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Bugiin 2. ceyrek sonuclarini agiklayacak. Net kar tahminimiz olan 1.453
milyon TL, ceyreksel bazda %3, yillik bazda %9 biylmeyi ifade ediyor. Piyasa
beklentisi 1.440 milyon TL seviyesindedir.

Dogan Holding — 1,3 milyon TL sermayesinde %100 oraninda paya sahip oldugu
Milta Turizm Isletmeleri'nin 105 milyon USD bedelle Tek Art Kalamis ve Fenerbahce
Marmara Turizm Tesisleri sirketine satis ve devrine karar verdi.

Soda Sanayi - Sisecam’la %50'sine sahip oldugu Oxyvit Kimya Sanayii ve Ticaret
A.S'nin kalan %50 hissesine sahip olan Cheminvest Deri Kimyasallari Sanayii ve Ticaret
A.S'nin tamaminin 7 Milyon USD bedelle italya'da yerlesik Cheminvest S.P.A. ve diger
ortaklarindan satin alindigini duyurdu. Alim isleminin Soda Sanayi hissesi izerine
onemli bir etki etmesini beklemiyoruz.

Tiirk Telekom - 2. ceyrek sonuglarini acikladi. Net kar kalemi 890 milyon TL ve
FAVOK 1.712 milyon TL ile beklentilerin oldukca lizerinde gerceklesti. Konsolide gelir
yillik %12 oraninda yukselerek 4,3 milyar TL'ye ulasti. FAVOK marjinda 4 baz puanlik
iyilesme yasandi ve %38'e ylkseldi. 2C17 gelismelerine baktigimizda mobil ve genis
bant segmentlerinde artan abone sayisi, daha yiiksek ARPU (kullanici basina gelir) ve
mobil data kullaniminin blyimesi hem glicli gelir yaratiimasina hem de karliligin
artinlmasinda énemli bir role sahip oldular. Ote yandan, gii¢li 2C sonuclarinin
ardindan ydnetim 2017 yili dngdrilerinde yukari revizyona gitti ve konsolide gelir
yillik artigini %8-9 bandindan %10-11 bandina, yil sonu FAVOK beklentilerini de 5,8-
6,0 milyar TL bandindan, 6,3 — 6,4 milyar TL bandina cektiler. 2017T FD/FAVOK 5,7x
carpaniyla islem goren Turk Telekom'un bu gli¢li sonuglardan sonra olumlu tepki
vermesini ve piyasa Uizerinde getiri potansiyelini stirdirmesini bekliyoruz.

Tirk Telekom — Kanada'nin ihracati destekleme kurumu Export Development
Canada ile 100 milyon ABD Dolari tutarinda bir uzun vadeli kredi anlasmasi imzaladi.
S6z konusu kredinin vadesi 5 yil olup, anaparasi 5 yilin sonunda 6denecektir. Kredinin
yillik faiz orani LIBOR + %2'dir.

Tiirk Tuborg - Bugtin 0,0505463 TL nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %0,5.

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin dar bir bantta dalgal bir seyir izleyen Borsa Istanbul giinii %0,31 deger artisi ile
107.041 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurticinde énemli veri akisi bulunmazken, yurtdisinda Fed'in faiz kararinin
detaylar ve Ozellikle bilango kii¢liltme zamanlamasina yonelik ipuclar yatirrmcilar
tarafindan takip edilecek en 6nemli konu bashgi olacaktir. Kur tarafindaki
hareketlerde ise Dolar Endeksindeki ufak capli gliclenmenin etkili oldugu goruldd.
Burada en etkili faktor ise ABD Senatosunda Trump'in saglik reformunun tartisiimaya
agilmasinin onaylanmasi oldu. Ilerleyen haftalarda tasarisinin netlesmesi ve oylanmasi
unsurlari piyasalar tzerinde hareketlilige neden olacak en 6nemli faktorlerden biri
olacaktir.

Bu sabah itibariyle Uzakdogu Asya piyasalarinda hafif saticili bir seyir mevcutken,
GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi yatay bir seyir izlediklerini gériiyoruz. Bugiin
Borsa Istanbul'un giine hafif alicili baslangic yapmasini beklemekteyiz. Gin iginde
BIST-100 endeksinde 107.388, 107.735 ve 107.950 direnclerini ve 106.825, 106.610 ve
106.263 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

ABD tarafinda glcli finansallarin gelmesinin yanisira diin ABD Senatosu’'nda ABD
Baskani Trump’in saglk reformunun goéristilmeye aciimasi Dolar endeksi tarafinda
ufak ¢capl bir gliclenmeyi beraberinde getirdi. Bu cercevede Dolar endeksi 94,1
seviyelerinde seyrediyor. Bugiin 6zelinde bakildiginda piyasa lzerinde ozellikle
onemli olacak gindem FOMC toplanti karari olacak. FOMC toplanti kararinda
herhangi bir faiz degisikligi beklenmezken, bilancosunun kicultilmesi kararina iliskin
olarak Eylul ayini sinyalleyebilir. S6z konusu bir sinyal gelmesi durumunda ise Dolar
endeksinde sinirli da olsa bir miktar daha gliclenme goériilebilir. Dolar endeksinde bu
kismi gliglenme seyri TL lizerinde de bir baski yaratmis goriinlyor. Sabah
kotasyonlarina baktigimizda USD/TL'nin 3,57 seviyeleri lzerinde seyrettigi dikkat
cekiyor. Diger taraftan Almanya-Tirkiye arasinda ilisiklere iliskin olumsuz haber
akisinin da burada ufak capli satislara neden oldugunu belirtmek gerekir.

Bu cercevede hafta basindan beri 3,52 seviyesini asagi yonli kirmasini bekledigimiz
USD/TL satislarin gelmesi ile beraber 3,58 seviyesine dogru yaklasiyor. Bu seviyelerin
onemli oldugunu ve gecilmesi durumunda 3,60-61 bandina gelinebilecegini
distnlyoruz. Ancak s6z konusu seviyelere ulasiimasi durumunda da satis firsati
olarak kullanilabilecegini géz ardi etmemek gerekir.

USD/TL (Giinliik, TL)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,477 %0.3 %0.7 %1.6 %7.9 %10.6
DAX 12,264 %0.5 -%1.3 -%4.0 %3.5 %6.8
FTSE 7,435 %0.8 %0.6 -%0.2 %3.8 %4.1
Nikkei 19,955 %0.4 %0.1 -%0.6 %3.3 %4.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 107,041 %0.3 %1.3 %7.4 %27.7 %37.0
Cin 3,244 -%0.4 %0.0 %1.5 %2.3 %4.1
Hindistan 32,228 %0.2 %1.0 %3.7 %16.5 %21.2
Endonezya 5,814 %0.2 %0.3 -%0.1 %9.5 %9.9
Rusya 1,924 -%0.4 -%1.2 %3.4 -%13.7 -%13.8
Brezilya 65,668 %0.9 %0.5 %5.6 -%0.8 %9.0
Meksika 51,713 %0.1 %1.2 %5.2 %8.6 %13.3
Guney Afrika 54,499 %0.2 %2.3 %6.3 %2.0 %7.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 9 %0.0 -%4.7 -%4.7 -%12.8 -%32.8
EM VIX 15 %0.1 %4.2 %2.4 -%13.6 -%34.0
MOVE 50 %5.5 %0.0 -%0.9 -%35.7 -%30.8
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5723 %0.4 %1.4 %2.1 -%6.7 %1.4
Brezilya 3.1727 %0.8 %0.5 -%3.8 %0.2 -%2.4
Guney Afrika 13.0805 %0.9 %1.4 %1.7 -%1.2 -%4.8
Cin 6.751 %0.0 %0.1 -%1.3 -%1.9 -%2.8
Hindistan 64.3813 %0.1 %0.1 a.d. -%5.4 -%5.2
Endonezya 13326 %0.1 %0.1 a.d. -%0.3 -%1.1
CDS *
Turkiye 187.5 2.8 -3.2 -0.8 -52.2 -1.2
Brezilya 216.7 35 -8.9 -15.7 -36.5 10.0
Guney Afrika 191.6 13 -4.3 4.0 a.d. a.d.
Endonezya 115.5 0.1 11.8 -10.9 -19.2 3.0
Rusya 167.3 1.2 -6.0 3.8 -27.4 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.6 0.0 0.9 a.d. -0.7 -0.8
Brezilya %10.1 0.0 0.0 -0.6 -0.7 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 -0.1 0.0 -0.2 -0.4
Hindistan %6.4 0.0 0.0 a.d. 0.0 -0.1
Endonezya %6.9 0.0 0.0 a.d. -0.6 -1.0
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.1 0.06 0.65 a.d. -0.72 -0.73
Brezilya %4.7 0.10 0.01 -0.05 -0.56 -0.84
Guney Afrika %4.7 0.00 0.08 0.07 0.04 -0.22
Endonezya %3.7 0.02 -0.03 a.d. -0.36 -0.60
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.2 %3.3 %2.8 %9.5 -%8.9 “%11.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 47.89 %3.3 %3.2 %10.4 -%9.2 -%10.9
Altin - USD / oz 1252.1 -%0.2 %0.8 %0.5 %4.5 %8.7
Gumis - USD /t oz 16.497 %0.6 %1.7 -%0.5 -%2.8 %3.2
Commodity Bureau Index 440.73 -%0.1 -%0.9 %0.2 %1.8 %4.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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