Giunliik Biilten

26 Ocak 2017

TACIRLER

YATIRIM

Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Din Tirk lirasindaki deger kaybi ve uzun vadeli faizlerdeki hafif
yukselise bagli olarak giinii %1,28 deger kaybi ile 83.128
seviyesinden kapatan BIST-100 endeksinde, satislarin banka ve
hizmet endekslerinde yogunluk kazandigini gériyoruz.

Din 6zellikle sabah saatlerinde O/N bor¢ verme faizinden 6nemli bir
fonlama yaparak, Geg Likidite Penceresinden kullanima dair soru
isareti yaratmasinin (ki giin sonunda bankalar s6z konusu kanali
kullanmadilar) US$/TL'yi 3,80 Uzerine attigi gorildi. Diger taraftan
ozellikle ABD tahvillerindeki satis baskinin armasi, Turk tahvilleri
Uzerinde baski nedeni olurken, hisse senedi piyasasi Uzerinde de
olumsuz etki yaratti. Bugiin sabah kotasyonlarin TL'nin deger
kazanimi dikkat cekiyor. En énemli nedeni olarak TCMB'nin BIST'ten
fonlamasini 31 milyar TL gerceklestirdigini agiklamasi, dolayisiyla
bugtin haftalik repo ihalesi agmamasi durumunda gec likidite
penceresinden fonlamanin yapilmasi ihtiyacinin artmasini ifade
ediyor.

Kuresel hisse senedi ve doviz piyasalarinda olumlu bir seyir
oldugunu goézlemekle beraber bu durumun Tiirk varliklara
yansimadigini gériiyoruz. Onceki giinlerde oldugu gibi yatinnmcilarin
ana odak noktasinin TCMB'nin likidite ydnetimi konusunda atacagi
adimlar (repo ihalesinin acilip acilmayacagi, swap ihalesindeki TL faizi
ve Geg likidite penceresinden ne kadar fonlama yapilacagi gibi)
olacagini diistindiyoruz. S6z konusu adimlara gére TL ‘nin seyrinin
belirlenecegini disliniiyoruz. Ayrica, yarin aksam aciklanmasi
beklenen Fitch Rating'in Ulke notu karari ile ilgili beklentilerin de
piyasada fiyatlanacagini diisiiniiyoruz. Bugiin Borsa Istanbul'da
saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
84.000, 84.873 ve 85.467 direnclerini ve 82.534, 81.939 ve 81.067
desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

27 Ocak - Fitch Ratings'in Tiirkiye gézden gegirmesi
1 Subat - Ocak ISO/Markit PMI verileri

TIM Ocak ihracat verileri

Ocak ITO enflasyon verileri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 83,128 -%1.3 %0.4
BIST-30 101,486 -%1.4 %0.6
Banka 134,071 -%1.7 -%1.2
Sanayi 90,957 -%0.9 %1.0
Hizmet 53,859 -%1.4 %2.0
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 8.50 8.50
AOFM 9.25 9.12 9.06
2 yillik bono faizi 11.36 11.27 11.37
10 yillik bono faizi 11.34 11.10 11.37
Kur
USD/TL 3.80 %0.7 %8.4
EUR/TL 4.08 %1.2 %11.4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.94 %0.9 %9.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 167 168 163
Ortalama islem hacmi * 143 1.40 1.15
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.0x 8.4x 7.2x
PD/DD 1.14x 1.02x 0.92x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.71x 0.63x
FD/FAVOK 8.3x 7.3x 6.5x
Kar biyiimesi %16.8 %14.2 %16.0
Ozsermaye karlihg %13.5 %13.1 %13.5
Temetti verimi %2.9 %3.4 %3.8

= TUIK yeni enflasyon sepeti agirliklarini paylasti.

= Ekonomik aktivite dncl gdstergeleri 2017 yilina zayif baslad.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Coca-Cola icecek: Bloomberg haberine gére Pakistan’da 200
milyon dolarlik yeni yatirim planliyor.

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
TUIK yeni enflasyon sepeti agirliklarini paylasti

TUIK mevsimsel iiriinler icin TUIK diin bilgilendirme toplantisi cercevesinde 2017 TUFE'de kullanilacak revize

agurlik sistemini degistirdi. agirhklar agikladi. (Asagidaki tablo) Buna ek olarak TUIK mevsimsel Grinler igin agirlik
sistemini degistirdi. Buna gore tiiketici fiyat endeksi hesaplamalarinda, 2017 yili Ocak
ay! itibariyle mevsimsel Urlinlerin her ay farkl bir agirlhiga sahip oldugu degisken agirlik
yontemi yerine, Avrupa Birligi tarafindan 6nerilen, her Griiniin yil boyunca ve bitin
aylarda ayni agirliga sahip oldugu sabit agirlik yonetiminin kullanilmaya baslanacagi
belirtildi.

e SOz konusu agirlik sistemi degisikligi, 6zellikle gida fiyat degisimlerindeki
oynakligin énlenmesi ve dolayisiyla manset enflasyon Uzerindeki etkisinin
azaltilmasi acisindan olumlu bir faktor olarak ortaya cikiyor.

e Diger taraftan, sepet agirliklandirmasina bakildiginda 6zellikle ulastirma
sektoru agirliginda daha belirgin bir artisin 6ne ¢iktigi goriltyor. Bu artis petrol
fiyatlari ve doviz kuru gegiskenligi etkisinin enflasyon lzerinde daha etkili
olabilecegi unsurunun da altini ¢iziyor.

Enflasyon Sepeti Agirliklilan (%)

2016 2017
Guda 23.68 21.77
Alkollii icecekler 4.98 5.87
Giyim 7.43 7.33
Konut 1593 14.85
Ev Esyast 8.02 7.72
Saglik 2.66 2.63
Ulasim 1431 16.32
iletisim 442 412
Eglence 381 3.62
Egitim 2.56 2.69
Lokanta 7.47 8.05
Diger 4.73 5.04

Kaynak: TUIK, Tacirler Yatinm

Ekonomik aktivite 6ncii gostergeleri 2017 yilina zayif basladi

Ocak ayi reel kesim glven endeksi bir 6nceki aya gore %1,4 oraninda gerilerken,

Mevsimsel etkilerden mevsimsel etkilerden arindiriimis RKGE daha sert bir geri cekilme ile %3 diistii.
arindwrdmts RKGE daha sert Arindinlmis verilerin alt kalemlerine bakildiginda toplam siparis miktari (-%6), Gretimi
bir geri ¢ekilme ile %3 diistii. hacmi (-%6,6), toplam istihdam (-%6,6) gibi kalemlerdeki diisiis dikkat cekiciydi. Alt

kalemlerde iliskin olumlu bir faktor ise ihracat siparis miktarinda gelecek 3 ay icin
beklentilerde %6,6 oranindaki ytkselis oldu.

e Buna ek olarak Ocak KKO %75,5 olarak gerceklesirken, mevsimsel etkilerden
arindirilmis KKO %75,3'den %74,3'e geriledi. KKO'daki s6z konusu gerileme
cikti agigi tarafinda enflasyon lizerinde asagi yonli etkileri ifade eden bir diger
unsur olarak karsimiza ¢ikiyor.

GUnluk Bulten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

Coca-Cola icecek - Bloomberg haberine gére Coca-Cola icecek Pakistan’da 200 milyon
dolarlik yeni yatinnm planliyor. Modelimizde Pakistan’da 2017'den itibaren yeni kapasite
yatirrmi dngormistik. Degerlememiz agisindan haber nétr.

GUnluk Bulten
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Teknik Analiz
BIST-100

Din Turk lirasindaki deger kaybi ve uzun vadeli faizlerdeki hafif yikselise bagh
olarak giinii %1,28 deger kaybi ile 83.128 seviyesinden kapatan BIST-100
endeksinde, satislarin banka ve hizmet endekslerinde yogunluk kazandigini
goruyoruz.

Din 6zellikle sabah saatlerinde O/N bor¢ verme faizinden énemli bir fonlama
yaparak, Geg Likidite Penceresinden kullanima dair soru isareti yaratmasinin (ki giin
sonunda bankalar s6z konusu kanali kullanmadilar) US$/TL'yi 3,80 lizerine attig
goruldi. Diger taraftan 6zellikle ABD tahvillerindeki satis baskinin armasi, Tiirk
tahvilleri Gzerinde baski nedeni olurken, hisse senedi piyasasi tizerinde de olumsuz
etki yaratti. Bugln sabah kotasyonlarin TL'nin deger kazanimi dikkat ¢ekiyor. En
énemli nedeni olarak TCMB'nin BIST'ten fonlamasini 31 milyar TL gerceklestirdigini
aciklamasi, dolayisiyla bugln haftalik repo ihalesi agmamasi durumunda geg
likidite penceresinden fonlamanin yapilmasi ihtiyacinin artmasini ifade ediyor.

Kiresel hisse senedi ve doviz piyasalarinda olumlu bir seyir oldugunu gozlemekle
beraber bu durumun Turk varliklara yansimadigini gériyoruz. Onceki giinlerde
oldugu gibi yatinmcilarin ana odak noktasinin TCMB'nin likidite yonetimi
konusunda atacagi adimlar (repo ihalesinin agilip agilmayacagdi, swap ihalesindeki
TL faizi ve Geg likidite penceresinden ne kadar fonlama yapilacagi gibi) olacagini
dislinuyoruz. S6z konusu adimlara gore TL ‘nin seyrinin belirlenecegini
distinlyoruz. Ayrica, yarin aksam aciklanmasi beklenen Fitch Rating’in tlke notu
karari ile ilgili beklentilerin de piyasada fiyatlanacagini diisiniiyoruz. Bugiin Borsa
Istanbul’da saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
84.000, 84.873 ve 85.467 direnglerini ve 82.534, 81.939 ve 81.067 desteklerini takip
ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

100 seviyesinin altina kadar gerileyen dolar endeksine ragmen, TL varliklardaki negatif
ayrismanin ve USDTRY paritesindeki yukselis hareketinin devam ettigini goriiyoruz.
Bankalar diin Geg Likidite Penceres'inden kullanim gerceklestirmediler. Bdylelikle BIST
para piyasasl ve TCMB TL depoda toplamda 63 milyar TL kadar fonlama yapildi. AOFM
din itibariyle %9,25" cikmis durumda. Yeni, bankalarin maliyeti artmaya devam ediyor.
Kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan yarin Fitch’den gelecek olan degerlenme oldukga
onemli olacak. Yarin aksam aciklanmasi beklenen kararda piyasadaki genel beklenti bir
not indirimine gidilecedi yoninde. Burada dnemli bir diger nokta ise, dolar
endeksindeki diistis hareketinin devam edip etmeyecegdi. ABD Baskani Donald Trump’'in
dolarin fazla degerli olduguna yonelik ifadelerinden sonra dolar endeksi sert bir sekilde
gerilemeye basladi ve endeks bugiin itibariyle 100 seviyesinin altinda islem goériyor.
Dolar endeksindeki gidisat acisindan Trump'tan gelebilecek olan aciklamalar ve Fed'in
toplantilarda sergileyecegi tutum oldukca 6nemli olacak. 1 Subat'ta gergeklesecek olan
Fed toplantisinda herhangi bir hamle gelmesi beklenmiyor. Ancak, dolar endeksinin
kisa vadeli gidisati acisindan Fed cephesinden gelecek olan aciklamalarin tonu 6nemli
olacaktir. TCMB'den gelen faiz artinmi ve bankalar cephesindeki maliyetlerin ylkseliyor
olmasina ragmen 3,80 seviyesi lzerindeki seyrine devam eden USDTRY paritesinde,
Fitch karari dncesinde gergin bir bekleyis olugunu goriyoruz. TCMB karari sonrasinda
bir miktar rahatlayan ve 3,73'li seviyelere kadar inen kur, kayiplarinin tamamini geri
almis durumda. Kurda asagdi yonli hareketlerde 3,70 seviyesinin dnemli bir destek
olusturdugunu goriyoruz. Fitch’den olumlu bir degerlendirme gelmedigi middetce
3,70 seviyesinin altinin gérilmesi su an icin zor gérinlyor. USDTRY paritesindeki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,8267 seviyesinden islem gérmekte
olan kurda, yukari yonli hareketlerde 3,84256 seviyesi diren¢ konumunda. Bu seviyenin
Uzerinde ise ylkselis hareketlerini sinirlayabilecek giicli bir direng seviyemiz
bulunmuyor. Asagi yonli hareketlerde ise 3,8255 ve 3,8155 destekleri Gnemli olacak.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gerilemenin devam ediyor olmasi ile birlikte 1,07 lzerindeki seyrini
koruyan EURUSD paritesinde, ylkselis hareketinin bir miktar ivme kaybetmis oldugunu
goruyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle Parabolic SAR sinirina denk gelen 1,0765
direncinin hemen altinda islem géren EURUSD paritesinin, bu direng seviyesini yukari
yonlu kirmakta basarisiz olmasi durumunda yoniini asagi cevirmesi ve sati firsatlar
vermesi beklenebilir. Yatinmcilarimiza 1,0765 direnci yakinlarindaki seyri yakinda takip
etmelerini ve bu direncin kirlamamasi durumunda olusabilecek satis firsatlarini
degerlendirmelerini dneriyoruz. Paritedeki kisa — orta vadeli gérinimu degerlendirecek
olursak: Ekim ayindan bu yana stirdirdtgu dusis kanalini yukari yonla kirmasi
sonrasinda mevcut ylkselis hareketini baslatan paritede, ylkselis hareketi agisindan
hedef bolgemiz 1,07 — 1,08 bandiydi. Bu hedefe ulasan ve 1,07 — 1,08 bandina girmis
olan EURUSD paritesinde, yikselis hareketinin yavas yavas gii¢ kaybetmeye baslamasi
ve mevut yikselisin kisa — orta vadede satis firsati vermesi beklenebilir. EURUSD
grafigine baktigimizda paritenin 1,0750 seviyesinden islem gérdiguni ve 1,0720 —
1,0765 seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goriyoruz. 1,0765 direncinin
yukari yonlu kirllmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0786, 1,0720 desteginin
asagi yonli kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0680.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Kiresel hisse senetlerindeki yiikselis hareketinin risk istahini artirmasi ile birlikte
gerileyen altin fiyatlari, diin sabahki biltenimizde 6ngordigimiz Gzere disis
hareketini devam ettirdi ve 1200 seviyesi altina indi. 1200 civarinda bir siire destek
bulmaya calisan altin fiyatlari, bu seviye lizerinde tutunmayi basaramayarak diisiis
hareketine devam etti ve 1193,30 seviyesine kadar inerek yaklasik son 2 haftanin dip
seviyesini test etti. Sabah bultenlerimizde, altin fiyatlarindaki yikselis hareketinin gegici
temellere dayandigini ve bu yiikselis hareketinin kisa vadede satis firsati olarak sinirli
kalabilecegini sik sik belirtmistik. Piyasa artan risk istahi ile birlikte 1220 direncinin
astlamamasi sonrasinda bekledigimiz diisiis hareketini gerceklestiren altin fiyatlari, bu
sabah saatlerinde 1200 seviyesi altindaki seyrini stirdrtyor. Kiiresel hisse senetleri ve
tahvil faizlerindeki ylkselisin devam ediyor olmasi, piyasalardaki risk istahinin
ylkselmeyi strdirdigiini gosteriyor. Bu durumda altin fiyatlarinin saticili seyrine
bugtin icerisinde de devam etmesi beklenebilir. Dlsls hareketi, 20 glnlik hareketli
ortalamaya denk gelen 1192 — 1194 bandina dogru devam edebilir. Grafige
baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1198,37 seviyesinden islem gordigini ve
1195 - 1200 seviyeleri arasinda hareket ettigini gérmekteyiz. 1200 direncinin yukari
yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1207,02, 1195 desteginin asag!
yonlu kinlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1190,62.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,280 %0.7 %0.5 %0.7 %5.1 %1.8
DAX 11,595 %0.4 %0.5 %1.3 %13.7 %1.0
FTSE 7,150 %0.0 -%1.0 %1.2 %6.6 %0.1
Nikkei 18,788 %1.1 %0.5 -%2.2 %14.3 -%0.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 84,208 %1.4 %2.2 %9.4 %13.5 %7.8
Cin 3,143 %0.2 %1.2 %1.3 %4.4 %1.5
Hindistan 27,376 %0.4 %0.8 %5.6 -%2.2 %3.2
Endonezya 5,292 %0.2 %0.1 %5.5 %1.6 %0.1
Rusya 2,175 %1.3 -%0.2 %0.1 %12.6 -%2.6
Brezilya 65,840 %0.1 %2.3 %13.6 %15.8 %9.3
Meksika 48,150 %2.2 %4.7 %6.6 %2.2 %5.5
Gliney Afrika 53,342 %0.6 %1.0 %8.0 %0.1 %5.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%5.9 -%6.7 a.d. -%14.0 -%39.2
EM VIX 17 -%1.8 -%6.9 a.d. -%19.2 -%24.1
MOVE 76 %0.0 %2.2 a.d. %9.9 %11.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7833 %0.7 %0.6 %7.7 %24.6 %29.7
Brezilya 3.1708 %0.2 -%1.3 -%3.3 -%3.6 -%20.0
Guney Afrika 13.3845 -%0.8 -%0.6 -%4.5 -%6.8 -%13.5
Cin 6.859 %0.1 %0.2 -%1.3 %2.7 %5.6
Hindistan 68.145 -%0.1 %0.3 %0.6 %1.2 %3.0
Endonezya 13331 -%0.2 -%0.2 a.d. %1.5 -%3.3
CDS *
Turkiye 271.1 -4.0 -9.7 17.0 -27.7 14.7
Brezilya 253.7 13 2.4 -32.0 -30.3 -10.5
Gliney Afrika 205.7 -1.8 -0.4 a.d. -4.4 27.2
Endonezya 150.5 -0.3 -2.0 a.d. -10.4 15.6
Rusya 182.0 -0.4 0.1 a.d. -5.9 421
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.1 -0.1 13 -0.2 1.2 0.4
Brezilya %10.8 0.0 -0.2 -0.6 -1.1 -5.7
Guney Afrika %8.7 -0.1 0.0 a.d. -0.1 -1.1
Hindistan %6.4 0.0 0.0 -0.1 -0.8 -1.3
Endonezya %7.5 0.0 0.0 a.d. 0.3 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 -0.03 1.27 a.d. 1.17 0.71
Brezilya %5.2 0.09 0.32 a.d. 0.41 -1.98
Gliney Afrika %4.6 0.00 0.09 -0.26 0.67 -0.88
Endonezya %4.0 -0.01 0.03 a.d. 0.64 -0.72
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.44 %0.4 -%0.1 a.d. %24.0 %48.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.18 %0.8 %1.3 a.d. %23.3 %43.6
Altin -USD / oz 1210.8 -%0.4 -%0.2 a.d. -%8.2 %14.2
Gumus - USD /t oz 17.185 %0.0 %0.2 a.d. -%12.4 %24.5
Commodity Bureau Index 433.15 %0.1 %0.2 a.d. %5.7 %15.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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