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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin K. Irak referandum ile ilgili olarak beklentilerin Tiirk lirast
varliklarda ve Borsa Istanbul’da negatif fiyatlandig: bir giin oldu.
BIST-100 endeksi giinii %1,78 deger kaybi ile 102.270 seviyesinden
kapatti. Yurticinde herhangi bir veri agiklamasi bulunmazken,
Hazine’nin yapacag: 2 yillik tahvil ihalesi yatinmcilar tarafindan
yakinda takip edilecek hususlardan biri olacaktir. Yurtdisinda ise, bu
aksam Yellen’in yapacagi konusma gercevesinde yatirimcilar gelecek
doénem para politikasi patikasi tarafinda ek detaylar 6grenmeye
calisacaktir. Bugiin K. Irak referandumui ile ilgili haber akiginin
glindemin en dnemli maddesi olacagini ancak daha 6nceki giinlere
gore piyasa iizerindeki etkisinin daha az olacagini diisiiniiyoruz. Diger
yandan, GOU para birimlerinin ABD dolarina kars1 hafif deger
kaybetmesinin ve Uzakdogu Asya piyasalarinda ve ABD vadeli
islemlerinde hafif saticili seyrin olmasinin bugiin Borsa Istanbul’da
olabilecek bir kisa vadeli yiikselis hareketini kisitlayacagini
diisiiniiyoruz. Bugiin Borsa Istanbul’da yatay bir seyir olmasini
bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 103,381, 104,491 ve
105,305 direnglerini ve 101,456, 100,642 ve 99,531 desteklerini takip
ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Basbakan Yildinm diinkl aciklamasinda gelecek yillara iliskin bazi
onlemli gostergelerdeki makroekonomik beklentileri paylasti.

= Reel Kesim Guven Endeksindeki yukselis Eylil ayinda da devam
etti.

= Kapasite Kullanim Orani Eylul ayindaki ylksek seyrini koruyor.

Sirket Raporu

= Tiipras - AL tavsiyesi ve 145 TL hedef fiyat ile arastirma
kapsamina aldik.

Sirket ve Sektor Haberleri

26 Eyliil Hazine ihalesi (2 yil)
28 Eyliil Temmuz Konut Fiyat Endeksi
Haftalik Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
29 Eyliil AgJustos Dis Ticaret Istatistikleri
4 Ekim Eylil Reel Efektif Kur Endeksi
% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi
BIST-100 102,270 -%1.8 -%4.0
BIST-30 125,898 -%1.5 -%3.6

Banka 167,715 -%2.0 -%4.4

Sanayi 113,231 -%1.2 -%4.4

Hizmet 67,656 -%1.9 -%2.0

Kapanis 1 hafta 1ay

Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.99 11.99 11.99
2 yillik bono faizi 11.89 11.89 11.67
10 yillik bono faizi 11.04 11.04 10.75
Kur
USD/TL 3.52 %1.8 %1.1
EUR/TL 4.18 %1.4 %1.9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.85 %1.6 %1.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 219 233 237
Ortalama islem hacmi * 1.48 1.57 1.67

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/Satislar
FD/FAVOK

Kar baytmesi
Ozsermaye karlihgi
Temettl verimi

2016 2017T 2018T
9.3x 8.7x 7.6x
1.10x 1.24x 1.11x
0.77x 0.86x 0.75x
1.32x 1.46x 1.32x
7.9x 8.0x 7.2x
%13.5 %39.8 %14.3
%12.7 %14.9 %14.9
%2.9 %3.6 %4.2

=  Anel Elektrik — Katar'da yapilacak bir proje ile ilgili olarak 43.7
milyon ABD dolari tutarinda niyet mektubu imzaladi.

= @Goltas — Firinlarinda bakim program baslatti.

= Is Bankasi -Yurtdisindan ic yil vadeli 250 milyon ABD Dolari
tutarinda kredi sagladi.

= Net Holding - Yonetim Kurulu 175 milyon TL fon tutari ile pay
geri alim programi baslattigini agikladi.

= Vakifbank -891 milyon ABD Dolari esdegerinde
sendikasyon kredisi anlasmasi aldi.

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Basbakan Binali Yildirnm bazi makroekonomik beklentileri paylasti

Yildirnm, 2018-2020 yillari kapsayacak Orta Vadeli ekonomik programin bu Carsamba
agiklanacagini da belirtti.

e Blylme tarafinda 2017 yilinda %5,5 oranina ulasilacagini ve 2020'ye kadar da
ayni oranin hedefledigi belirtildi.

e Enflasyonun bu yili %9,5 seviyesinde kapatacagi, 2018,2019 ve 2020 yillarinda
sirasiyla %7, %6 ve %5 tahmin edildigi sdylendi.

e Issizlik oraninda ise 2017 yilini %10,8 seviyesinde kapatacagi, 2018 yilinda ise bir
miktar gerileme ile %10,5'a ulasilabilecegi belirtildi.

Reel Kesim Giiven Endeksindeki yiikselis Eyliil ayinda da devam etti

Yilbasindan beri 6nemli bir iyilesme gdsteren Reel sektdr Gliven Endeksi Eylll ayinda da
yukselisini devam ettirdi. Mevsimsel etkilerden arindirnlmis RKGE 110,8 olarak
gerceklesirken, bir dnceki aya gore %0,5 oraninda bir artis kaydetti.

e Alt kalemlere bakildiginda ise ihracat siparis miktari endeksinde bir 6nceki aya
gore %6,3 oraninda bir diisiis yasanmasi en olumsuz nokta olarak 6ne ¢ikiyor.
Diger taraftan GSYIH yatinnm harcamalari ile yiiksek korelasyonu olan sabit
sermaye yatirim harcamasi alt endeksinde de yilbasindan beri araliksiz devam
eden yikselisin bir miktar durdugu ve bir 6nceki aya gére %1,1 oraninda bir
disls kaydettigi gordlayor.

e Diger taraftan gelecek 3 at icindeki Giretim hacmi alt endeksi bir dnceki aya gore
%4,6 oraninda iyilesme g0sterirken, beraberinde toplam istihdam alt endeksinin
de aylk %2,5 oraninda yikselis gosterdigi goruldi.

Kapasite Kullanim Orani Eyliil ayindaki yiiksek seyrini koruyor

Eylul ay1 mevsimsel etkilerden arindirimis KKO %78,6 olarak gerceklesirken, bir dnceki ay
ki seviyesi %78,1'e gore iyilesme kaydetti. Boylece 3C17 ortalama KKO orani %78,4 oldu.
1C ve 2C ortalama KKO'lari ise sirasiyla %77,7 ve %78,8 olarak gerceklesmisti.

e Ozellikle ihracat odakli sektérlerdeki kapasite kullanim oraninin, manset kapasite
kullanimina nispeten daha ylksek bir seviyede olusu dikkat cekici bir faktor
olarak karsimiza ¢ikiyor. Manset veri ve ihracat odakli kapasite kullanim orani
arasindaki farkin 2016'nin basindan bu yana ¢ok daha belirgin bir hale gelmeye
basladigi ve gectigimiz birkac ay icerisinde buiytk 6l¢ide genisledigi goruliyor.

o Imalat sektori kapasite kullanimi oranlarinda bir énceki yildan beri stiregelen
kademeli ylikselis yeni yatirnm harcamalarina duyulan ihtiyacin altini gizerken,
blylime goriinimiine dnlimizdeki donemlerde yatirimlardan gelecek katkinin
daha etkili olabilecegini isaret ediyor.

GUnlik Bilten
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Sirket Raporu

Tiipras’'t 145 TL hisse hedef degeri ve AL tavsiyesi ile arastirma takip listemize dahil
ediyoruz. 2017 yilinda Tupras'in karliliginda cok énemli bir artis oldu. Ancak mevcut
karllk seviyesinin RUP projesinin bitmesi ertesinde Tlpras icin “yeni normal” oldugunu
ve mevcut karlihigin blyuk dlglide dnimuzdeki yillarda da devam edecegini
distinmekteyiz. 3C'de rafineri marjlarinda gozlenen yiikselis ve petrol fiyatlarindaki son
glnlerde gozlenen artis Tlpras'in 2017'yi piyasa beklentilerinin oldukga lizerinde bir
karlihkla kapatacagini gdstermektedir. Sirketin %13'Iik temettl orani ve 2017 icin F/K'da
6,6x seviyesinden islem gdrmesi (2018 icin 7,7x) hisselerin hala cazip seviyelerde
oldugunu isaret etmektedir.

Ayrintili sirket raporumuzu gérmek icin tiklayiniz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Anel Elektrik — Katar'de insasi devam eden Qatar Integrated Railway Project kapsaminda
yer alan Yesil Hat Tren Depolama Alani Projesinin (Green Line Stabling Yard) elektrik ve
mekanik islerinin yapilmasina yonelik 159,000,000 Katar Riyali (yaklasik 43,681,318 ABD
Dolarn) tutarindaki niyet mektubu (Letter of Intent) imzalandigini agikladi. Projenin 2018
yili sonunda bitirilmesi planlanmaktadir.

Goltas — Sirket, atik is1 elektrik Gretim Unitesi tlrbin ve jenerator bakim programi ve firin
2 revizyonunu gerceklestirmek tizere her iki klinker tretim hattindan 1.firini 17 giin,

2. firnt ise 29 giin durusa gecirilmesine karar verdigini aciklandi. Ayrica, sirket planh
klinker stogunun durus siiresince tam kapasite cimento Gretmeye yetecek seviye de
oldugunu dolayisiyla bu durustan ¢cimento Uretim ve satislarinin etkilenmeyecegini
bildirdi.

Net Holding - Yonetim Kurulu 175 milyon TL fon tutari ile pay geri alim programi
baslattigini acikladi. Pay geri alimi sirketin ikinci bir duyurusuna kadar devam edecek. S6z
konusu programin 6zellikle piyasa dususlerinde destek saglamasini ve oynakligin
azaltilmasina katki saglamasini bekleyebiliriz. Dolayl olarak birlesme dncesi, ddniisim
orani tzerinden Net Turizm'i de olumlu etkilemesi beklenebilir.

is Bankasi - Yurtdisindan yaklasik tic yil vadeli olmak Gizere 250 milyon ABD Dolari
tutarinda kredi saglanmasi amaciyla bir anlasma imzalandigini acikladi.

Vakifbank -12 {ilkeden 22 bankanin katilimiyla 131 milyon ABD Dolari ve 634 milyon
Avro olmak Uzere toplam 891 milyon ABD Dolari esdederinde sendikasyon kredisi
anlasmasi imzaladigini agikladi. Dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak 367 glin
vadeli kredinin toplam maliyeti ABD Dolari icin Libor +%1.35 ve Euro igin Euribor +%1.25
olarak gerceklesti.

GUnlik Bilten
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TUIK Agustos ay1 konut satis verilerini agikladi. Tiirkiye genelinde konut satislari
Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %5 artis kaydetti. Konut satislarinda
ipotekli konutlarin satis adetleri, yillik bazda %6 artti. Yeni konut satislar, yillik bazda %5
blyirken ikinci el satislari ise %4 buyudd.

Yilbasindan Agustos ayinin sonuna kadar, Tlrkiye genelinde konut satislar, yillik bazda,
%16 geriledi. Ipotekli konut satislarindaki gerileme %5 olurken, diger konut satislarindaki
gerileme %21 oldu. Yeni ve ikinci el konut satiglar, yillik bazda, %17 ve %15 geriledi.

Adustos ayinda yabancilara 1.699 konut satildi. Satilan konut sayisi yillik bazda, %12 artis
kaydetti. Yilbasindan bu yana ise, yabancilara satilan konut sayisi, yillik bazda, %9 artarak,
13.133 adet olarak gerceklesti. Yabancilara satilan konut sayisi toplam satilan konutlarin
%1.5'ini olusturdu. Irak vatandaslar Tirkiye'den 2.255 adet konut alirken, Suudi
Arabistan, Kuveyt ve Rusya Federasyonu vatandaslari, sirasiyla, 1.963, 1.075 ve 813 konut

satin aldilar.
Konut Satig istatistikleri
adet Agustos 16 Temmuz 17 Agustos 17 Aylik Deg. Yillik Deg. YBB (2015) YBB (2016) Yilhk Deg.
Toplam konut satisi 114,751 115,869 120,198 4% 5% 826,893 693,573 -16%
ipotekli konut satigi 36,458 38,575 38,743 0% 6% 261,298 248,024 -5%
Diger satiglar 78,293 77,294 81,455 5% 4% 565,595 445,549 -21%
Satilan konutlarin dagilimi
ik satig 53,784 53,949 56,498 5% 5% 383,778 317,220 -17%
ikinci el satiglar 60,967 61,920 63,700 3% 4% 443,115 376,353 -15%
ipotekli konut satiglarinin dagihimi 36,458 38,575 38,743 0% 6% 261,298 248,024 -5%
ik satis 16,283 16,594 17,058 3% 5% 115,025 105,784 -8%
ikinci el satiglar 20,175 21,981 21,685 -1% 7% 146,273 142,240 -3%
Diger satiglarinin dagilimi 78,293 77,294 81,455 5% 4% 565,595 445,549 -21%
ilk satis 37,501 37,355 39,440 6% 5% 268,753 211,436 -21%
ikinci el satiglar 40,792 39,939 42,015 5% 3% 296,842 234,113 -21%
Yiizdesel dagilim
Toplam konut satigi
ipotekli konut satis! 32% 33% 32% -1% 0% 32% 36% 4%
Diger satiglar 68% 67% 68% 1% 0% 68% 64% -4%
Satilan konutlarin dagilimi
ik satis 47% 47% 47% 0% 0% 46% 46% -1%
ikinci el satiglar 53% 53% 53% 0% 0% 54% 54% 1%
ipotekli konut satiglarinin dagihimi
ik satis 45% 43% 44% 1% -1% 44% 43% -1%
ikinci el satiglar 55% 57% 56% -1% 1% 56% 57% 1%
Diger satiglarinin dagilimi
ik satis 48% 48% 48% 0% 1% 48% 47% 0%
lkinci el satilar 52% 52% 52% 0% -1% 52% 53% 0%

Kaynak: TUIK

Ginluk Bulten 4
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin K. Irak referandum ile ilgili olarak beklentilerin Tiirk lirasi varliklarda ve Borsa
Istanbul’da negatif fiyatlandig1 bir giin oldu. BIST-100 endeksi giinii %1,78 deger kayb:
ile 102.270 seviyesinden kapatti. Satiglarin genele yayildigint gézlemledik.

Yurtiginde herhangi bir veri agiklamasi bulunmazken, Hazine’nin yapacag: 2 yillik tahvil
ihalesi yatirnmcilar tarafindan yakinda takip edilecek hususlardan biri olacaktur.
Yurtdisinda ise, bu aksam Yellen’in yapacagi konusma cercevesinde yatirimcilar gelecek
doénem para politikasi patikasi tarafinda ek detaylar 6grenmeye calisacaktir.

Bugiin K. Irak referandumu ile ilgili haber akisinin giindemin en 6nemli maddesi
olacagint ancak daha 6nceki giinlere gore piyasa iizerindeki etkisinin daha az olacagin:
diisiiniiyoruz. Diger yandan, GOU para birimlerinin ABD dolarina kars: hafif deger
kaybetmesinin ve Uzakdogu Asya piyasalarinda ve ABD vadeli islemlerinde hafif saticih
seyrin olmasmin bugiin Borsa Istanbul’da olabilecek bir kisa vadeli yiikselis hareketini
kisitlayacagim diisiiniiyoruz. Bugiin Borsa Istanbul’da yatay bir seyir olmasini bekliyoruz.
Giin icinde BIST-100 endeksinde 103,381, 104,491 ve 105,305 direnclerini ve 101,456,
100,642 ve 99,531 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Din sabahki analizimizde, haftaya 3,50 seviyesi altinda bir baslangi¢c yapan USDTRY
paritesinin 3,50 altindaki seyrinin kalici olmasini beklemedigimizi belirtmis ve 3,5150
direncinin asiimasi halinde kurun 3,53 seviyesini hedef alabileceginin altini ¢cizmistik.
Irak'ta gerceklesen bagimsizlik referandumu ile birlikte Tlrkiye — Irak arasinda gerilen
ipler, Tark lirasinin diin dolar karsisinda zayif bir seyir izlemesine neden oldu. Aksam
saatlerinde ise Cumhurbaskani Erdogan’in Irak’a giris — ¢ikislarin kapatilacagini belirtmesi
ve gereken adimlarin atilacagi ifadesini kullanmasi piyasalari hareketlendirdi. Erdogan‘in
aciklamalarinin ardindan Turk lirasindaki deger kaybi hizlanirken, USDTRY paritesi 3,55
seviyesi lizerini test etti. Bu noktada kurun, mevcut yikselisini 3,58 seviyesine dogru
devam ettirmesini ve bu seviyeyi hedef haline getirmesi beklenebilir. Ayrica, petrol
fiyatlarinda gorilen sert yukselis hareketi, Rusya'yl 6n plana cikararak TL varliklarina olan
talebi bir miktar baltalayabilir. Ancak, yurt ici yerlesiklerin ellerinde bulundurduklari
yuksek miktardaki déviz pozisyonu, 3,58 seviyesi civarindan kar realizasyonlarina bagl bir
geri cekilme hareketi gelmesine neden olabilir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5408 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda. 3,5430
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5500, 3,5296
desteginin asadi yonli kirnlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5191.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

DinklU EURUSD analizimizde, paritedeki kisa vadeli beklentimizi 1,1800 — 1,1950
araliginda tuttugumuzu ifade etmis, paritede 1,20 lzerinde kalici bir hareket
beklemedigimizin altini ¢cizmistik. Yeni haftaya al,19 seviyesi (izerinde baslayan EURUSD
paritesi, diin giin icerisinde dolar endeksindeki goriilen gliclenmenin etkisi ile birlikte
1,19 seviyesi altina inerek kisa vadeli ylikselis kanalini resmi olarak asagi yonli kirmig
oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 1,18'li seviyelerde hareket eden EURUSD paritesinin,
kanal kirlmasi sonrasinda (asagidaki grafik lizerinden gorulebilir) mevcut geri ¢ekilme
hareketini hizlandirarak devam ettirmesi beklenebilir. Avrupa’nin en gticli lideri ve
entegrasyonunun 6nde gelen isimi olan Merkel'e destegin zayiflamasi, orta vadede
euroya olan glvenin de azalmasi olarak kendini gosterebilir. Bununla birlikte, kisa — orta
vadede EURUSD paritesinde 1,1950 seviyesi Uizerinde bir hareket gérmeyi beklememekle
birlikte, se¢im sonrasi Merkel'in elinin zayiflamig olmasinin bir panik ortami
olusturabilecegini ve EURUSD paritesinin ilk etapta 1,18 seviyesi altini hedef alacak
sekilde satis baskisina maruz kalabilecegini diislinlyoruz. Paritedeki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1854 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1818 seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1861 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1887, 1,1818 desteginin asagd! yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksindeki giiclii gériiniime ragmen piyasalarda yeniden canlanan glvenli liman
talebi ile birlikte altin fiyatlarinin diin sert bir yikselis kaydettigini gérdik. ABD'nin New
York kentinde gazetecilere konusan Kuzey Kore Disisleri Bakani Ri Yong-ho, “Gegen hafta
ABD Baskani Donald Trump, liderligimizin fazla hayatta kalamayacagini sdyleyerek en
sonunda Ulkemize savas ilan etmis oldu. Tiim diinya ilk savas ilan eden tarafin ABD
oldugunu hatirlamali” dedi. Ri ayica, ABD'nin Kuzey Kore hava sahasina girmemis olsa
bile ABD'nin stratejik bombardiman ucaklarini vurma haklari oldugunu belirtti. Kuzey
Kore Disisleri Bakaninin bu acgiklamalarinin ardindan hazine tahvilleri ylkselirken, altin
fiyatlari yeniden 1300 seviyesi Uizerine ¢iktl. Bu noktada: ABD tarafindaki tim olumsuz
senaryolarin fiyatlanmis olmasi ve Fed cephesinden beklentilerden sahin aciklamalar
geliyor olmasi ile birlikte, dolar endeksinin kisa vadede 91 — 91,50 seviyelerinin altina
gelmekte zorlanacagini disiintyoruz. Dolayisi ile kisa vadeli yikselis kanalini asagr yonlu
kirmis olan alt fiyatlarinin, mevcut yukari yonli diizeltmesinin ardindan disls hareketine
kaldigi yerden devam etmesi ve diistisiinii 1280 seviyesi altina tagsimasi beklenebilir. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1313,10 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1310 seviyesi destek, 1314,34
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1314,34 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1320,78, 1310 desteginin asagdi yonli kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1305.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,497 -%0.2 -%0.3 %2.2 %6.5 %11.5
DAX 12,595 %0.0 %0.3 %3.5 %4.4 %9.7
FTSE 7,301 -%0.1 %0.7 -%1.4 -%0.5 %2.2
Nikkei 20,398 -%0.1 %0.4 %4.8 %5.8 %6.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,270 -%1.8 -%4.0 -%6.8 %13.2 %30.9
Cin 3,342 %0.1 -%0.4 %0.4 %2.3 %7.7
Hindistan 31,627 -%0.9 -%2.4 %0.1 %7.5 %18.8
Endonezya 5,895 -%0.1 %0.0 -%0.5 %5.8 %11.1
Rusya 2,069 %0.9 %0.5 %4.5 %1.4 -%7.3
Brezilya 74,443 -%1.3 -%2.0 %4.7 %16.6 %23.6
Meksika 50,368 %0.1 %0.2 -%2.0 %2.6 %10.4
Guney Afrika 55,840 %0.0 %0.3 -%1.4 %7.8 %10.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %6.5 %0.6 -%9.5 -%18.3 -%27.3
EM VIX 18 %15.9 %22.5 %7.5 -%2.1 -%20.9
MOVE 51 %1.2 %1.9 %1.1 -%18.5 -%28.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5496 %1.6 %1.7 %3.2 -%1.8 %0.8
Brezilya 3.1597 %1.1 %0.7 %0.0 %1.1 -%2.8
Guney Afrika 13.3317 %0.6 %0.2 %2.4 %4.6 -%3.0
Cin 6.6215 %0.5 %0.7 -%0.4 -%3.7 -%4.7
Hindistan 65.1225 %0.5 %1.5 a.d. %0.1 -%4.1
Endonezya 13326 %0.1 %0.5 -%0.1 %0.1 -%1.1
CDS *
Tarkiye 192.2 6.8 23.3 -9.4 -47.6 -10.3
Brezilya 205.1 4.1 23.7 -19.7 0.5 -1.3
Guney Afrika 191.9 6.6 21.6 -11.4 a.d. a.d.
Endonezya 101.8 -0.5 9.5 -12.4 -16.8 -6.0
Rusya 151.4 5.6 13.9 -13.5 -6.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 0.0 1.3 0.4 0.2 -0.4
Brezilya %9.8 0.1 0.0 -0.3 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.5 0.0 0.1 -0.1 0.1 -0.5
Hindistan %6.6 0.0 0.0 a.d. -0.1 0.1
Endonezya %6.3 -0.1 -0.2 -0.5 -0.8 -1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.1 0.10 0.61 0.21 -0.34 -0.77
Brezilya %4.4 0.03 0.06 -0.05 -0.44 -1.06
Guney Afrika %4.6 0.00 0.24 0.13 0.10 -0.25
Endonezya %3.4 -0.02 0.01 -0.17 -0.49 -0.97
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59.02 %3.8 %6.4 %12.6 %16.3 %3.9
Ham Petrol - WTL USD/varil 52.22 %3.1 %4.6 %9.1 %9.4 -%2.8
Altin - USD / oz 1307.1 %1.1 %0.0 %1.1 %4.1 %13.5
Gumis -USD /t oz 17.059 %0.9 -%0.1 %0.1 -%5.6 %6.7
Commodity Bureau Index 428.97 %0.0 %0.4 -%1.5 -%0.4 %1.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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