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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Cuma gunu disiik hacimle %0,56 deger kaybederek 76.972
seviyesinden kapatan BIST-100 endeksinin bugiin de, yabanci
yatirmcilarin Noel tatilinde olmasi nedeniyle, diistik hacimle islem
gormesini bekliyoruz. Kisa vadeli teknik gostergelerin satis yonini
gosteriyor olmasi ve BIST-100 kapanis degerinin 200 giinlik tssel
hareketli ortalamanin altinda kalmasi piyasada satis baskisinin
olabilecegini géstermektedir. Bugiin icin Borsa Istanbul'da dar bir

26 Aralik - Aralik Reel Sektor Glven Endeksi ve KKO
27 Aralik - Aralik PPK toplantisi tutanaklari
28 Aralik - TCMB Ekim Konut Fiyat Endeksi
29 Aralik - Haftalik yabanci portfoy akimlar
Haftalik TCMB para ve banka istatistikleri
Aralik Ekonomik Glven Endeksi
Kasim Yabanci Ziyaretgi Sayisi
30 Aralik - Kasim Dis Ticaret Istatistikleri
3C16 Kamu Net Borg Stoku Istatistikleri

. . . % degisim
bantta saticili bir seyir olmasini beklemekteyiz. Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
Un iginde BIST-100 endeksinde 77.406, 77.841 ve 78. BIST-200 6972 %06 %08
G.u C Qe. ST-100 endeksinde 06, 77.8 .e‘ 8 093 . BIST 30 04210 06 705
direnglerini ve 76.720, 76.468 ve 76.034 desteklerini takip ediyor Banka 128,474 %1.0 %1.3
olacagz. Sanayi 82,278 -%0.6 -%0.7
Hizmet 48,479 -%0.3 %11
Sirket ve Sektor Haberleri Kapanis 1 hafta 1ay
* Anadolu Hayat - Is Bankas, 5 bin adet pay alimi yapti. Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.25
= Aselsan — Toplam 247 milyon dolarlik s6zlesme imzaladi. AOFM 8.28 8.28 8.29
2 yillik bono faizi 10.58 10.60 10.84
" Bim — 21 bin adet pay! geri ald. 10 yilhk bono faizi 11.13 11.15 11.39
= Dogus Otomotiv — Meiller ile olan distribitorlik anlasmasini Kur
. USD/TL 3.51 %0.4 %3.7
sona erdirecek. EUR/TL 3.66 %0.4 %2.0
A . . . Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.59 %0.4 %2.9
» Is Finansal Kiralama - Is Bankasi, 5 bin adet pay alimi yapti.
. . . Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
= Is GYO - Is Bankasi, bin adet pay alimi yapti. Piyasa degeri * 163 165 165
. . . Ortalama islem hacmi * 0.83 0.97 1.04
= Is Menkul Degerler - Is Bankasi, 5 bin adet pay alimi yapti. * milyar ABD dolart
= Finansbank - Buglin %5 oraninda bedelsiz pay dagitimi BIST-100 2015 2016T 2017T
Klesti k F/K 9.6x 9.2x 7.6x
gerceklestirecek. PD/DD 1.12x 1.06x 0.95x
. . . PD/DD (Banka) 0.81x 0.76x 0.68x
= Sisecam - Is Bankasi, 5 bin adet pay alimi yapti. FD/FAVOK 7 3x 3.0x 6.7x
. . Kar buylmesi -%3.5 %13.1 %19.6
=  TSKB - Is Bankasi, 10 bin adet pay alimi yapti. Ozsermaye karliigi %127 %12.8 %13.1
Temettl verimi %3.5 %3.1 %3.6
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Hayat - Is Bankas, 4,57 TL fiyattan 5 bin adet pay alimi yapti.
Bankanin ortakliktaki payr %63,37'ye ulasti.

Aselsan — Milli Savunma Bakanligi ile Ates Destek Otomasyon Sistemleri projesi
tedariki kapsaminda 200 milyon dolar tutarinda sézlesme imzaladi. Sirket ayrica
Havelsan ile olusturdugu is ortakligi ile Petrol ve Dogalgaz Boru Hatlarinin
Glvenligi Projesi kapsaminda 80 milyon dolar tutarinda sézlesme imzaladi.
Aselsan’in is pay! 47 milyon dolar olacak.

9A16 itibariyle Aselsan’in birikmis siparisler miktari 5,7 milyar dolar idi. 9A16
sonundan itibaren Sirket toplam 830 milyon dolarlik proje ald.

Aselsan hisseleri 2017'de TL bazinda %27 getiri elde etti (BIST-100: %1). Cuma
glinkl kapanis fiyati baz alindiginda Aselsan 16,6x 2017 F/K ve 15,1x 2017
FD/FAVOK carpanlariyla islem gériyor.

Bim — 48.36-48.40 TL fiyat araligindan 21 bin adet payi geri aldi. Geri alim programinin
baslangicindan bu yana Sirket 1.230 milyon adet payi (6denmis sermayenin %0,4052'si)
geri aldi.

Dogus Otomotiv — Meiller ile olan distribGtorlik anlagsmasinin karsilikli
mutabakat saglanarak 31 Aralik itibariyle sona erdirilecegini acikladi. 9A16
itibariyle Meiller markali 8 adet arac satisi gergeklesti. Haberin sirket hisselerine
etkisinin notr olacagini distiinliyoruz.

is Finansal Kiralama - Is Bankasl, 1,08 TL fiyattan 5 bin adet pay alimi yapt:.
Bankanin ortakliktaki pay1 %30,36'ya ulasti.

Is GYO - is Bankasi, 1,54 TL fiyattan bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakliktaki pay1 %43,87'ye ulasti.

is Menkul Degerler - is Bankasi, 1,20 TL fiyattan 5 bin adet pay alimi yapti.
Bankanin ortakliktaki pay1 %66,98'e ulasti.

Finansbank — Buglin %5 oraninda bedelsiz pay dagitimi gergeklestirecek.

Sisecam - I Bankasi, 3,65 TL fiyattan 5 bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakliktaki pay! %65,88'e ulasti.

TSKB - Is Bankasi, 1,39 TL fiyattan 5 bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakliktaki payr %41,04’e ulasti.
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Teknik Analiz

BIST-100

Cuma giini disiik hacimle %0,56 deger kaybederek 76.972 seviyesinden kapatan BIST-
100 endeksinin bugtin de, yabanci yatinmcilarin Noel tatilinde olmasi nedeniyle, dustk
hacimle islem gérmesini bekliyoruz. Kisa vadeli teknik gdstergelerin satis yonunu
g6steriyor olmasi ve BIST-100 kapanis degerinin 200 giinliik Gssel hareketli ortalamanin
altinda kalmasi piyasada satis baskisinin olabilecegini gostermektedir. Bugiin igin Borsa
Istanbul'da dar bir bantta saticili bir seyir olmasini beklemekteyiz.

Guin icinde BIST-100 endeksinde 77.406, 77.841 ve 78.093 direnclerini ve 76.720, 76.468
ve 76.034 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Yeni haftaya 3,51 seviyesinin Gizerinde baslayan US$/TL'nin global piyasalarin 6nemli bir
boliminin tatilde oldugu glin icerisinde yatay devam etmesi beklenebilir. 3,50
seviyelerinin altina gelmekte zorlanan US$/TL lzerinde gun icerisinde 6nemli bir
hareketlilik yaratacak veri akisinin olmadigi goriliyor. 14:30'da gelecek olan énci
gostergelerden Reel Sektor Giiven Endeksi ve KKO, 4C16 blylmesi tarafinda dnemli bir
sinyal niteligi tasiyabilecekken, piyasalar (izerinde bir reaksiyon yaratmasi beklenmiyor

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Gegen hafta Cuma glinii 1,043-1,047 araliginda oldukga dar bir bantta islem géren
EUR/US$ paritesinin, global piyasalarin blytk bir bolimdnan tatil oldugu haftanin ilk
gliniinde ayni yatay bantta devam etmesini bekliyoruz. Haftanin geneline baktigimizda
ise 6nemli bir hareketlilik yaratacak veri glindeminin zayif oldugu dikkat ¢ekiyor. Bu
cercevede, EUR/US$ paritesinin 1,04 seviyesinin Uzerindeki yatay gorinimuand
korumasini bekleriz.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,264 %0.1 %0.3 %2.3 %11.1 %10.8
DAX 11,450 -%0.1 %0.4 %7.0 %19.8 %6.6
FTSE 7,068 %0.1 %0.8 %3.3 %15.1 %13.2
Nikkei 19,428 -%0.1 %0.1 %6.9 %19.6 %2.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 76,972 -%0.6 -%0.8 %3.5 %2.1 %7.3
Cin 3,110 -%0.8 -%1.0 -%5.4 %8.1 -%12.8
Hindistan 26,041 -%0.8 -%2.1 -%1.9 -%2.2 -%1.1
Endonezya 5,028 -%0.3 -%3.9 -%1.8 %4.0 %9.5
Rusya 2,173 -%0.1 -%2.6 %3.6 %15.3 %23.4
Brezilya 57,937 %1.2 -%0.8 -%5.9 %15.6 %33.6
Meksika 45,174 %0.4 %0.1 -%0.4 %0.6 %5.1
Guney Afrika 49,401 -%0.9 -%0.6 -%2.6 -%4.4 -%2.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0.1 -%6.2 -%8.0 -%33.7 -%37.2
EM VIX 19 -%5.9 -%0.2 -%10.7 -%25.0 -%15.9
MOVE 73 -%2.0 -%7.2 -%7.7 -%2.0 %7.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5173 %0.2 %0.3 %3.6 %23.3 %20.7
Brezilya 3.2699 -%0.6 -%3.5 -%3.6 -%2.0 -%17.5
Guney Afrika 13.998 -%0.3 -%0.2 -%1.1 -%2.9 -%9.5
Cin 6.9462 %0.0 -%0.2 %0.4 %5.6 %7.0
Hindistan 67.825 -%0.2 %0.1 -%1.1 %0.9 %2.5
Endonezya 13452 %0.0 %0.4 -%0.2 %1.5 -%2.4
CDS *
Turkiye 270.7 -2.8 -7.8 -12.7 7.4 -3.3
Brezilya 282.9 -0.2 -10.1 -11.9 -52.1 -0.6
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 159.5 -1.5 -3.9 -7.8 -40.0 7.2
Rusya 231.4 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.1 0.0 1.4 -0.3 1.7 0.4
Brezilya %11.5 0.0 -0.5 -0.4 -1.0 -5.1
Giney Afrika %9.0 0.0 a.d. 0.0 0.1 -0.8
Hindistan %6.5 0.0 0.0 0.3 -0.9 -1.2
Endonezya %7.9 0.0 -0.1 -0.2 0.3 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.9 -0.01 1.43 0.01 1.68 0.86
Brezilya %5.5 -0.02 -0.07 0.08 0.26 -1.64
Guney Afrika %4.9 0.00 -0.09 0.02 0.16 -0.62
Endonezya %4.4 -0.02 -0.09 0.29 0.55 -0.35
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.16 %0.2 -%0.1 %12.7 %8.3 %48.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.02 %0.1 %2.2 %10.6 %5.8 %43.1
Altin - USD / oz 1131.9 %0.3 -%0.3 -%4.8 -%10.3 %6.8
Gumus - USD /t oz 15.704 -%0.7 -%2.8 -%4.2 -%9.5 %13.8
Commodity Bureau Index 423.18 a.d. -%0.9 %1.5 %1.8 %12.9

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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