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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin giine yiikselisle baslayan BIST-100 endeksi 6gleden sonra gelen 25 Temmuz - Temmuz Reel Sektor Glven Endeksi & KKO
27 Temmuz - Haftaik Portfoy Hareketleri

satiglarin esliginde glini %0,12 deger kaybi ile 106.711 seviyesinden TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri

kapatti. PPK Toplanti Karari
28 Temmuz - Mayis Konut Fiyat Endeksi
Haziran Yabanci Ziyaretgi verileri

Buguin yurtici ve yurtdisinda énemli bir haber akisi bulunmamaktadir. . _ LE
31 Temmuz - Haziran Dis Ticaret Istatistikleri

Yarin Fed'in ve Persembe glinii de TCMB'nin PPK toplantisi
sonrasinda faiz karari agiklamalarinin yatirimcilar tarafindan yakindan

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta

takip edilecegini diistintiyoruz. Bizim beklentimiz, gerek Fed'den Hisse senedi piyasasi
gerekse TCMB'nin faizlerde herhangi bir degisiklik yapmayacagi BIST-100 106,711 -%0.1 %0.5
. . . S . BIST-30 131,404  -%0.2 %0.4
yonundedir, dolayisiyla piyasa etkilerinin sinirli kalmasini bekleriz. Banka 181,962 %03 %04
Sanayi 116,084  -%0.3 %1.2
Bugtin Borsa Istanbul'da yatay baslangi¢ yapmasini ve giin icinde dar Hizmet 67,058 %0.2 %1.5
bir bantta saticili bir izleyebilecegini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 107.288, 107.865 ve 108.221 direnclerini ve 106.354, Kapamis 1 hafta 1ay
105.998 ve 105.421 desteklerini takip ediyor olacagiz. Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 #N/A N/A
. - . AOFM 11.94 11.94 11.93
Ekonomi ve Politika Haberleri 2 yillik bono faizi 1145 1145 1142
e y . 10 yillik bono faizi 10.57 10.57 10.64
= Yeni Kabine'nin gorev dagilimi belli oldu. Yk bono fai
Kur
Sirket ve Sektér Haberleri USD/TL 3.54 %0.2 %1.3
EUR/TL 4.13 %1.9 %5.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.84 %1.0 %3.4

= Aselsan — Malezya'da sirket kurdu.

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Tiirk Telekom - Bugiin 2. ceyrek sonugclarini agiklayacak.

Piyasa degeri * 227 226 214
» Gayrimenkul sektérii — TUIK, Haziran ayi konut satis rakamlarini Ortalama islem hacmi * 1.56 1.66 1.52
milyar ABD dolart
acikladi.
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.7x 8.3x
PD/DD 1.10x 1.31x 1.17x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.95x 0.83x
FD/Satislar 1.32x 1.42x 1.27x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.1x
Kar biytmesi %13.5 %30.3 %17.6
Ozsermaye karlilhgi %12.7 %14.2 %14.6
Temettl verimi %2.9 %3.2 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
fletisim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Yeni Kabine'nin gorev dagilimi belli oldu

Yeni hiikimet s6zciisii, Basbakan Yardimcisi Bozdag, diin gerceklestirilen Bakanlar
Kurulu toplantisi sonrasinda aciklama yapti. Agiklamasi sirasinda yeni Kabine
uyelerinin gorev dagihmi hakkinda da bilgi verdi. Buna gére piyasalar tarafinda
olumlu karsilanan Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek'in gérevi korumasi haberi
sonrasinda Ekonomi Koordinasyonu ve bankalarin da Simsek’e bagladigi belirtildi.
TMSF ve Varlik fonu ‘un ise Basbakan Yildirim’a bagli olacagi aciklandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan - Uzaktan komutali silah sistemleri ile ilgili faaliyet gdsterme amaciyla
%100'i Aselsan’a ait olmak izere Malezya'da "Aselsan Malaysia Sdn. Bhd." Unvanli bir
sirket kurdu.

Tiirk Telekom — TTKOM bugliin piyasa kapanisindan sonra 2C17 finansallarini
aciklayacak. Turk Telekom'un yaptigi ankete gore piyasa beklentisi: Satislar: 4.404
milyon TL, FAVOK: 1.574 milyon TL, Net Kar: 623 milyon TL. Net satiglarin %10
civarinda blyumesini beklerken, net kardaki blyime gecen senenin disik bazindan
dolayi oldukca kuvvetli olacagini sdyleyebiliriz. Kur etkisi TL'nin Dolar karsisinda deger
kazanirken, Avro karsisinda deger kaybetmesinden dolayi finansallara etkisi sinirli
kalabilir. Yarin sonuglarla ilgili bir telekonferans yapilacak.

Gayrimenkul sektérii — TUIK, Haziran ayi konut satis rakamlarini acikladi. Buna gére;
Tirkiye genelinde konut satislari 2017 Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%8,1 oraninda azalarak 97.579 oldu.

Tirkiye genelinde ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore %3,2
oraninda azalis gostererek 35.210 oldu. Toplam konut satislari iginde ipotekli
satislarin pay1 %36,1 olarak gergeklesti.

Tirkiye genelinde ilk defa satilan konut sayisi bir dnceki yilin ayni ayina gére %7,9
azalarak 45 433 oldu. Toplam konut satislari icinde ilk satisin payi1 %46,6 oldu.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin giine yiikselisle baslayan BIST-100 endeksi 6gleden sonra gelen satislarin
esliginde giini %0,12 deger kaybi ile 106.711 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurtici ve yurtdisinda énemli bir haber akisi bulunmamaktadir. Yarin Fed'in ve
Persembe gilini de TCMB'nin PPK toplantisi sonrasinda faiz karari agiklamalarinin
yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecegini diistinliyoruz. Bizim beklentimiz,
gerek Fed'den gerekse TCMB'nin faizlerde herhangi bir degisiklik yapmayacagi
yonundedir, dolayisiyla piyasa etkilerinin sinirli kalmasini bekleriz.

Bugiin Borsa Istanbul'da yatay baslangic yapmasini ve giin icinde dar bir bantta
saticili bir izleyebilecegini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 107.288,
107.865 ve 108.221 direnglerini ve 106.354, 105.998 ve 105.421 desteklerini takip
ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
[Folalxvioo  TGunT 1 [ un [knn|svo[symiTmel =] Matriks |- [0[x|

24.07.17

Acihs  107212.90
Yiksek 107508.30
Diizik 106574.90
Fapams 106710.50
A4, Ort
Fark -132.27

''''''''''

0L17 0217 02.17 04.17 05.17 06.17 07.17
J : : |l

GUnluk Bulten 3



TACIRLER

25 Temmuz 2017
YATIRIM

USD/TL

Dolar endeksi Carsamba glinli gelecek FOMC faiz karari ve Cuma giinl aciklanacak
olan 2C17 GSYIH sonuclar éncesinde zayif seyrini korudu. ABD'de 6zellikle politik
haber akisinin yogun olusunun ve ABD Baskani Trump’'in reform takvimi tzerinde
iyice bliylyen endiselerin Dolar endeksi tizerindeki zayiflamada énemli bir etkisi
bulunuyor. Buna ek olarak petrol fiyatlarinda bir miktar ¢ikis yasanmasinin da Dolar
endeksi Gzerinde hafif bir baski nedeni oldugu gorilda. Dolar endeksindeki zayif
seyre ragmen USD/TL'nin 3,55 seviyelerine kadar yiikseldigi gorildu.

TL tarafinda bir siiredir kisa vadeli yikselis beklentilerimize ragmen 3,55 seviyelerine
dogru gelinmesi arkasindaki en dnemli nedenlerden birinin Tlrkiye-Almanya
gerginligi oldugunu dustiniyoruz. Ancak para politikasi tarafindaki siki durusun
devaminin TL Gzerinde kisa vadede gui¢li durusu destekleyecegini diisiiniyoruz.
Persembe giini gerceklestirilecek olan PPK toplantisinda kisa vadeli faizlerde
herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Bunun yani sira global karsilastirmali analizde
Brezilya ve Rusya gibi Ulkelerde para politikasinda gevseme adimlarinin atiimasi,
herhangi bir degisiklik yapmamasina ragmen TCMB'nin daha siki bir gériinimde
olmasina neden oluyor.

Bu ¢ercevede yakin vadede TL'de hafif gliclenme beklentimizi strdiiriyoruz.

USD/TL (Giinliik, TL)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,470 -%0.1 %0.4 %1.3 %7.5 %10.3
DAX 12,209 -%0.3 -%3.0 -%4.1 %3.4 %6.3
FTSE 7,378 -%1.0 -%0.4 -%0.6 %3.0 %3.3
Nikkei 19,976 %0.0 -%0.1 -%0.8 %4.8 %4.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 106,711 -%0.1 %0.5 %7.1 %28.4 %36.6
Cin 3,251 -%0.1 %1.8 %2.8 %3.1 %4.6
Hindistan 32,246 %0.1 %1.8 %3.6 %16.5 %21.2
Endonezya 5,802 -%0.3 -%0.6 -%0.7 %9.3 %9.3
Rusya 1,932 %0.3 -%1.4 %3.4 -%11.2 -%13.5
Brezilya 65,100 %0.6 -%0.2 %6.6 -%1.1 %8.1
Meksika 51,666 %0.2 %0.6 %5.5 %7.0 %13.2
Guney Afrika 54,369 %0.4 %1.0 %5.6 %2.1 %7.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 9 %0.7 -%4.0 -%4.7 -%14.8 -%32.8
EM VIX 15 %2.7 %2.5 %2.3 -%15.4 -%34.1
MOVE 47 -%1.0 -%6.0 -%6.0 -%37.8 -%34.4
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5568 %0.6 %0.8 %1.6 -%6.0 %0.9
Brezilya 3.1469 %0.1 -%1.1 -%4.5 -%0.8 -%3.2
Guney Afrika 12.962 %0.3 %0.1 %0.8 -%3.2 -%5.7
Cin 6.7512 -%0.2 -%0.3 -%1.3 -%1.6 -%2.8
Hindistan 64.34 %0.0 %0.0 a.d. -%5.6 -%5.3
Endonezya 13308 %0.0 -%0.2 a.d. -%0.2 -%1.2
CDS *
Turkiye 184.8 2.7 -7.0 0.3 -46.1 -1.2
Brezilya 213.2 2.6 -10.1 -17.1 -35.8 10.0
Guney Afrika 190.4 2.2 -7.1 4.6 a.d. a.d.
Endonezya 115.4 -0.5 -0.8 2.2 -22.3 3.0
Rusya 166.2 5.0 -3.4 -3.8 -24.0 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.6 0.1 0.8 a.d. -0.5 -0.8
Brezilya %10.1 0.0 -0.1 -0.6 -0.8 a.d.
Guney Afrika %8.5 0.0 -0.1 0.0 -0.2 -0.4
Hindistan %6.4 0.0 0.0 a.d. 0.0 a.d.
Endonezya %6.9 0.0 0.0 a.d. -0.6 -1.0
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.1 0.06 0.58 a.d. -0.69 -0.80
Brezilya %4.6 0.07 -0.13 -0.15 -0.64 -0.94
Guney Afrika %4.7 0.00 0.08 0.07 0.04 -0.21
Endonezya %3.7 -0.01 -0.06 a.d. -0.34 -0.62
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48.6 %1.1 %0.4 %6.0 -%12.3 -%14.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 46.34 %1.2 %0.7 %6.8 -%12.9 -%13.7
Altin - USD / oz 1254.3 %0.0 %1.7 %0.6 %3.6 %8.9
Gumis - USD /t oz 16.398 -%0.1 %2.2 -%1.0 -%4.6 %2.6
Commodity Bureau Index 441.25 -%0.2 -%0.6 %0.3 %1.9 %4.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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