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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin kiresel risk istahinin iyilesmesi ve Turk lirasindaki deger
kazancina bagli olarak giin boyu alicili islem géren BIST-100 endeksi
glnl %1,49 deger artisiyla tim zamanlarin en yiksek seviyesi olan
93.803 puandan kapatti.

Bugtin yurticinde aciklanacak énemli veri bulunmazken, ABD'de
aciklanacak olan yeni konut satislari gliniin en dnemli verisi olacaktir.
Diger taraftan yarin ABD Baskani Trump tarafindan agiklanmasi
beklenen vergi reform paketi global glindem agisindan oldukga
belirleyici bir faktor olabilecekken, Tirkiye 6zelinde Avrupa ile
iliskiler kaynakli gelismeler piyasalar izerinde etkili olabilir. Bu
cercevede bugilin Avrupa Konseyi Parlamenterler Meclisi tarafindan
Tirkiye raporu tzerine yapilmasi beklenen oylamanin takip
edilecegini diistinlyoruz.

Bu sabah itibariyle, kiresel risk istahindaki olumlu seyrin devam
etmekte olup, GOU para birimlerinde ve hisse senetleri piyasasinda
olumlu bir seyir s6z konusudur. Diger yandan, bugin AKPM alacagi
kararin piyasa Uizerinde etkisi olabilecegini de dustinliyoruz. Bugiin
Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasi beklemekteyiz ve BIST-100
endeksinin 94.500'0 gegmesi durumunda 95.000 seviyesine dogru
hareket etmesini beklemekteyiz. Giin icinde BIST-100 endeksinde
94.147, 94.491 ve 95.179 direnclerini ve 93.115, 92.427 ve 92.083
desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

26 Nisan - PPK Toplantisi
27 Nisan - Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
28 Nisan - TCMB Enflasyon Raporu (2017 - II)
PPK Toplanti Tutanaklar
TCMB Subat Konut Fiyat Endeksi

=  PPK toplantisinda Geg Likidite Penceresinde 6lcill bir artirm
bekliyoruz.

= Nisan RSGE - KKO: Oncii géstergelerinde olumlu sinyaller devam
ediyor

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 93,803 %1.5 %3.5
BIST-30 115,401 %1.6 %3.7
Banka 164,048 %1.8 %3.3
Sanayi 97,508 %1.3 %3.3
Hizmet 58,540 %1.4 %3.0
Kapanis 1 hafta 1 ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.49 11.49 11.50
2 yillik bono faizi 11.22 11.22 11.28
10 yillik bono faizi 10.55 10.55 10.86
Kur
USD/TL 3.59 -%1.8 -%0.7
EUR/TL 3.90 %0.3 -%0.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.75 -%0.8 -%0.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 197 188 189
Ortalama islem hacmi * 1.41 1.32 1.18
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.3x 7.8x
PD/DD 1.10x 1.15x 1.04x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.87x 0.77x
FD/FAVOK 8.0x 7.5x 6.6x
Kar biytmesi %13.5 %19.9 %18.5
Ozsermaye karlilig %12.7 %13.3 %13.8
Temettl verimi %2.9 %3.2 %3.7

= Akbank - Bugiin ilk ceyrek sonuglarini agiklayacak.
= Arcelik - Ilk ceyrek sonuglarini acikladi.
= Cemtas - IIk ceyrek sonuglarini agikladi.

= Net Holding / Net Turizm - Birlesmeye dair uzman kurulus
gorus raporu aciklandi.

* Sasa Polyester - ilk ceyrek sonuclarini acikladi.

* Tat Gida - ilk ceyrek sonuclarini acikladi.

= Tiirk Telekom - Bugiin ilk ¢eyrek sonuclarini agiklayacak.

= Yarin kar pay1 dagitimi gerceklestirecek sirketler: Jantsa

»  TUIK Mart ayi konut satis rakamlarini acikladi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

PPK toplantisinda Geg Likidite Penceresinde 6lciilii bir artirrm bekliyoruz

PPK'nin Carsamba glinki toplantisinda Geg Likidite Penceresinde (GLP) 6l¢ilu bir artinma
gitmesini bekliyoruz. Kurum beklentimiz GLP'de 25 baz puan bir artirimi isaret ediyor olsa

PPK’min Carsamba giinkii da, 50 baz puan’lik bir artisin da strpriz olmayacagini disiinlyoruz. Piyasadaki genel
toplantisinda Geg Likidite beklenti ise herhangi bir degisiklige gidilmeyecegi ydnilinde.

Penceresindt.-: 25 baz puan e TCMB'nin fonlama kompozisyonu, ek manevra alanina ihtiyag duyulabileceginin altini
artirum be.kltyoruz. 50 baz ciziyor. Enflasyon gériinimiinin ise kisa vadede gevseme icin herhangi bir alan
puanlik bir artuum yaratamayacagini disinuyoruz.

durumunun da siirpriz

. L o TL likiditesindeki sikilasmaya ragmen finansal kosullarda bir baski unsuru goérilmiyor.
olmayacagun diisiiniiyoruz

o GLP'de yapilacak 6l¢uli bir artinmin, siki para politikasi kosularinin gecici olmadigina
yonelik dnemli bir sinyal olarak algilanacagini diisinmekteyiz.

Ayrintili rapor icin

Oncii gostergelerde olumlu sinyaller devam ediyor

Nisan ayinda Reel Sektor Gliven Endeksi'nin 108,9 seviyesinden 111,2 seviyesine yikseldigi
goriildu. Mevsimsel etkilerden arindiriimis endekse bakildiginda ise dnemli bir degisiklik
kaydedilmedi. (106,3). Alt kalemlere bakildiginda, 6zellikle gelecek 3 aya iliskin toplam
istihdam ile ilgili beklentilerin dusttigu dikkat cekti. S6z konusu alt endekste hikiimetin
istihdami tesvik paketi cercevesinde son U¢ aydir devam eden iyilesme goriliiyordu. Nisan
itibariyle aylik %8,6 oraninda bir gerileme yasanmasi ana endeks lizerinde de bir zayiflama
Nisan ayt KKO'su 2008 yaratti. Diger taraftan, ihracat siparigleri endeksinde ufak capli da olsa bir iyilesme gériiliiyor.
yuindan beri en yiiksek Yatinm harcamalar alt endeksinde de iyilesme araliksiz dérdiincii ayina tasinmis durumda.
seviyeyt saret ettl.  Nisan ayi kapasite Kullanim orani tarafinda ise %76,7 seviyesinden %78,4'e yikselis
goruliyor. Mevsimsel etkilerden arindiriimis KKO'ya bakildiginda da bir 6nceki aya gore
yukselisle %78,8'e ulasildigi ve 2008'den beri en yiksek yeri isaret ettigi gorildu.

e Bir diger 6nemli nokta ise gerek reel sektor gliven endeksi gerekse KKO istatistiklerinin
agirliklandirma yonteminde degisiklik olurken, bu cercevede 2007 yilindan itibaren veri
setinde revizyon gerceklestirildi.

Reel Sektor Giiven Endeksi (Mev. Diizeltilmis, 3 aylik HO)  Kapasite Kullanim Orani (Mev. Diizeltilmis, 3-ay HO)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Bugtin ilk ceyrek sonuclarini aciklayacak. Tacirler Yatirim net kar beklentisi
1.225 milyon TL, konsensus 1.249 milyon TL'dir.

Arcelik — 1. Ceyrekte beklentilerin lizerinde 240 milyon TL net kar agikladi. Bizim
beklentimiz 209 milyon TL kar ve konsensus 198 milyon TL net kardi. Net kardaki
iyilesme beklentiler (izerinde aciklanan 459 milyon TL seviyesindeki FAVOK'ten (Tacirler:
406 milyon TL, konsensus 438 milyon TL) kaynaklandi. Konsolide satislar yillik bazda %31
artisla 4.634 milyon TL'ye yukseldi. Yurtici ve yurtdisi satislar %35 ve %29 seviyesinde
yukseldi. Beyaz esya satislari, %72 konsolide ciro oraniyla, %36 yillik 3.356 milyon TL
seviyesine ylkseldi. Yurtici beyaz esya hacimlerinde gorilen %43'lik yillik artig, kur etkisi
ve fiyat artislar ciro blyumesini destekledi. Elektronik Griin satislar daha distk seviyede
%5 ciro buylmesi gerceklestirdi. Konsolide brit marj gelik, petrokimya, TV panel
fiyatlarindaki artis ve EUR/dolardaki gerilemenin etkisiyle 200 baz puan %31,9'a geriledi.
FAVOK marji ise 70 baz puan azalisla %9,9 seviyesine azaldi. Net kar, FAVOK teki artis ve
finansal giderlerdeki azalisin katkisiyla yillik %54 biyida.

Arcelik yénetimi beyaz esyaya uygulanan OTV tegvigiyle artan talebi g6z éniine alarak
yurtici Pazar buylime beklentisini %3'ten %5'e revize ederken, ciro blylimesi %20 Ulzeri
olarak korudu. FAVOK marj beklentisi ise %11 seviyesinde korundu. Sirketin gtincellenen
beklentileri sonrasi tahminlerimizi hafif yukari revize ederken hedef fiyatimizi 24 TL
seviyesine (6nceki 23TL) ylkseltiyoruz. Arcelik'te yilbasindan bu yana goériilen mutlak
getiri ve sirketin ge¢mise gore primli islem gérmesi nedeniyle TUT tavsiyemizi koruyoruz.

Cemtas - Ilk ceyrekte 13,8 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %133 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %123 artti. Net satislar 99 milyon
TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine goére ylizde %50 buyudu. Sirket,
1C17'de 21 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore
yiizde %159 biyime gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 910
baz puan artarak %21,6 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %1 diserek 38
milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 113 milyon TL (1C16: 95 milyon
TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %34,1 (1C16: %35,0)
olarak kaydedildi.

Net Holding / Net Turizm - Birlesmeye dair uzman kurulus (KPMG) goéris raporu
aciklandi. Rapora gore birlesme orani %59,05273 olarak ve degistirme orani ise 1 adet
NTTUR hissesine 0,92780 olarak belirlendi. Diinki kapanisa gére NTTUR 1,85 TL, NTHOL
2,59 TL seviyesinde islem gormekte. Slire¢ SPK onayi ile devam edecektir. Birlesme
oraninin yuksek gelmesi Net Turizm hisseleri acisindan olumlu, ancak SPK onayi heniiz
netlik kazanmis degil.

Sasa Polyester - ilk ceyrekte 78 milyon TL net kar acikladi. Net kar rakami gectigimiz
yilin ayni déneminde 9 milyon TL'ydi. Net satislar 409 milyon TL olarak agiklandi ve
gecen senenin ayni ddnemine gore ylzde %44 yukseldi. Sirket, 1C17'de 80 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %463 artis
gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1458 baz puan artarak
%19,6 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %10 biytyerek 368 milyon TL
olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 638 milyon TL (1C16: 351 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %48,8 (1C16: %31,0) olarak
kaydedildi.
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Tat Gida - ilk ceyrekte 11,6 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan net kar rakami, 16,6
milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda
yuzde %42 azalirken, ceyreksel bazda ylizde %5 azaldi. Net satislar 265 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %5 artti. Aciklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 274 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 1C17'de 12
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %43
azalis gésterdi. Agiklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 22 milyon TL'nin altinda
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 396 baz puan azalarak
%4,7 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yilizde %5 artarak 32 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 294 milyon TL (1C16: 314 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %29,5 (1C16: %33,5) olarak
kaydedildi.

Tiirk Telekom - Bugiin ilk ceyrek sonuglarini agiklayacak. Piyasa beklentisi net kar icin 26
milyon TL, FAVOK icin 1.447 milyon TL, net satislar icin 4.215 milyon TL seviyesindedir.

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri: Jantsa
(%3,0)

TUIK Mart ay1 konut satis rakamlarini agiklandi. Buna gére;
Mart ayinda konut satislari yillik bazda %10 artarak 128 bin olarak gerceklesti. ik defa

satilan konut sayisi %8, ikinci el konut satislar %12 artti. Ipotekli konut satiglari, toplam
satislarin %30'unu olusturdu.
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Teknik Analiz
BIST-100

Din kiresel risk istahinin iyilesmesi ve Turk lirasindaki deger kazancina bagh olarak
glin boyu alicili islem géren BIST-100 endeksi giinii %1,49 deger artisiyla tiim
zamanlarin en yiuksek seviyesi olan 93.803 puandan kapatti.

Buguin yurticinde agiklanacak dnemli veri bulunmazken, ABD’de aciklanacak olan
yeni konut satislari giniin en dnemli verisi olacaktir. Diger taraftan yarin ABD Baskani
Trump tarafindan acgiklanmasi beklenen vergi reform paketi global glindem
acgisindan oldukga belirleyici bir faktor olabilecekken, Tirkiye 6zelinde Avrupa ile
iliskiler kaynakli gelismeler piyasalar Gzerinde etkili olabilir. Bu ¢cercevede bugtin
Avrupa Konseyi Parlamenterler Meclisi tarafindan Tirkiye raporu tizerine yapilmasi
beklenen oylamanin takip edilecegini dislintyoruz.

Bu sabah itibariyle, kiiresel risk istahindaki olumlu seyrin devam etmekte olup, GOU
para birimlerinde ve hisse senetleri piyasasinda olumlu bir seyir s6z konusudur. Diger
yandan, buglin AKPM alacadi kararin piyasa Uzerinde etkisi olabilecegini de
distiniiyoruz. Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasi beklemekteyiz ve BIST-
100 endeksinin 94.500'G ge¢mesi durumunda 95.000 seviyesine dogru hareket
etmesini beklemekteyiz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 94.147, 94.491 ve 95.179
direnclerini ve 93.115, 92.427 ve 92.083 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Giinliik, TL)

USD/TL

Din sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki zayiflik ile birlikte kurdaki diistis
hareketinin kisa vadede 3,60 seviyesinin altina dogru devam etmesinin ve kurun 3,55 -
360 bandina gerilemesinin beklenebilecegini belirtmistik. Ongérdigimiiz tzere 3,60
seviyesi altina inen ve 3,57 seviyesinin altini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatleri
itibariyle 3,57 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Kurdaki kisa vadeli gidisati
belirleyecek 3 temel unsuz s6z konusu (Makroekonomik Gelismeler bashgi altinda bu
gelismeleri ele aldik): TCMB Toplantisi, Donald Trump'in vergi reformu hakkinda
yapacagi agiklama ve Avrupa Konseyi Parlamenter Meclisinin gerceklestirecedi oylama.
TCMB toplantisi ve Donald Trump'in yapacadi aciklama yarin gerceklesecek. Avrupa
Konseyi Parlamenter Meclisinin gerceklestirecedi oylamanin bugiin icerisinde
gerceklesmesi ve sonuca ulasmasi bekleniyor. Oylama sonucunda Turkiye'nin yeniden
denetim listesine alinmasi TL Uzerinde negatif bir fiyatlamay yaratabilir ve USDTRY
paritesi yonunu yukari cevirebilir. Yarinki fiyatlama ise ABD baskani Donald Trump’in
gulclu bir ¢ikis yapip yapmayacagina bagli olacak. Yarinki PPK toplantisinda GLP'nde 25 -
59 baz puan araliginda bir artirim bekliyoruz. Beklentilerimiz dogrultusunda bir hamle
gelmesi TL pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirebilir ve USDTRY paritesindeki diisus
hareketini besleyebilir. Ancak bu fiyatlamanin olusmasi ya da siirmesi Donald Trump'in
yapacagi cikisa bagli. Kisacasi bugiin ve yarin gergeklesecek olan gelismeler kurdaki kisa
vadeli gidisat agisindan belirleyici olacak. Teknik orak bakildiginda kurun 3,55 seviyesi
altina gerilemesinin zor olugu gordllyor. 3,60 seviyesi altinda ciddi bir yurt ici yerlesik
talebi olustugu g6z 6niinde bulundurulursa, kurun 3,60 seviyesi altinda uzun sire kalici
olmasinin zor oldugunu belirtebiliriz. Dolayisi ile 3,55 — 3,60 bandi dolar icin kisa — orta
vadeli alim firsati verebilir. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,5739 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5800
seviyesi direng, 3,5700 seviyesi ise destek konumunda. 3,5800 direncinin yukari yonlu
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5900, 3,5700 desteginin asagi yonli
kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5600.
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Fransa'daki segimlerin ilk turunu merkeziyetci aday Emmanuel Macron'un kazanmasinin
ardindan kiresel finans piyasalarina rahatlama hakim oldu. Emmanuel Macron'un
secimlerin 1. turunda galip gelmesi, Fransa'nin Avrupa Birligi'nden cikacagina iliskin
endiseleri hafifletti. 7 Mayis'ta gerceklesecek olan segimlerin ikinci turunda da Macron’un
kazanacagina iliskin beklentilerin artmasi euronun sert bir sekilde degerlenmesini
sagladi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,08 seviyesi lizerinde seyreden EURUSD paritesinde
glcli gidisatin korundugunu goériyoruz. Paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan ABD
Baskani Donald Trump tarafindan yapin yapilmasi beklenen vergi reformuna iliskin
aciklama belirleyici olacak. Yapilacak olan aciklamanin piyasalar tarafindan tatmin edici
bulunmasi durumunda dolar endeksinin kayiplarini telafi etmesi ve yoniini yeniden
yukari cevirmesi beklenebilir. Ancak Trump'in piyasalari yeniden hayal kirikligina
ugratmasinin faturasi ¢cok daha buyuk olur. Kisa vadede Trump’tan gelecek olan
aciklamalari yakindan izliyor olacagiz. Bu noktada, orta vadede dolar endeksindeki
yukselis trendinin devam edecegine yonelik beklentimizi korudugumuzu belirtmekte
fayda var. Dolayisi ile EURUSD paritesinde kisa vadede dolar endeksindeki gerileme
nedeniyle yasanabilecek yukselisler, orta vadede satis firsati olarak sinirli kalabilir.
Paritede 1,10 seviyesi Gizerinde bir hareketin teknik olarak zor olugunu gériyoruz. Bu
noktada, 1,09 — 1,10 bandinda kisa- orta vadeli satis firsatlari olusabilecegini
dislinmekteyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,0866 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0856 seviyesi
destek, 1,09 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,09 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0932, 1,0856 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0818.
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XAUUSD

Fransa'daki segimlerin ilk turunu merkeziyetci aday Emmanuel Macron'un kazanmasinin
ardindan kiresel finans piyasalarinda rahatlama hakim oldu. Emmanuel Macron'un
secimlerin 1. turunda galip gelmesi, Fransa'nin Avrupa Birligi'nden ¢ikacagina iliskin
endiseleri hafifletti. ABD hisseleri ylkselirken hazine tahvilleri ve altin geriledi, volatilite
gostergeleri dustl. Fransa Cumhurbaskani Francois Hollande'in da Macron'a destek
vermesi piyasalardaki iyimserligi tirmandirmis durumda. Hollande, asiri sagin
secilmesinin blyik bir risk oldugunu vurgulayarak, "Ben sahsen Macron'a oy verecegim"”
diyerek, ikinci tur 6ncesi Le Pen'e 6nemli bir darbe vurdu. Fransa se¢imlerinin ardindan
piyasalarda risk varliklara olan talebin artmasi altin fiyatlarinin sert satis baskilarina maruz
kalmasina neden oldu. Altin, risk istahindaki artislar 1280 seviyesinin altina geriledi.
Teknik goriinimun yani sira, altindaki kisa vadeli gidisat agisindan ABD Baskani Donald
Trump tarafindan yapin yapilmasi beklenen vergi reformuna iliskin aciklama belirleyici
olacak. Yapilacak olan agiklamanin piyasalar tarafindan tatmin edici bulunmasi
durumunda dolar endeksinin kayiplarini telafi etmesi ve yoniini yeniden yukari ¢cevirmesi
beklenebilir. Ancak Trump'in piyasalari yeniden hayal kirikligina ugratmasinin faturasi cok
daha buyuk olur. Kisa vadede Trump'tan gelecek olan agiklamalari yakindan izliyor
olacagiz. Bu sabah saatleri itibariyle 1280 seviyesinin altinda seyretmekte olan altin
fiyatlarinin, teknik agidan kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirina kadar gerilemis
oldugunu goriiyoruz. Bu noktada altinin kanal sinirina denk gelen 1270 seviyesi lizerinde
tutunmasi durumunda mevcut dists hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalmasi
beklenebilir. Dolayisi ile yatirmcilarimiza altinin kisa vadeli yiikselis kanalinin sinirindaki
seyrini yakindan takip etmelerini dneriyoruz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik goriinime
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1273,35 islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1272 seviyesi destek, 1275 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1275 direncinin
yukari yonlu kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1277,76, 1272 desteginin
asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1270.

XAUUSD (Giinliik, USD)

WALUUSD, Daily 127635 1278.15 1272.78 1273.21 1343,00
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,374 %1.1 %1.1 %1.3 %10.8 %6.0
DAX 12,455 %3.4 %2.9 %3.2 %15.8 %8.5
FTSE 7,265 %2.1 -%0.9 -%1.0 %3.5 %1.7
Nikkei 18,876 %0.9 %3.4 -%1.2 %9.6 -%0.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93,803 %1.5 %3.5 %3.8 %18.1 %20.0
Cin 3,130 %0.4 -%1.7 -%3.9 %0.3 %1.3
Hindistan 29,656 %0.5 %1.7 %1.3 %6.1 %11.9
Endonezya 5,664 -%0.1 %0.8 %1.7 %4.4 %6.9
Rusya 1,980 %1.8 %1.9 -%3.0 %0.1 -%11.3
Brezilya 64,389 %1.0 %2.5 %0.8 %0.8 %6.9
Meksika 49,413 %0.9 %0.8 %0.7 %2.7 %8.3
Guney Afrika 52,921 %1.4 -%1.1 %2.1 %2.3 %4.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%25.9 -%26.1 -%16.4 -%16.7 -%22.8
EM VIX 15 -%25.5 -%25.8 -%15.2 -%24.2 -%32.3
MOVE 77 %4.5 a.d. %24.2 %35.1 %7.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5716 -%1.9 -%3.5 -%1.1 %16.0 %1.4
Brezilya 3.1281 a.d. %0.9 %0.6 %0.2 -%3.8
Guney Afrika 13.0153 -%0.8 -%2.1 %4.7 -%6.4 a.d.
Cin 6.8847 %0.0 %0.1 %0.0 %1.6 -%0.9
Hindistan 64.4375 -%0.3 -%0.1 -%1.5 -%3.6 -%5.1
Endonezya 13322 %0.0 a.d. %0.0 %2.1 -%1.1
CDS *
Tarkiye 225.0 -6.2 -2.9 -0.4 27.2 -29.1
Brezilya 217.9 -7.5 -0.1 -10.8 -6.9 79.6
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 128.2 -5.6 -4.0 8.8 0.0 36.9
Rusya 158.0 -5.2 a.d. a.d. -42.7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.6 -0.1 0.8 -0.2 0.7 -0.8
Brezilya %10.1 a.d. 0.0 0.0 -0.9 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 a.d. 0.3 -0.2 -0.3
Hindistan %6.9 0.0 0.1 0.1 0.2 0.4
Endonezya %7.1 0.0 a.d. 0.0 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.2 0.00 a.d. -0.24 0.60 -0.66
Brezilya %4.6 -0.05 -0.06 -0.27 0.08 -0.89
Guney Afrika %4.6 -0.02 -0.25 0.04 0.40 -0.29
Endonezya %3.8 -0.02 a.d. -0.12 0.35 -0.55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51.6 -%0.7 -%6.8 %1.6 %0.3 -%9.2
Ham Petrol - WTL USD/varil 49.23 -%0.8 -%6.5 %2.6 -%2.6 -%8.4
Altin -USD / oz 1275.8 -%0.9 -%1.1 %2.2 %1.1 %10.8
Gumis -USD /t oz 17.858 %0.0 -%3.5 %0.8 %1.4 %11.7
Commodity Bureau Index 420.34 -%0.2 -%0.5 -%2.7 %5.2 -%0.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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