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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin Almanya‘da yapilan secim sonuglarinin kurlar Gzerindeki
etkilerinin bu sabah itibariyle kismen ortadan kalktigi gorildi. Bugiin
Ozelinde piyasalar Gzerinde etkili olabilecek en énemli faktériin K.
Irak'ta yapilacak olan referandum ve ilgili haber akisi olacagini
distndyoruz. Artan gerilim ve jeopolitik riskler ile beraber Tiirk
varliklarinda olumsuz ayrismanin siirmesi beklenebilir.

Gln icerisinde veri takvimine bakildiginda yurticinde oldukca hafif
bir glindem oldugu gériltyor. Yurtdisinda ise ECB ve FOMC
dyelerinin konusmalarinin hareketlilik yaratacak mesajlar icerme
ihtimalini g6z ardi etmemek gerekiyor.

Sabah saatlerinde yurtdisi piyasalarda zayf bir seyir hakim iken,
Uzakdogu Asya piyasalarinda saticili bir resim dikkat cekiyor. GOU
para birimlerinin ABD dolarina karsi kismen zayif olduklari gordlayor.

Buglin gerek jeopolitik risklerin fiyatlanmasi gerekse yurtdisi
piyasalardaki zayif seyre bagl olarak Borsa istanbul'da saticili bir
seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 104,754,
105,385 ve 106,056 direnclerini ve 103,452, 102,781 ve 102,150
desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

25 Eyliil Eylll Reel Sektdr Gliven Endeksi & KKO
Konut Satis Istatistikleri

26 Eyliil Hazine fhalesi (2 yil)

28 Eyliil Temmuz Konut Fiyat Endeksi

29 Eyliil Agustos Dis Ticaret Istatistikleri

= Kuzey Irak’ta bugtin gerceklestiriimesi planlanan referandum
kararindan vazgegilmedi.

= Bugun konut satig verileri ile Reel Kesim Giiven Endeksi &KKO
aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Aselsan - 13.9 milyon ABD dolari siparis ald.
= Bagfas — 1,84 milyon ABD dolari tutarinda siparis aldl.

= Karsan - Industria Italiana Autobus S.p.A. (IIA)'dan alinan
sipariglerle ilgili aciklama yapti.

= Yapi ve Kredi Bankasi — 307 milyon TL tutarindaki takipteki
alacagini 17.7 milyon TL'ye satti.

= ikili islemler monitoriinii giincelledik.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 104,123 %0.1 -%3.4
BIST-30 127,860 %0.2 -%3.0
Banka 171,133 %0.9 -%3.2
Sanayi 114,567 -%0.8 -%4.6
Hizmet 68,966 %0.6 -%1.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.99 11.99 11.99
2 yillik bono faizi 11.80 11.75 11.62
10 yilhk bono faizi 10.99 10.93 10.71
Kur
USD/TL 3.49 %1.6 -%0.3
EUR/TL 4.18 %2.0 %1.4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.83 %1.8 %0.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 225 237 233
Ortalama islem hacmi * 1.39 1.63 1.69
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.8x 7.7x
PD/DD 1.10x 1.26x 1.13x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.87x 0.77x
FD/Satislar 1.32x 1.46x 1.32x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.2x
Kar blytmesi %13.5 %40.0 %14.3
Ozsermaye karlihgi %12.7 %14.9 %14.9
Temettl verimi %2.9 %3.5 %4.1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Kuzey Irak’ta referandum kararindan vazgecilmedi

Kuzey Irak'ta referandum kararindan vazgegmezken, Tiirkiye ve diger komsu Ulkelerdeki
tepkiler buyuyor. Cuma gini Cumhurbaskani Erdogan baskanliginda toplanan Milli
Guvenlik Kurulu ve hafta sonu Meclis oylamasi sonrasinda, hilkiimete sinir 6tesi
operasyon yetkisi veren tezkerenin bir yil daha uzatilma karari alindi. Diger taraftan K.
Irak bolgesel yonetimi lideri, Barzani, artan elestiriler cercevesinde karardan
vazgecilmedigini belirtse de tansiyonu distirmeyi amaclayan aciklamalar yapiyor. Bu
cercevede bir “evet” cevabinin gelmesinin dogrudan bagimsizlk ilani anlamina
gelmeyecegini, bu ¢ercevede Bagdat ile miizakereleri devam ettireceklerini belirtti.

e Bugln saat 11'de basin toplantisi yapacagi belirtilen Basbakan Yildirnm’in K. Irak
referandumu konusundaki sert elestirilerini siirdlirmesi bekleniyor. Disisleri
Bakanligi'ndan sabah saatlerinde yapilan agiklamalar referandum sonuclarinin
Tirkiye icin yok hiikmiinde oldugunu bir kez daha vurguladi.

Konut satis verileri ile Reel Kesim Giliven Endeksi &KKO aciklanacak

Bugtin saat 10:00 itibariyle Agustos Konut Satis verilerinin yani sira saat 14:30'da Eylul
Reel Sektér Giiven Endeksi (RSGE) & Kapasite Kullanim Orani (KKO) aciklanacak.

e Temmuz ayi konut satislari yillik %42,4 oraninda artis kaydetmisti. Onemli bir baz
etkisinin oldugunun altini ¢cizmek gerekir.

e Adustos ayl mevsimsel etkilerden arindinlmis RSGE 110,2 olarak gerceklesmis ve
2011 yilindan beri en yuksek seviyesine ulasmisti. Alt kalemlerde 6zellikle takip
ettigimiz endeks, yatinm harcamalari ile ilgili olurken, yil basindan beri s6z
konusu endeksin %14 oraninda artis gosterdigi dikkat cekiyor. S6z konusu
iyilesmenin gelecek ¢eyreklerde GSYIH verileri ¢ercevesinde de kendini daha
fazla 6ne cikarabilecegini distinliyoruz.

e Agustos ayl mevsimsel etkilerden arindinimis KKO %78,1 olarak gergeklesmisti.
KKO verilerinde 6zellikle 2¢ itibariyle kademeli bir yikselis dikkat cekerken,
ozellikle ihracat bazl sektorlerdeki KKO artisinin cok daha glcli ilerledigi dikkat
cekiyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan - ASELSAN ile STM Savunma Teknolojileri Mithendislik ve Ticaret A.S. arasinda
toplam bedeli 13.9 milyon ABD Dolari tutarinda bir s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu
sozlesme kapsaminda teslimatlar 2018-2020 yillarinda gergeklestirilecektir.

Bagfas - Giircistan ve TUrkmenistan'a ihra¢ edilmek tizere Dreymoor firmasindan 5.000
ton DAP gubresi siparisi alindigr acikladi. Siparis tutari 1,84 milyon ABD dolari olup,
sevkiyatin Ekim ayinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

Karsan - Sirketten gelen agiklamada Industria Italiana Autobus S.p.A. (ITA)'dan 2017 yili
icinde farkli misteriler igin ayri ayri zamanlarda alinan tam ve yari mamul otobs kesin
uretim siparislerinin toplami 32,4 milyon Euro'ya ulastigi aciklandi. Bu sipariglerin 8,4
milyon Euro'luk kismi teslim edildigi ve kalanlarin teslimati siparis programina gére 2018
yili Ocak ayi1 sonuna kadar yapilacagi bildirildi.

GUnlik Bilten
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Yapi ve Kredi Bank — Yonetim Kurulu 31.07.2017 tarihi itibariyla toplam 307.013.963
TL tutarl tahsili gecikmis alacagin toplam 17.650.000 TL bedelle Hayat Varlik Yonetim
A.S. ve Emir Varlik Yonetim A.S.'den olusan firmalara satilmasina karar verdigini aciklad.
Yapilan islemin takipteki kredilerin toplam kredilere oranini 16 baz puan iyilestirecegini
tahmin ediyoruz.

ikili islemler Monitoriinii giincelledik

Sinyal Beklenen Beta Tarih. Ort. St. Yil. Sharpe
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Teknik Analiz
BIST-100

Din Almanya’da yapilan secim sonuclarinin kurlar Gzerindeki etkilerinin bu sabah
itibariyle kismen ortadan kalktigi gorildi. Bugiin 6zelinde piyasalar Gizerinde etkili
olabilecek en 6nemli faktoriin K. Irak’ta yapilacak olan referandum ve ilgili haber akisi
olacagini dustinliyoruz. Artan gerilim ve jeopolitik riskler ile beraber Tirk varliklarinda
olumsuz ayrismanin slirmesi beklenebilir.

GUn icerisinde veri takvimine bakildiginda yurticinde oldukga hafif bir giindem oldugu
goruliyor. Yurtdisinda ise ECB ve FOMC Uyelerinin konusmalarinin hareketlilik yaratacak
mesajlar icerme ihtimalini g6z ardi etmemek gerekiyor.

Sabah saatlerinde yurtdisi piyasalarda zayif bir seyir hakim iken, Uzakdogu Asya
piyasalarinda saticili bir resim dikkat cekiyor. GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi
kismen zayif olduklari goériluyor.

Buglin gerek jeopolitik risklerin fiyatlanmasi gerekse yurtdisi piyasalardaki zayif seyre
bagl olarak Borsa Istanbul'da saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 104,754, 105,385 ve 106,056 direnglerini ve 103,452, 102,781 ve 102,150
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Din Almanya’da gergeklesen genel secimler sonucunda Angela Merkel'in partisinin
birinci olmasina ragmen bir dnceki secime gore biyik bir oy kaybi yasamis olmasi
piyasalar lzerinde sert bir hareket yaratmadi. Euro piyasa agilisinda bir miktar zayiflama
gosterse de, daha sonra yeniden gliclendi ve EURUSD paritesi yeniden 1,19 seviyesi
Gzerin ciktl. Eurodaki glicli durus ile birlikte dolar endeksinin haftaya gorece zayif
basladigini e 92,30 seviyesi altina dogru hafif bir geri ¢cekilme kaydettigi gorildi. Ancak,
dolar endeksindeki zayiflamaya ragmen, yurt ici piyasalarda Kuzey Irak'ta bugin
gerceklesecek olan bagimsizlik referandumu nedeniyle hafif bir satis egilimi oldugu
goruliyor. Bugiin gerceklesecek olan referandumunun Tirk lirasi Gzerinde baski
yaratabilecegini ve kurun ylkselis cabasini destekleyebilecegini diistinliyoruz. Siyasi ve
diplomatik gerginliklerin artmasi durumunda Turk lirasi tizerindeki baski buyuyebilir.
Bununla birlikte, kurun 3,50 seviyesi altindaki seyrinin kalici olmasini beklenmiyoruz. Kisa
vadede 3,50 — 3,51 seviyeleri arasindaki seyrin devamini beklemekle birlikte, ABD
aleyhine / Turkiye lehine ekstra bir gelisme yasanmamasi durumunda, 3,5150 direncinin
astimasi halinde 3,53 seviyesinin hedef alinabilecegi gorisiindeyiz. Kurdaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5007 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5041 seviyesi direng, 3,50 seviyesi ise destek
konumunda. 3,5041 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,5150, 3,50 desteginin asagdi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,4926.
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Almanya’da Pazar giini gergeklesen genel secimler sonucunda Angela Merkel'in
CSU/CDU blogu %32,9 oraninda oy alarak birinci oldu. 2013 secimlerinde %41 civarinda
oy alan Merkel'in, bu secimlerde oy kaybetmesi hali hazirda bekleniyordu. Ancak, %35 -
%420 araliginda oy almasi beklenen Merkel'in %32,9 oraninda oy alarak beklentilerden
daha fazla oy kaybettigi goriliyor. Secim sonuclari sonrasinda euronun sert bir tepki
vermedigini gortyoruz. Angela Merkel'in gli¢ kaybetmis olmasina ragmen secimlerden
birinci ¢glkmasi sonrasinda EURUSD paritesi 1,19 seviyesi tizerindeki hareketini
strdirmeye devam ediyor. Ancak bu noktada, Avrupa’nin en guiclu lideri ve
entegrasyonunun 6nde gelen isimi olan Merkel'e destegin zayiflamasi, orta vadede
euroya olan glivenin de azalmasi olarak kendini gosterebilir. Bu da, eurodaki mevcut
iyimser durusun kisa — orta vadede tersine donebilecedi anlamini tasiyor. Genel
gorinlime baktigimizda: Kisa vadede EURUSD parite beklentimizi 1,1800 — 1,1950
araliginda tutuyoruz. Kisa vadede 1,20 Uzerinde kalici bir hareket beklemiyoruz. Bu sabah
saatleri itibariyle giinlik grafigindeki yiikselis kanalinin alt sinir ¢izgisinde hareket
etmekte olan EURSD paritesinin, mevcut seviyelerdeki seyri oldukca kritik (asagidaki
grafikten kanal sinirnndaki hareket gorilebilir). EURUSD paritesinin kanali sinirinda
tutunamamasi durumunda kanali asagi yonlu kirarak satis baskilarina maruz
kalabilecegini ve disus hareketini 1,18 seviyesi altina tasiyabilecegini diisinmekteyiz.
Bugilin Avrupa Merkez Bankasi ve Fed yetkililerinin konusmalari yakindan izleniyor
olacak. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1927 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915 seviyesi destek,
1,1960 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukari yonla kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1984, 1,1960 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1915.
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XAUUSD

Kuzey Kore gerginliginin azalmasi ve dolar endeksinin Fed agiklamalarinin ardindan
glclenmesi sonrasinda sert satis baskilarina maruz kalan ve kisa vadeli yikselis kanalini
asagi yonli kiran altin fiyatlari, yeni haftanin ilk islem giintinde 1300 seviyesi altindaki
seyrini strdlrtyor. ABD tarafindaki tim olumsuz senaryolarin fiyatlanmis olmasi ve Fed
cephesinden beklentilerden sahin aciklamalar geliyor olmasi ile birlikte, dolar endeksinin
kisa vadede 91 - 91,50 seviyelerinin altina gelmekte zorlanacagini diisiinlyoruz. Dolayisi
ile kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonlu kirmis olan alt fiyatlarinin, mevcut yukari yonli
dizeltmesinin ardindan dusuls hareketine kaldigi yerden devam etmesi ve diisis
hareketini 1280 seviyesi altina tasimasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1292,95 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1292,67 seviyesi destek, 1297,89 seviyesi ise direng
konumunda. 1297,89 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1302,76, 1292,67 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1287,90.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 gunluk 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,502 %0.1 %0.1 %2.4 %6.8 %11.8
DAX 12,592 -%0.1 %0.6 %3.5 %4.4 %9.7
FTSE 7,311 %0.6 %1.3 -%1.2 -%0.4 %2.3
Nikkei 20,296 -%0.3 %2.5 %4.3 %5.4 %6.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104,123 %0.1 -%3.4 -%5.1 %15.2 %33.3
Cin 3,353 -%0.2 %0.0 %0.6 %2.5 %8.0
Hindistan 31,922 -%1.4 -%1.1 %1.0 %8.5 %19.9
Endonezya 5,912 %0.1 %1.0 -%0.1 %6.2 %11.6
Rusya 2,052 -%0.4 -%0.1 %3.7 %0.6 -%8.1
Brezilya 75,390 -%0.3 -%0.5 %6.1 %18.1 %25.2
Meksika 50,314 -%0.5 %0.8 -%2.1 %2.5 %10.2
Glney Afrika 55,840 %0.0 %0.3 -%1.4 %7.8 %10.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0.8 -%5.7 -%15.5 -%25.1 -%31.7
EM VIX 15 -%1.2 %9.4 -%10.0 -%14.1 -%31.8
MOVE 51 %4.6 -%0.2 -%1.5 -%21.2 -%29.5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.4959 -%0.2 %1.7 %0.0 -%3.4 -%0.8
Brezilya 3.124 -%0.4 %0.4 -%1.2 %1.2 -%3.9
Guney Afrika 13.2523 -%0.2 %0.7 %0.2 %5.5 -%3.6
Cin 6.5901 %0.0 %0.6 -%1.1 -%4.2 -%5.1
Hindistan 64.7962 %0.0 %1.1 %1.1 -%1.0 -%4.6
Endonezya 13313 a.d. %0.6 -%0.2 -%0.1 -%1.2
CDS *
Tarkiye 185.5 -0.8 24.3 -13.4 -45.4 -29.3
Brezilya 201.0 -3.2 23.9 -20.7 25 -12.4
Guney Afrika 185.3 5.1 26.8 -13.6 a.d. a.d.
Endonezya 102.3 1.0 6.6 -15.1 -12.9 -15.2
Rusya 145.8 -4.2 18.2 -16.0 -4.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 0.1 1.2 0.4 0.2 -0.4
Brezilya %9.7 0.0 -0.2 -0.5 -0.6 a.d.
Glney Afrika %8.5 0.0 0.1 -0.1 0.1 -0.5
Hindistan %6.7 0.0 0.1 0.1 -0.2 0.1
Endonezya %6.4 a.d. -0.1 -0.4 -0.7 -1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.0 -0.03 0.51 0.08 -0.47 -0.87
Brezilya %4.4 -0.05 0.05 -0.15 -0.49 -1.08
Glney Afrika %4.6 0.24 0.24 0.08 0.09 -0.24
Endonezya %3.4 a.d. 0.03 -0.18 -0.51 -0.94
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.86 %0.8 %2.2 %9.6 %12.3 %0.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 50.66 %0.2 %1.5 %6.3 %5.5 -%5.7
Altin -USD / oz 1293.3 %0.2 -%2.1 %0.6 %3.5 %12.3
Gumis -USD /t oz 16.903 -%0.2 -%4.0 -%0.5 -%3.7 %5.7
Commodity Bureau Index 428.88 -%0.2 %0.2 -%1.7 -%1.3 %1.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. . Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Giiksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfzZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Giirkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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