Giunliik Biilten

24 Ocak 2017

TACIRLER

YATI

RIM

Piyasa Yorumu

Diin giin boyunca yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii
sadece 19 puan deger kaybi ile 83.048 seviyesinden kapatti. Alt
endekslere baktigimizda ise banka endeksinde satislarin sanayi ve
holding endekslerindeki deger artislari ile karsilandigini gériyoruz.

Bugtin yatinmcilarin gindemi PPK toplantisinin ardindan saat
14:00'de acgiklanacak olan faiz karari ve detaylari olacaktir. PPK
toplantisi ardindan politika faizinde 25 baz puanlik artis ve faiz
koridorunun Ust bandinda 75 baz puanlik artis olmasini bekliyoruz.
Medyan tahminlere baktigimizda, koridorun alt bandinda bir
degisiklik beklenmezken, bir hafta vadeli repo faizinde 50 baz puan,
koridorun Ust bandinda ise 75 baz puanlik bir artinm beklentisi
goriluyor. Bltlin bunlarin yani sira gecen haftadan beri aktif bir
politika araci olarak kullanilan Geg Likidite Penceresinde de 100 baz
puanlik bir artinm beklentisi mevcut. Beklentimiz ¢ercevesinde bir
kararin TL tarafinda olumlu fiyatlamasinin olmasini bekleriz.

Bugiin Borsa Istanbul’un hafif alicili bir baslangi¢ yapmasini, PPK
toplantisi kararlari agiklanmasina kadar yatay bir seyir izlemesini ve
daha sonrasinda faiz kararinin detaylarina baglh olarak bir yon
cizmesini beklemekteyiz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 83.449,
83.850 ve 84.125 direnglerini ve 82.773, 82.499 ve 82.097 desteklerini
takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Piyasa giindemi ve veri takvimi

24 Ocak - PPK toplantisi

25 Ocak - Ocak Reel Kesim Gliven

27 Ocak - Fitch Ratings'in Turkiye

1 Subat - Ocak i1SO/Markit PMI ve
TIM Ocak ihracat verileri

Endeksi ve KKO
gozden gecirmesi
rileri

Ocak ITO enflasyon verileri

= Kritik PPK karari bugiin 14:00'de gelecek.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 83,048 %0.0 %1.6
BIST-30 101,325 %0.0 %1.7
Banka 134,527 -%0.9 %1.5
Sanayi 90,673 %0.5 %1.4
Hizmet 53,820 %0.2 %2.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.50
AOFM 9.01 9.01 8.74
2 yillik bono faizi 11.27 11.27 11.37
10 yillik bono faizi 11.19 11.19 11.44
Kur
USD/TL 3.77 %0.2 %7.4
EUR/TL 4.04 %1.5 %10.4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.91 %0.8 %8.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 168 166 163
Ortalama islem hacmi * 1.19 1.44 1.10
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.0x 8.4x 7.3x
PD/DD 1.14x 1.02x 0.92x
PD/DD (Banka) 0.79x 0.71x 0.64x
FD/FAVOK 8.3x 7.2x 6.4x
Kar blylimesi %16.8 %14.4 %15.3
Ozsermaye karlihgi %13.5 %13.1 %13.5
Temetti verimi %2.9 %3.4 %3.8

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Kritik PPK karan bugiin 14:00°de gelecek

Politika faizinde 25 baz Ozellikle kur tizerinde etkili olmasi beklenen kritik Para Politikasi karari bugiin 14:00'de
puanlik artis beklentimizin gelecek. Toplanti sonucunda 6zellikle koridorun st bandi ve geg likidite penceresi
yaninda, gecelik bor¢ verme faizlerinde yapilacak degisiklilerin dnemli olacagini distiniiyoruz. Bu cercevede politika
faizinin %8,5 seviyesinden faizinde 25 baz puanlik artis beklentimizin yaninda, gecelik bor¢ verme faizinin %8,5
%9,25’e cikaridmasun seviyesinden %9,25'e ¢ikariimasini bekliyoruz. Geg likidite penceresi oraninin ise
bekliyoruz. %10'dan %11'e ylikseltiimesini bekliyoruz. Medyan tahminlere baktigimizda ise

beklentilerimize yakin bir resmin oldugunu goriiyoruz. Buna gore koridorun alt
bandinda herhangi bir degisiklik beklenmezken, politika faizinde 50bps faiz artiriminin
yaninda, koridorun st bandinda 75 baz puanlik bir faiz artirnmi beklentisi s6z konusu.
Geg likidite penceresinde ise 100 baz puanlik bir artis tahmin ediliyor.

e Toplanti sonucunun beklentilerimiz paralelinde gelmesi durumunda (6zellikle
Ust bantta 50 baz puan Uzeri bir faiz artirmi durumunda) piyasada TL pozitif bir
hava olusabilecegini diistiniyoruz. Ancak PPK'nin Ust bantta 50 bp ve altinda
bir artirrm yapmasi, piyasalarda TL lehine bir fiyatlama yaratmayabilir.
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin giin boyunca yatay bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii sadece 19 puan
deger kaybi ile 83.048 seviyesinden kapatti. Alt endekslere baktigimizda ise banka
endeksinde satislarin sanayi ve holding endekslerindeki deger artislari ile
karsilandigini géruyoruz.

Bugtin yatinmcilarin gindemi PPK toplantisinin ardindan saat 14:00'de aciklanacak
olan faiz karari ve detaylar olacaktir. PPK toplantisi ardindan politika faizinde 25
baz puanlik artis ve faiz koridorunun st bandinda 75 baz puanlik artis olmasini
bekliyoruz. Medyan tahminlere baktigimizda, koridorun alt bandinda bir degisiklik
beklenmezken, bir hafta vadeli repo faizinde 50 baz puan, koridorun st bandinda
ise 75 baz puanlik bir artirrm beklentisi gorultyor. Bltln bunlarin yani sira gecen
haftadan beri aktif bir politika araci olarak kullanilan Geg Likidite Penceresinde de
100 baz puanlik bir artirnm beklentisi mevcut. Beklentimiz ¢ercevesinde bir kararin
TL tarafinda olumlu fiyatlamasinin olmasini bekleriz.

Bugiin Borsa Istanbul’un hafif alicili bir baslangic yapmasini, PPK toplantisi kararlari
aciklanmasina kadar yatay bir seyir izlemesini ve daha sonrasinda faiz kararinin
detaylarina bagl olarak bir yén cizmesini beklemekteyiz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 83.449, 83.850 ve 84.125 direnclerini ve 82.773, 82.499 ve 82.097
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde genel olarak pozitif
bir seyrin hakim oldugunu goriiyoruz. Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin devam
ediyor olmasi, gelismekte olan llke piyasalarinda bir rahatlama etkisi yaratmis
durumda. Kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan bugtin gerceklesecek olan PPK toplantisi
oldukga belirleyici olacak. Buglinkii toplanti sonucunda, haftalik repo ihale faiz
oraninda (politika faizinde) 25 bp, TCMB borg verme faizinde (faiz koridorunun st
bandinda) ise 75 bp’lik bir faiz artinmi bekliyoruz. Ayrica, Geg Likidite Penceresinin de
%10'dan %11'e cekilmesini bekliyoruz. PPK toplantisi sonucunda bekledigimiz bu
hamlelerin gelmesi durumunda piyasada TL pozitif bir hava olusabilecegini ve kurdaki
mevcut disus hareketinin devaminin gelebilecegini disliniyoruz. Ancak PPK'nin st
bantta 50 bp ve altinda bir artirrm yapmasi, piyasalarda TL lehine bir fiyatlama
yaratmayabilir. TCMB’den gelecek olan agiklamalarin mutlaka yakindan takip edilmesi
gerekiyor. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7526 destegi Gizerinde tutunmaya calisan
USDTRY paritesi, bu seviye tzerinde tutunabilmesi durumunda sabah saatlerinde kisa
vadeli bir yikselis cabasi sergileyebilir. Ancak kurdaki gtin ici gidisati PPK'dan gelecek
olan karar belirleyecek. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatlerinde 3,7532 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde 3,75826
seviyesi destek, 3,7685 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,7526 desteginin
asagi yonli kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,7377, 3,7685 direncinin
yukari yonli kirillmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7890 olarak karsimiza
cikiyor.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Kanal sinirinda tutunmasi ile birlikte bekledigimiz ylkselis hareketini sergileyen ve
Ongordigimiiz 1,08 seviyesine yaklasan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki diistsiin
devam ediyor olmasinin etkisi ile birlikte buglin Asya seansinda 1,0772 seviyesine kadar
yukseldi ve yaklasik son 1,5 ayin zirvesini test etti. Bu noktada EURUSD paritesinin
mevcut yikselis hareketinin 1,08 seviyesi Uzerinde istikrar kazanmasinin zor oldugunu
distinlyoruz. 2016 yilinin Ekim ayindan bu yana strdlrdigu dists kanalini yukari
yonll kirmasi sonrasinda mevcut ylkselis hareketini baslatan paritede, ylkselis hareketi
acisindan hedef boélgemiz 1,07 - 1,08 bandiydi. Bu hedefe ulasan ve 1,07 — 1,08
bandina girmis olan EURUSD paritesinde, ylkselis hareketinin yavas yavas gli¢
kaybetmeye baslamasi ve mevut yiikselisin kisa — orta vadede satis firsati vermesi
beklenebilir. Glincel global konjonktiir géz dniine alindiginda, paritedeki ylkselisler
ilerleyen donemlerde satis firsati olarak sinirli kalabilir. Paritenin, dolar endeksindeki
geri cekilme nedeniyle baslattigi mevcut yikselis hareketini tamamlanmasinin ardindan
yeniden 1,04 seviyesi altina gerileyebilecegini distinmekteyiz. Buglin giin igerisinde
Avrupa cephesinden gelecek olan PMI verilerini ve aksam saatlerinde ABD'de
aciklanacak olan Giincel Konut Satislari verisini takip ediyor olacagiz. EURUSD grafigine
baktigimizda paritenin 1,0750 seviyesinden islem gordigini ve 1,0724 — 1,0759
seviyeleri arasinda hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. 1,0759 direncinin yukari
yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,0786, 1,0724 desteginin asagi
yonlu kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0680.
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XAUUSD

ABD Bagkani Donald Trump'in ABD'yi Trans-Pasifik Ortakligi'ndan ¢ikarmasi sonrasi
gelen givenli liman alimlari ile birlikte degerlenen altin fiyatlari, dolar endeksindeki
gerilemeden beslenmeye de devam ediyor. Dolar endeksindeki gerileme giivenli liman
talebindeki artis ile birlikte Asya seansinda 1220 seviyesi lizerini test eden altin fiyatlari,
yaklasik son 2 ayin zirvesine gikti. Petrol fiyatlarindaki yikselisin striiyor olmasi da altin
fiyatlarini destekleyen bir diger dnemli unsur olarak karsimiza ¢ikiyor. Enflasyon
karsisinda en 6nemli glivenli limanlardan biri olan altin, petrol fiyatlarindaki ylkselis ile
birlikte olusan enflasyonist beklentilerin de etkisi ile talep gérmeye devam ediyor.
Ancak, dolar endeksindeki mevcut diislistin bir diizeltme hareketi oldugunu g6z
onuinde bulunduracak olursak, altindaki mevcut yiikselisin kisa vadede etkisini
strdirmesinin zor olugunu belirtebiliriz. Ayrica, teknik gostergelerin asiri alimi isaret
ettigi altin fiyatlarinda, 1220 seviyesinin gii¢li bir direng olusturdugunu ve fiyatlarin bu
seviye Uzerinde kalici olmasinin zor oldugunu goriyoruz. Bu noktada yatirimcilarimiza
1220 direncini yakindan takip etmelerini bu seviyenin yukari yonli asilamamasi sonucu
olusabilecek satis firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Grafige baktigimizda ise
altinin bu sabah saatlerinde 1215,69 seviyesinden islem gérdiguni ve 1213 — 1216,66
seviyeleri arasinda hareket ettigini gérmekteyiz. 1216,66 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1220, 1213 desteginin asagi yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1207,02.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,271 %0.3 %0.0 %0.3 %4.4 %1.5
DAX 11,630 %0.3 %0.0 %1.6 %14.6 %1.3
FTSE 7,198 -%0.1 -%1.9 %1.8 %7.0 %0.8
Nikkei 19,138 -%1.1 -%0.9 -%2.6 %13.8 -%1.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 83,067 %0.9 %1.9 %7.9 %15.8 %6.3
Cin 3,123 %0.3 %1.0 %0.8 %4.0 %1.0
Hindistan 27,035 %0.4 -%0.5 %4.2 -%2.4 %1.9
Endonezya 5,254 -%0.1 -%0.4 %4.5 %1.0 -%0.9
Rusya 2,160 -%0.1 -%1.6 -%0.6 %12.1 -%3.3
Brezilya 64,521 %0.9 %1.4 %11.4 %13.2 %7.1
Meksika 46,332 %0.1 %0.3 %2.6 -%2.5 %1.5
Guney Afrika 52,532 -%0.7 -%0.5 %6.3 -%0.9 %3.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%9.7 %2.8 %0.8 -%2.0 -%36.6
EM VIX 17 -%10.2 -%7.0 -%13.1 -%16.0 -%26.0
MOVE 77 -%2.1 %3.0 %1.7 %8.6 %13.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7677 -%1.6 %1.2 %6.9 %21.9 %29.2
Brezilya 3.1744 -%0.8 -%1.4 -%5.3 -%2.6 -%19.9
Guney Afrika 13.5986 %0.3 %0.6 -%2.9 -%5.2 -%12.1
Cin 6.8765 %0.1 -%0.3 -%1.1 %3.0 %5.9
Hindistan 68.1825 %0.1 %0.0 %0.2 %1.5 %3.1
Endonezya 13410 %0.3 %0.6 -%0.1 %2.3 -%2.7
CDS *
Turkiye 279.0 -6.4 -1.4 5.7 -42.0 40.2
Brezilya 255.5 0.5 2.2 -34.6 -26.3 9.2
Guney Afrika 209.7 -1.7 3.0 a.d. -3.3 54.1
Endonezya 149.3 -3.4 -1.1 -10.7 -9.2 27.0
Rusya 183.8 -2.2 4.3 a.d. -1.0 85.9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.3 -0.2 1.5 -0.1 1.2 0.5
Brezilya %10.9 0.0 -0.1 -0.8 -0.8 -5.6
Guney Afrika %8.7 0.0 0.1 -0.3 -0.1 -1.1
Hindistan %6.5 0.0 0.0 0.0 -0.8 -1.3
Endonezya %7.6 0.0 0.0 -0.3 0.6 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 -0.05 1.40 -0.12 1.15 0.83
Brezilya %5.2 0.00 0.17 -0.34 0.48 -1.98
Giney Afrika %4.6 0.00 -0.02 -0.26 0.41 -0.88
Endonezya %4.1 0.02 0.07 -0.37 0.68 -0.66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.49 %2.5 %0.1 %0.3 %17.6 %48.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.42 %2.0 %0.1 %0.4 %16.6 %41.5
Altin -USD / oz 1204.9 %0.3 %0.7 %6.5 -%8.7 %13.6
Gumus - USD /t oz 17.032 %0.2 %1.6 %6.1 -%13.0 %23.4
Commodity Bureau Index 432.75 %0.2 -%0.3 %2.1 %5.2 %15.5

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

GUnluk Bulten 9



