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Piyasa Yorumu

Cuma glint bankacilik ve hizmet endekslerindeki alimlara bagli
olarak %0,93 yiikselis kaydeden BIST-100 endeksi giinii 83.067
seviyesinden kapatti. Buglin piyasalar etkileyecek dnemli bir veri
akisi bulunmamakta. Kazakistan'in baskenti Astana’da baslayan
Suriye goriismelerinin ve olasi haber akisinin piyasalar Gzerinde etkili
olabilecek bir giindem maddesini oldugunu distiniyoruz. Jeopolitik
risklerin azalacagina iliskin ufak capli haberlerin bile TL varliklar
agisindan pozitif olmasini bekleriz.

Hafta geneline baktigimizda ise yarinki PPK toplantisinin ardindan
aciklanacak faiz kararlarinin ve Cuma aksami aciklanacak Fitch
Ratings'in Ulke notu degerlendirmesinin bu haftanin en énemli konu
basliklar olduklarini diisiintyoruz. PPK toplantisi ardindan politika
faizinde 25 baz puanlik artis ve faiz koridorunun Ust bandinda 75 baz
puanlik artis olmasini bekliyoruz. Beklentimiz cercevesinde bir
kararin ise TL tarafinda olumlu fiyatlamasinin olmasini bekleriz.

Bugiin Borsa Istanbul'un giine alicili bir baslangic yapmasini ve
gliniin ilerleyen saatlerinde yatay seyir izlemesini beklemekteyiz.
BIST-100 endeksinde 83.500 seviyesinin asilmasi durumunda ykselis
hareketinin 84.000 seviyesine kadar devam edebilecegini
diisiinmekteyiz. Giin i¢inde BIST-100 endeksinde 83.554, 84.040 ve
84.818 direnclerini ve 82.289, 81.511 ve 81.024 desteklerini takip
ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Piyasa giindemi ve veri takvimi

23 Ocak - Ocak Tuketici Gliven endeksi
Astana'daki Suriye goriismeleri bashyor

24 Ocak - PPK toplantisi

25 Ocak - Ocak Reel Kesim Giiven Endeksi ve KKO
27 Ocak - Fitch Ratings'in Tirkiye gdzden gegirmesi

= Astana’daki kritik Suriye toplantilari bugiin baslayacak.
= Anayasa degisiklik paketi Meclis'te onaylandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 haft:
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 83,067 %0.9 %1.!
BIST-30 101,343 %1.0 %1.
Banka 135,801 %1.3 %1.i
Sanayi 90,255 %0.7 %1.!
Hizmet 53,737 %1.4 %2.
Kapanis 1 hafta la
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.5
AOFM 9.12 9.09 8.3
2 yillik bono faizi 11.34 11.25 11.2
10 yillik bono faizi 11.26 11.45 11.4
Kur
USD/TL 3.82 %0.5 %8.
EUR/TL 4.07 %0.7 %11.1
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.94 %0.6 %10.
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 166 163 16
Ortalama islem hacmi * 1.29 1.60 1.0
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018
F/K 9.0x 8.4x 7.3
PD/DD 1.14x 1.02x 0.92
PD/DD (Banka) 0.79x 0.72x 0.64
FD/FAVOK 8.2x 7.2x 6.4
Kar baytmesi %17.1 %14.1 %15.
Ozsermaye karlilig %13.5 %13.1 %13..
Temetti verimi %2.9 %3.4 %3.i

= Haftalik ikili islem monitoérii giincellendi.

Tletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturur

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Astana’daki kritik Suriye toplantilari bugiin baslayacak

Gecen ay icerisinde Rusya ve Suriye'de olumlu bir ilerleme kaydetme cercevesinde Tiirkiye, Rusya, Iran heyetlerinin
Tiirkiye'nin aldigt ateskes katihmi ile Kazakistan'in Bagkenti Astana’da toplantilar bugiin baslayacak. Gegen ay
karart sonrasinda icerisinde Rusya ve Tirkiye'nin aldi§i ateskes karari sonrasinda muhaliflerin de katilmasi
muhaliflerin de katilmast beklenen Astana gortismeleri, Suriye'de gelecek donemde bir ¢6ziime kavusulabilmesi
beklenen Astana acgisindan 6nemli bir ajanda olarak ortaya cikiyor.

goriismeleri, 6nemli bir

. e SOz konusu toplanti, birkag hafta sonra Cenevre'de yapilacak gérismeler
ajanda olarak ortaya ¢tkuyor.

Oncesinde de genel ¢ergeveyi belirleme acisindan oldukga 6nemli olacak.

Anayasa degisiklik paketi Meclis’te onaylandi

Basbakan Yildurum 330 referandum ¢ogunlugunun lzerinde alinan oy ile 18 maddelik Anayasa paketi
referandum kampanyasina 7 gecen hafta icerisinde Meclis'ten gecti. Meclis'in kabulii sonrasinda Cumhurbaskani'nin
Subat itibariyle 15 glinliik onay sureci olacak. Basbakan Yildinm Meclis gériismeleri sonrasinda
baslanmasunn planlandigunt grubuna yaptigi konusmada referandum kampanyasina 7 Subat itibariyle

belirtti. baslanmasinin planlandigini belirtti.

e Referandum tarihi ile ilgili olarak ise bir stiredir iddialar Nisan ay! icerisinde
gerceklestirilebilecegine isaret ediyordu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Haftalik ikili islem monitorii giincellendi.
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Teknik Analiz
BIST-100

Cuma glini bankacilik ve hizmet endekslerindeki alimlara bagli olarak %0,93
yiikselis kaydeden BIST-100 endeksi giinii 83.067 seviyesinden kapatti. Bugiin
piyasalari etkileyecek 6nemli bir veri akisi bulunmamakta. Kazakistan'in baskenti
Astana’da baslayan Suriye gorliismelerinin ve olasi haber akisinin piyasalar izerinde
etkili olabilecek bir gindem maddesini oldugunu distintyoruz. Jeopolitik risklerin
azalacagina iliskin ufak caph haberlerin bile TL varliklar agisindan pozitif olmasini
bekleriz.

Hafta geneline baktigimizda ise yarinki PPK toplantisinin ardindan agiklanacak faiz
kararlarinin ve Cuma aksami agiklanacak Fitch Ratings'in llke notu
degerlendirmesinin bu haftanin en dnemli konu basliklari olduklarini disliniiyoruz.
PPK toplantisi ardindan politika faizinde 25 baz puanlik artis ve faiz koridorunun
st bandinda 75 baz puanlik artis olmasini bekliyoruz. Beklentimiz ¢ergevesinde bir
kararin ise TL tarafinda olumlu fiyatlamasinin olmasini bekleriz.

Bugtin Borsa Istanbul’un giine alicili bir baslangi¢ yapmasini ve giiniin ilerleyen
saatlerinde yatay seyir izlemesini beklemekteyiz. BIST-100 endeksinde 83.500
seviyesinin asilmasi durumunda ylkselis hareketinin 84.000 seviyesine kadar devam
edebilecegini distinmekteyiz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 83.554, 84.040 ve
84.818 direnclerini ve 82.289, 81.511 ve 81.024 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para birimlerinin genelinde pozitif bir seyrin
hakim olugunu goriyoruz. TL'deki deder kazanci ve dolar endeksindeki zayif seyrin
strtyor olmasi, USDTRY paritesinin 3,75'li seviyelere kadar gerilemesine neden olmus
durumda. TCMB'nin bankacilik sistemini fonlama kanallarini daraltmasi ile birlikte
AOFM'nin %9,12'ye yikselmis olmasi, TL maliyetlerinin artmaya devam ettigini
gosteriyor. Bu noktada, kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan yarin gerceklesecek olan
PPK toplantisi oldukca énemli olacak. Yarinki toplantida, haftalik repo ihale faiz
oraninda (politika faizinde) 25 bp, TCMB bor¢ verme faizinde (faiz koridorunun Ust
bandinda) ise 75 bp’lik bir faiz artinmi bekliyoruz. Ayrica, Geg Likidite Penceresinin de
%10'dan %11'e cekilmesini bekliyoruz. PPK toplantisi sonucunda bekledigimiz bu
hamlelerin gelmesi durumunda piyasada TL pozitif bir hava olusacagini ve kurdaki
mevcut dists hareketinin devaminin gelebilecegini distiniyoruz. Kurdaki bu diists
hareketinin strip stirmeyecegdim kisa vadede yarinki PPK kararina bagh olacak. Bu
sabah saatlerinde 3,7568 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7685
seviyesi direng, 3,7470 seviyesi ise destek konumunda. 3,7685 direncinin yukari yénli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,81, 3,7470 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7195.

v USDTRY!LWeekly 378638 277360 275491 275700

A

A

.
C.

fmm-
IS

. ! ;r“i ulﬁm i ____l-."'

333360
u* “m
263660
348360
333630
218680
202820
248530
273660

2.58830

2.43530

2.28680

2.13830

1.98980

g E7.8340 65,7022

N

100
a0

E
n

15Dec 2013 9Feb 2014 6 Apr2014  1Jun2014 27 Jul 2014 21 5ep 2014 16 Mow 2014 11]an 2015 8 Mar2015 3 May 2015 28 Jun 2015 23 Aug 2015 18Oct 2015 13 Dec 2015 7 Feb 2016 3 Apr2016 29 May 2016 24Jul 2016 18 Sep 2016 13 Mow 2016 8 Jan 2017

GUnluk Bulten



23 Ocak 2017 TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD

Cuma glinki EURUSD analizimizde, dolar endeksindeki zayif seyir izle birlikte yikselis
¢abasinin slirebilecegini ve paritenin yeniden 1,07 seviyesi Uzerine ¢ikabilecegini
belirtmistik. Kanal sinirinda tutunmasi ile birlikte yénlnu yukari geviren ve
ongordigimiz yikselisi gerceklestiren EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde gicli
gorinimuni slrdiriyor. Paritenin kisa vadeli yikselis hareketini bir siire daha devam
ettirmesi ve 1,08 seviyesini test etmeye calismasi beklenebilir. Ancak, daha dnceki
biltenlerimizde de sik sik belirttigimiz lzere, paritedeki mevcut yikselisin kisa — orta
istikrar kazanmasini beklemiyoruz. Giincel global konjonktiir g6z 6niline alindiginda,
paritedeki ylkselisler ilerleyen donemlerde satis firsati olarak sinirli kalabilir. Paritenin,
dolar endeksindeki geri ¢ekilme nedeniyle baslattigi mevcut yikselis hareketini
tamamlanmasinin ardindan yeniden 1,04 seviyesi altina gerileyebilecegini
dislinmekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0724 destedi lizerinde hareket etmekte
olan EURUSD paritesinin, bu destek seviyesi tizerindeki hareketini korumasi halinde
yukarida 1,0759 direncini izliyor olacagdiz. Bu direng seviyesinin yukari yonld kirilmasi,
bir sonraki diren¢ seviyemiz olan 1,0786 seviyesine varan ylkselisler gdrmemize neden
olabilir. Paritenin 1,0724 destegi lizerinde kalici olamamasi halinde ise ikinci destek
seviyemiz olan 1,0680 seviyesini yakin takip edecegiz.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Cuma glinki sabah bultenimizde éngdrdigimiiz Gzere 1200 seviyesinin altini test
ederek yatinmcilarimiza satis firsatlari veren altin fiyatlari, daha sonrasinda kayiplarini
telafi ederek yeniden 1200 seviyesi Uizerine ¢iktl. Bu sabah saatlerinde 1215 seviyesi
etrafinda dalgalanmakta olan altin fiyatlari, dolar endeksindeki zayif seyrin stiriiyor
olmasinin da etkisi ile birlikte gliglii goériinimini bugtin igerisinde devam ettirebilir.
Bugiin ABD cephesinden gelecek olan herhangi bir verimiz bulunmuyor. Bu nedenle
teknik seviyelerin yakindan izlenmesinde fayda var. Genel goriiniim itibariyle kisa vadeli
ylkselis hareketine devam etmekte olan altinda, giin icerisinde 1216 direnci ve 1213
destegi yakindan takip ediliyor olacak. Glin icerisinde satis baskilarinin yasanmasi ve
1213 desteginin asagi yonlu kirlmasi halinde ikinci destek seviyemiz olan 1207,02
seviyesini yakindan takip ediyor olacagiz. Olasi yukari yonli hareketlerde ise 1216
direncinden sonra ikinci direng seviyemiz 1220 seviyesi.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,271 %0.3 %0.0 %0.3 %4.4 %1.5
DAX 11,630 %0.3 %0.0 %1.6 %14.6 %1.3
FTSE 7,198 -%0.1 -%1.9 %1.8 %7.0 %0.8
Nikkei 19,138 -%1.1 -%0.9 -%2.6 %13.8 -%1.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 83,067 %0.9 %1.9 %7.9 %15.8 %6.3
Cin 3,123 %0.3 %1.0 %0.8 %4.0 %1.0
Hindistan 27,035 %0.4 -%0.5 %4.2 -%2.4 %1.9
Endonezya 5,254 -%0.1 -%0.4 %4.5 %1.0 -%0.9
Rusya 2,160 -%0.1 -%1.6 -%0.6 %12.1 -%3.3
Brezilya 64,521 %0.9 %1.4 %11.4 %13.2 %7.1
Meksika 46,332 %0.1 %0.3 %2.6 -%2.5 %1.5
Guney Afrika 52,532 -%0.7 -%0.5 %6.3 -%0.9 %3.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%9.7 %2.8 %0.8 -%2.0 -%36.6
EM VIX 17 -%10.2 -%7.0 -%13.1 -%16.0 -%26.0
MOVE 77 -%2.1 %3.0 %1.7 %8.6 %13.1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7677 -%1.6 %1.2 %6.9 %21.9 %29.2
Brezilya 3.1744 -%0.8 -%1.4 -%5.3 -%2.6 -%19.9
Guney Afrika 13.5986 %0.3 %0.6 -%2.9 -%5.2 -%12.1
Cin 6.8765 %0.1 -%0.3 -%1.1 %3.0 %5.9
Hindistan 68.1825 %0.1 %0.0 %0.2 %1.5 %3.1
Endonezya 13410 %0.3 %0.6 -%0.1 %2.3 -%2.7
CDS *
Turkiye 279.0 -6.4 -1.4 5.7 -42.0 40.2
Brezilya 255.5 0.5 2.2 -34.6 -26.3 9.2
Guney Afrika 209.7 -1.7 3.0 a.d. -3.3 54.1
Endonezya 149.3 -3.4 -1.1 -10.7 -9.2 27.0
Rusya 183.8 -2.2 4.3 a.d. -1.0 85.9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.3 -0.2 1.5 -0.1 1.2 0.5
Brezilya %10.9 0.0 -0.1 -0.8 -0.8 -5.6
Guney Afrika %8.7 0.0 0.1 -0.3 -0.1 -1.1
Hindistan %6.5 0.0 0.0 0.0 -0.8 -1.3
Endonezya %7.6 0.0 0.0 -0.3 0.6 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.9 -0.05 1.40 -0.12 1.15 0.83
Brezilya %5.2 0.00 0.17 -0.34 0.48 -1.98
Giney Afrika %4.6 0.00 -0.02 -0.26 0.41 -0.88
Endonezya %4.1 0.02 0.07 -0.37 0.68 -0.66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.49 %2.5 %0.1 %0.3 %17.6 %48.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.42 %2.0 %0.1 %0.4 %16.6 %41.5
Altin -USD / oz 1204.9 %0.3 %0.7 %6.5 -%8.7 %13.6
Gumus - USD /t oz 17.032 %0.2 %1.6 %6.1 -%13.0 %23.4
Commodity Bureau Index 432.75 %0.2 -%0.3 %2.1 %5.2 %15.5

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirirmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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