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Piyasa Yorumu

Diin BIST-100 endeksi kiiresel piyasalardaki zayif seyir ve Tiirk
lirasindaki deger kaybina paralel olarak glini %0,88 deger kaybiyla
89.809'dan kapatti.

Buglin yurtici veri akisi olarak zayif bir giin olacak ve yurtdisi
glindemde ise, ABD’de gorisilecek olan Saglik Reformu Tasarisi ve
Fed Baskani Yellen'in konusmasi yatinmcilar tarafindan takip edilecek
en onemli konular olacaktir. Saglhk Reformu Tasarisi'nin Temsilciler
Meclisi'nde kabult hem Trump'in popdlaritesi konusunda hem de
beklenen vergi paketinin oylama takvimine iliskin belirleyici olacak.

Bu sabah itibariyle GOU hisse senedi piyasalarinda hafif alici bir seyir
mevcutken GOU para birimlerinin ABD dolarina karisik seyir
izlediklerini goriyoruz.

Borsa Istanbul'un giine hafif alicili bir seyir ile baslamasini ve giin
icerisinde 90.200 seviyesinin gecilmesi durumunda yukselis
hareketinin devam etmesini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 90.235, 90.661 ve 91.140 direnclerini ve 89.330, 88.851
ve 88.425 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Piyasa glindemi ve veri takvimi

23 Mart - PPK Toplanti Tutanaklar
Mart Tuketici GUven Endeksi
Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri

24 Mart - Subat Konut Satislan

25 Mart - Mart Reel Sektoér Given Endeksi & KKO
26 Mart - Ocak TCMB Konut Fiyat Endeksi

= Adel Kalemcilik - AGAC-IS Tirkiye Agac ve Kagit Sanayi Iscileri
Sendikasi 5 Nisan'da greve gidecek.

= Akbank - toplam 1,2 milyar ABD Dolari karsiligi sendikasyon
kredisi saglad.

= Anadolu Hayat - Yarin hisse basina 0,3256TL brit temetti
o0demesi gerceklestirecek.

= Bizim Toptan - 50 bin adet pay geri alimi gerceklestirdi.

= Garanti Bankasi - Sermayesinin %9,95'ini temsil eden paylarin
BBVA'ya devri tamamlandi.

% degisim
Kapanig 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 89,809 -%0.9 %0.4
BIST-30 110,153 -%0.9 %0.4
Banka 150,931 -%0.9 -%0.3
Sanayi 96,312 -%0.8 %1.3
Hizmet 56,972 -%1.2 -%0.2
Kapanig 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.28 11.30 10.80
2 yillik bono faizi 11.58 11.52 11.58
10 yilik bono faizi 10.80 10.82 11.30
Kur
USD/TL 3.63 -%2.8 %0.4
EUR/TL 3.91 -%1.2 %3.2
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.77 -%2.0 %1.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 187 181 185
Ortalama islem hacmi * 1.40 1.24 1.23

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/FAVOK

Kar blytmesi
Ozsermaye karlihig
Temettd verimi

2016 2017T 2018T
9.3x 9.0x 7.6x
1.10x 1.12x 1.01x
0.77x 0.80x 0.71x
8.0x 7.6x 6.8x
%13.4 %18.5 %18.0
%12.7 %13.0 %13.7
%2.9 %3.3 %3.7

iletisim:

Misteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Adel Kalemcilik - Toplu Is Sézlesmesi gériismelerinde uzlasmaya varilamamasi
neticesinde AGAC-IS Tiirkiye Agac ve Kagit Sanayi Iscileri Sendikasi 5 Nisan'da greve
gidecek.

Akbank - Uluslararasi piyasalardan 219,5 milyon ABD Dolari ve 738,3 milyon Avro'su 1
yil vadeli, 185 milyon ABD Dolari 2 yil vadeli olmak tizere toplam 1,2 milyar ABD Dolari
karsihgi sendikasyon kredisi sagladi. Toplam maliyet 1 yil vadeli kissimda Libor +% 1,45
ve Euribor + %1,35, 2 yil vadeli kisimda ise Libor + %2,20 oldu.

Anadolu Hayat - Yarin hisse basina 0,3256TL brit temettli 6demesi gerceklestirecek.
Temettl verimi %6,2'dir.

Bizim Toptan — 11,70-11,85 TL fiyat araligindan 50 bin adet pay geri alimi
gerceklestirdi. Geri alinan pay miktari, 6denmis sermayenin %0,42'sine ulasti.

Garanti Bankasi - BBVA'nin Dogus Grubu'ndan satin almak tizere anlasmaya vardigi
Garanti Bankasi'nin ¢ikarilmis toplam sermayesinin %9,95'ini temsil eden paylarin
BBVA'ya devri, 6n sartlarin gerceklesmesiyle tamamlandi.

GUnluk Bulten 2
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin BIST-100 endeksi kiiresel piyasalardaki zayif seyir ve Tiirk lirasindaki deger
kaybina paralel olarak giini %0,88 deger kaybiyla 89.809'dan kapatti.

Bugtin yurtici veri akisi olarak zayif bir giin olacak ve yurtdisi giindemde ise,
ABD'de gorisllecek olan Saglik Reformu Tasarisi ve Fed Baskani Yellen'in
konusmasi yatirimcilar tarafindan takip edilecek en dnemli konular olacaktir. Saglik
Reformu Tasarisi'nin Temsilciler Meclisi'nde kabuli hem Trump'in popdilaritesi
konusunda hem de beklenen vergi paketinin oylama takvimine iliskin belirleyici
olacak.

Bu sabah itibariyle GOU hisse senedi piyasalarinda hafif alici bir seyir mevcutken
GOU para birimlerinin ABD dolarina karisik seyir izlediklerini gériiyoruz.

Borsa Istanbul'un giine hafif alicili bir seyir ile baglamasini ve giin icerisinde 90.200
seviyesinin gegilmesi durumunda ytikselis hareketinin devam etmesini bekliyoruz.
Giin icinde BIST-100 endeksinde 90.235, 90.661 ve 91.140 direnclerini ve 89.330,
88.851 ve 88.425 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Din sabahki biltenimizde, USDTRY paritesinin giin icerisinde ylkselis cabasini
strdlirmesi ve 3,65 seviyesine dogru yonelmesinin beklenebilecegini belirtmistik. Diin
sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para birimlerindeki satis baskisinin hizlanmasi
ile birlikte 3,6438 seviyesine kadar yikselen kur, daha sonra kazanglarinin bir kismini
geri vererek yeniden 3,60 seviyesine dogru geriledi. Buglin Temsilciler Meclisi'nde
gerceklestirilecek olan Obamacare’in iptaline iliskin oylama yakindan takip edilecek.
S6z konusu yeni yasa daha 6nce Temsilciler Meclisi'nin iki alt komitesi tarafindan
onaylanmisti. Yeni saglik yasasinin Temsilciler Meclisi'nin ardindan Senato’dan da
gecmesi gerekiyor. Saglik yasasinin meclisten gecmesi, ABD Baskani Trump'in biiyiime
yanlisi politikalarini uygulayabilmesi icin dnemli bir unsur teskil ediyor. Bu sebepten
dolayi, Trump’in s6ylemlerini gerceklestirmesi ve belirli bir momentuma ulagimini
saglamasi acisindan saglk kanunun Kongre'den gecmesi oldukca énemli. Bugiin
gerceklesecek olan oylamanin sonugclari yakindan takip ediliyor olacak. Kurda 3,60
seviyesinin oldukga guclu bir destek haline gelmis oldugu gérdliyor. Bugiin icerisinde
3,60 - 3,65 seviyeleri arasinda bir hareket gorebiliriz. 3,65'in tGzerinde glnlik bir
kapanis gerceklesmesi durumunda 3,6850 seviyesi yeni hedef haline gelecektir. Bugln
Temsilciler Meclisinde gergeklesecek olan oylama kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan
oldukga 6nemli olacaktir. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6148 seviyesinden iglem
gormekte olan USDTRY paritesinde 6,6305 seviyesi direng, 3,6120 seviyesi ise destek
konumunda. 3,6305 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,6490, 3,6120 desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,5900.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, glinliik grafigindeki ylkselis kanalinin Gst sinirinda hareket
etmekte olan EURUSD paritesinin, kanali yukari yonli kiramamasi durumunda mevcut
seviyelerden yonlini asadi ¢evirmesinin ve kazanglarinin bir kismini geri vermesinin
beklenebilecegini belirtmistik. Ongérdiigimiiz tizere kanal sininndan geri cekilen
parite, 1,0781 seviyesine kadar inerek yatinmcilarimiza gln ici satis firsati verdi. Bu
noktada paritenin, 80 saatlik hareketli ortalamasi ve Parabolic Sar gdstergesi sinirina
denk gelen 1,0780 seviyesi Uzerine tutunabilmesi durumunda, yonini yeniden yukari
cevirmesi ve mevcut kisa vadeli dists hareketine ara vermesi beklenebilir. Bugtin
Temsilciler Meclisi'nde gergeklestirilecek olan Obamacare’in iptaline iliskin oylama
yakindan takip edilecek. S6z konusu yeni yasa daha 6nce Temsilciler Meclisi'nin iki alt
komitesi tarafindan onaylanmisti. Yeni saglik yasasinin Temsilciler Meclisi'nin ardindan
Senato’'dan da gecmesi gerekiyor. Saglik yasasinin meclisten gecmesi, ABD Baskani
Trump'in biiyime yanlisi politikalarini uygulayabilmesi icin dnemli bir unsur teskil
ediyor. Bu sebepten dolayi, Trump’in sdylemlerini gerceklestirmesi ve belirli bir
momentuma ulasimini saglamasi acisindan saglk kanunun Kongre'den gecmesi
oldukg¢a 6nemli. Bugilin gerceklesecek olan oylamanin sonuglari yakindan takip ediliyor
olacak. Paritedeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0790
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0786 seviyesi destek, 1,0818
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0818 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0856, 1,0786 desteginin asagdi yonli kirllmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0765.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin 200 gilinlik hareketli ortalamasina denk
gelen 1255 seviyesine dogru yukselisini stirdirebilecegini, ancak bu seviyenin
astlamamasi durumunda yéniin asagi donebilecegini belirtmistik. Gelismekte olan (lke
piyasalari zerindeki risk istahinin diizeliyor olmasi, altin ve yende gorilen giivenli
liman alimlarini azaltmis durumda. Bununla birlikte 1250 seviyesi lizerinde fazla
tutunamayarak geri ¢ekilen altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1245 destegi
Uzerinde hareket ediyor. Altindaki kisa vadeli gidisat acisindan bugin ABD Temisilciler
Meclisinde gerceklestirilecek olan Obamacare'in iptaline iliskin oylama oldukca énemli
olacak. Saglik yasasinin meclisten ge¢cmesi, ABD Baskani Trump'in biyime yanlis
politikalarini uygulayabilmesi icin dnemli bir unsur teskil ediyor. Bu sebepten dolayi,
Trump'in sdylemlerini gerceklestirmesi ve belirli bir momentuma ulasimini saglamasi
acgisindan saglik kanunun Kongre'den ge¢mesi oldukg¢a 6nemli. Buglin gergeklesecek
olan oylamanin sonuglari yakindan takip edilecek. Altin fiyatlarindaki glincel teknik
gorunime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1246,61 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1245 seviyesi destek, 1250 seviyesi ise direng
konumunda. 1250 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1255, 1245 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1239.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,348 %0.2 -%1.5 -%0.6 %8.5 %4.9
DAX 11,904 -%0.5 -%0.9 -%0.4 %12.0 %3.7
FTSE 7,325 -%0.7 -%0.6 %0.7 %6.0 %2.5
Nikkei 19,041 %0.0 -%2.7 -%1.7 %13.7 -%0.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,809 -%0.9 %0.4 %0.8 %12.6 %14.9
Cin 3,245 %0.3 -%0.4 %0.1 %7.3 %4.9
Hindistan 29,168 -%1.1 -%1.4 %1.0 %1.7 %9.5
Endonezya 5,534 %0.4 %0.7 %3.5 %3.2 %4.9
Rusya 2,062 %0.7 %3.5 -%2.1 %2.5 -%7.7
Brezilya 63,521 %0.9 -%4.1 -%5.8 %8.2 %5.5
Meksika 48,487 -%0.2 %3.0 %2.7 %1.5 %6.2
Guney Afrika 52,097 -%1.2 %0.8 -%0.2 %0.2 %2.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %2.7 %10.1 %9.1 %6.6 -%8.8
EM VIX 18 -%1.1 %18.9 %6.4 -%6.9 -%20.5
MOVE 62 %3.9 -%4.7 -%9.6 -%2.5 -%13.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.6184 -%0.4 -%1.6 %1.1 %23.0 a.d.
Brezilya 3.0875 %0.0 -%0.5 %0.7 -%4.1 -%5.0
Guney Afrika 12.5656 -%0.9 -%1.7 -%3.1 -%7.9 -%8.5
Cin 6.8819 -%0.1 -%0.5 %0.1 %3.3 a.d.
Hindistan 65.4425 %0.2 -%0.4 -%2.3 -%1.8 -%3.7
Endonezya 13329 %0.1 -%0.3 -%0.3 %1.8 a.d.
CDS *
Turkiye 236.3 33 -1.9 -4.0 30.0 -15.8
Brezilya 240.7 8.4 1.8 6.0 14.6 88.0
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 132.3 4.5 -3.0 31 18.3 45.8
Rusya 178.9 5.1 2.4 -3.5 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10.8 0.0 1.0 0.1 1.4 -0.6
Brezilya %10.3 0.1 0.0 0.0 -1.6 a.d.
Giney Afrika %8.3 a.d. -0.3 -0.4 -0.2 -0.6
Hindistan %6.8 -0.1 0.0 -0.1 0.0 0.3
Endonezya %7.1 0.0 -0.2 -0.4 0.3 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.5 0.02 0.98 -0.18 1.19 -0.40
Brezilya %4.9 -0.02 -0.05 0.03 0.42 -0.59
Giney Afrika %4.5 -0.02 -0.23 0.13 0.61 -0.33
Endonezya %3.9 -0.01 -0.20 -0.01 0.65 -0.44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.64 -%0.6 -%2.3 -%9.3 %6.3 -%10.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 48.04 %1.5 -%1.7 -%10.4 %3.7 -%10.6
Altin -USD / oz 1249.7 %0.3 %4.1 %1.4 -%6.8 %8.5
Gumus - USD /t oz 17.545 %0.0 %3.9 -%2.3 -%12.4 %9.7
Commodity Bureau Index 434.46 %0.0 %0.5 %0.3 %7.7 %2.7

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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