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Piyasa Yorumu

Diin sabah seansinda alicili seyreden Borsa Istanbul, 6gleden sonra
gelen banka ve holding endekslerindeki satislara bagl olarak guini
%0,33 deger kaybi ile 90.606 seviyesinden kapatti.

ABD tarafinda 6zellikle ABD Baskan'i Trump'in vergi reformunun
gecikecegi ve dolayisiyla ABD bilyilimesi tarafinda uzun siredir
fiyatlanan hizlanmanin olamayabilecegi beklentileri global anlamda
ozellikle hisse senedi piyasalarina satis baskisi getirdi. Sabah
kotasyonlarina bakildiginda gelismekte olan tlke kurlar
cercevesinde TL'de de saticili bir gériiniim dikkat ¢ekiyor. Veri akisina
bakildiginda ise hem yurtici hem de yurtdisi tarafta oldukga sakin bir
glin oldugu gorilayor.

Son gelismeler 1s1§inda, azalan risk istahinin Borsa Istanbul'da da
yansimalari olacagini dustiniyor ve saticili bir seyir olmasini
bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 91,256, 91,905 ve 92,312
direnglerini ve 90,199, 89,791 ve 89,142 desteklerini takip ediyor
olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Piyasa glindemi ve veri takvimi

23 Mart - PPK Toplanti Tutanaklar
Mart Tuketici GUven Endeksi
Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri

24 Mart - Subat Konut Satislan

25 Mart - Mart Reel Sektoér Given Endeksi & KKO
26 Mart - Ocak TCMB Konut Fiyat Endeksi

= Hazine 13 aylik tahvil ihalesinde piyasaya 564 milyon TL satis
gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Bizim Toptan — 15 bin adet pay geri alimi gerceklestirdi.

* Eczacibasi Yatinm - Eczacibasi flac'in yénetim kurulu, hisse
basina 0,5TL briit temettlin 6denmesini teklif edecek.

» Selcuk Ecza Deposu - Eczacibasi lla¢'in yénetim kurulu, hisse
basina 0,5TL briit temettiin 6denmesini teklif edecek.

= TAV Havalimanlari — Bugtin hisse basina 0,6825341TL brit
temettl ddemesi gerceklestirecek.

% degisim
Kapanig 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 90,606 -%0.3 %1.6
BIST-30 111,204 -%0.4 %1.7
Banka 152,338 -%0.8 %1.5
Sanayi 97,098 %0.4 %2.5
Hizmet 57,660 -%0.5 %1.0
Kapanig 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.30 11.30 10.81
2 yillik bono faizi 11.52 11.64 11.55
10 yilik bono faizi 10.82 10.92 11.39
Kur
USD/TL 3.61 -%3.6 -%0.2
EUR/TL 3.90 -%2.2 %2.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.75 -%2.9 %0.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 189 180 186
Ortalama islem hacmi * 1.23 1.19 1.22

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/FAVOK

Kar blytmesi
Ozsermaye karlihig
Temettd verimi

2016 2017T 2018T
9.3x 9.0x 7.6x
1.09x 1.12x 1.01x
0.77x 0.80x 0.72x
8.0x 7.7x 6.8x
%13.3 %19.4 %18.1
%12.6 %13.0 %13.7
%2.9 %3.3 %3.7

iletisim:

Misteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine 13 aylik tahvil ihalesinde 564 milyon TL satis gerceklestirdi

Hazine diin gergeklestirdigi 13 aylik kuponsuz tahvil ihalesinde piyasa yapicilarina ROT

dahil 564 milyon TL satis gerceklestirdi. 238 milyon TL satis gerceklestirdi. Ihaleye gelen
talebin oldukca yiiksek oldugu ve sadece %16'sinin karsilandigi gériildii. ihalede olusan
bor¢lanma maliyeti ise %11,67 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bizim Toptan — 11,87-11,91 TL fiyat arahigindan 15 bin adet pay geri alimi
gerceklestirdi. Geri alinan pay miktari, 5denmis sermayenin %0,42'sine ulasti.

Eczacibagi Yatirm - Yonetim Kurulu, hisse basina 1,15TL briit temettiniin 10 Mayis'ta
o6denmesi konusunda teklif verecek. Temettl verimi %12'dir.

Selcuk Ecza Deposu — Yonetim Kurulu, hisse basina 0,083TL brit temettinin 22
Mayis'ta ddenmesi konusunda teklif verecek. Temettl verimi %2,5'tir.

TAV Havalimanlan - Bugiin hisse basina 0,6825341TL briit temetti 6demesi
gerceklestirecek. Temettl verimi %4,6'dir.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin sabah seansinda alicili seyreden Borsa Istanbul, 6gleden sonra gelen banka ve
holding endekslerindeki satislara bagh olarak giinti %0,33 deger kaybi ile 90.606
seviyesinden kapatti.

ABD tarafinda 6zellikle ABD Baskan't Trump'in vergi reformunun gecikecegi ve
dolayisiyla ABD blylimesi tarafinda uzun siredir fiyatlanan hizlanmanin
olamayabilecedi beklentileri global anlamda 6zellikle hisse senedi piyasalarina satis
baskisi getirdi. Sabah kotasyonlarina bakildiginda gelismekte olan tlke kurlari
cercevesinde TL'de de saticili bir gorinim dikkat ¢ekiyor. Veri akisina bakildiginda
ise hem yurtici hem de yurtdisi tarafta oldukga sakin bir giin oldugu gériliyor.

Son gelismeler 1s1§inda, azalan risk istahinin Borsa Istanbul’da da yansimalari
olacagini distinliyor ve saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BiST-100
endeksinde 91,256, 91,905 ve 92,312 direnclerini ve 90,199, 89,791 ve 89,142
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

ABD Bagkani Donald Trump'in planladigi yeni reform yasasinin bu yil ge¢me olasihgiyla
ilgili artan endiseler, kiiresel piyasalardaki risk istahini ve ABD hisselerini olumsuz
etkiledi. VIX endeksi diin 12,85 seviyesini test ederek yaklasik son 1 ayin zirve
seviyesine ¢ikarken, gelismekte olan Ulke para birimlerinin ise sert satis baskilarina
maruz kaldigi gorildi. Dolar endeksinin 100 seviyesi altina gerileyerek sert satis
baskilarina maruz kalmasi ile birlikte diin 3,60 seviyesi altina sarkan USDTRY paritesinin,
bu seviyenin altinda kalici olmadidini ve risk istahindaki gerilemenin TL (izerinde
yarattigi baski ile birlikte yeniden 3,60 seviyesi izerine ¢iktigini gordik. Aslina bakacak
olursak, piyasalardaki mevcut risk algisi ABD Baskani Donald Trump’in vergi reform
paketinin beklenenden cok daha geg bir tarihte glindeme gelecegine yonelik
beklentiler nedeniyle olusmus durumda. Boyle bir durum da gelismekte olan tlke
piyasalari acisindan oldukga olumlu olacaktir. Ancak piyasadaki risk algisinin sert bir
sekilde etkilenmis olmasi su anda bize ve diger gelismekte olan Ulke piyasalarina
olumsuz yansiyor. Mevcut olumsuz fiyatlamanin bugtin icerisinde devam etmesini
bekleriz. Ancak ilerleyen giinlerde gelismekte olan Ulke piyasalari Gzerindeki bu baski
etkisini azaltabilir. Ongérdigiimiiz tizere 3,60 seviyesi (izerinde tutunmayi basaran
kurun bu sabah saatlerinde 3,63'li seviyelerde hareket etmekte olugunu goriyoruz.
GUn icerisinde paritenin ylkselis cabasini stirdiirmesi ve 3,65 seviyesine dogru
yonelmesi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6342 seviyesinden islem gormekte
olan USDTRY paritesinde 6,6490 seviyesi direng, 3,6305 seviyesi ise destek konumunda.
3,6490 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6786,
3,6305 desteginin asadi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
3,6120.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Donald Trump'in planladidi yeni reform yasasinin bu yil ge¢me olasiligiyla ilgili artan
endiseler, kiresel piyasalardaki risk istahini ve ABD hisselerini olumsuz etkilerken, dolar
endeksinde sert satis baskilari yasanmasina neden oldu. Fransa segimlerinin bagimsiz
adayl Emmuel Macron'un, Euro Bolgesi karsiti radikal sag gorisli Le Pen’in 6niine
gegerek bes aday arasinda en glcli aday olarak dne ¢iktigini gosteren anket
sonrasinda yukselisini hizlandiran parite, dolar endeksindeki sert geri ¢ekilme ile birlikte
1,08 seviyesi Uzerine ¢ikmis durumda. Diin 1,08 direncini kirdiktan sonra 1,0820'ye
kadar ytikselen EURUSD, bugiine 1,0811 seviyesinden basladi. Bu sabah saatleri
itibariyle giinlik grafigindeki yikselis kanalinin st sinirinda hareket etmekte olan
EURUSD paritesinin, kanali yukari yonll kiramamasi durumunda mevcut seviyelerden
yonuni asagi cevirmesi ve kazanclarinin bir kismini geri vermesi beklenebilir. Kisa —
orta vadeli gériiniim agisindan: Dolar endeksinin, mevcut asagi yonlu “diizeltmenin”
ardindan yukselis egimlinin slirebilecegini ve euro lzerindeki baskinin yaklasan Fransa
ve Almanya secimleri ile birlikte artabilecegini g6z éniinde bulunduracak olursak,
EURUSD paritesindeki ytkselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam
edebilecegini belirtebiliriz. Dolayisi ile yatirimcilarimiza mevcut seviyelerde olusabilecek
kisa — orta vadeli satis firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyoruz. Bugiin icerisinde
yogun bir veri akisi s6z konusu olmayacak. Aksam saatlerinde ABD’den gelecek olan
Subat Ayi Glincel Konut Satislari verisi yakindan izleniyor olacak. Bu sabah saatleri
itibariyle 1,0802 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0786 seviyesi
destek, 1,0818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0818 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1,0856, 1,0786 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0765.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

ABD Baskani Donald Trump'in planladidi yeni reform yasasinin bu yil gecme olasiligiyla
ilgili artan endiseler, kiresel piyasalardaki risk istahini ve ABD hisselerini olumsuz
etkiledi. VIX endeksi diin 12,85 seviyesini test ederek yaklasik son 1 ayin zirve
seviyesine ¢ikarken, kiiresel hisse sentlerindeki gerileme risk istahindaki azalmanin altini
cizdi. Altin ve yende gorilen sert alimlar ise glvenli liman talebindeki artisi gézler
Online seriyor. Risk istahindaki azalma ile birlikte diin yikselis hareketini stirdlren altin,
1245 seviyesi Uzerine ¢ikmis durumda. Bu noktada, altinin 200 glinlik hareketli
ortalamasina denk gelen 1255 seviyesi civarindaki seyri dnemli olacak. Altindaki mevcut
glcli goérinimin 1255 seviyesine dogru devam etmesi ve bu seviyenin kisa vadeli
hedef olmasi beklenebilir. Ancak bu seviyenin asilamamasi, kisa vadeli bir diizeltme
hareketini beraberinde getirebilir. Buglin icin mevcut yiikselis hareketinin devam
etmesini bekliyoruz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik gériinime bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1245,26 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda
1245 seviyesi destek, 1250 seviyesi ise direng konumunda. 1250 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1255, 1245 desteginin asagi yonli
kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1239.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&pP 2,344 -%1.2 -%0.9 -%0.8 %7.7 %4.7
DAX 11,962 -%0.8 -%0.2 -%0.3 %12.1 %4.2
FTSE 7,378 -%0.7 %0.3 %1.0 %6.8 %3.3
Nikkei 19,456 -%1.9 -%2.7 -%1.5 %13.6 -%0.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90,606 -%0.3 %1.6 %2.3 %13.5 %16.0
Cin 3,262 -%0.7 -%0.1 -%0.7 %6.4 %4.3
Hindistan 29,485 -%0.6 -%0.3 %1.6 %1.9 %10.1
Endonezya 5,543 -%0.6 %1.4 %2.8 %2.4 %4.0
Rusya 2,048 %0.3 %2.3 -%2.8 %1.1 -%8.3
Brezilya 62,980 -%2.9 -%2.7 -%8.2 %6.8 %4.6
Meksika 48,589 %0.0 %3.2 %3.0 %1.3 %6.5
Guney Afrika 52,754 %0.4 %1.7 %0.3 %3.9 %4.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %10.0 %1.4 %7.8 -%6.2 -%11.2
EM VIX 18 %15.9 %14.0 %10.8 -%9.4 -%19.6
MOVE 62 %3.9 -%4.7 -%9.6 -%2.5 -%13.3
D6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6333 %0.5 -%2.9 %0.4 %22.9 %3.1
Brezilya 3.0879 %0.5 -%2.5 -%0.3 -%3.6 -%5.0
Guney Afrika 12.6812 %0.3 -%3.6 -%3.5 -%6.6 -%7.7
Cin 6.8874 -%0.3 -%0.4 %0.0 %3.3 -%0.8
Hindistan 65.28 -%0.1 -%0.8 a.d. -%2.6 -%3.9
Endonezya 13319 %0.0 -%0.4 -%0.4 %1.4 -%1.1
CDS *
Tarkiye 232.9 0.5 -4.5 -2.6 20.9 -20.8
Brezilya 232.4 5.2 -6.1 6.1 5.7 92.6
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 127.7 -2.9 0.1 -1.6 12.9 45.6
Rusya 173.7 13 -2.4 -0.1 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.8 -0.1 11 0.0 11 -0.6
Brezilya %10.2 -0.1 -0.2 -0.1 -1.8 a.d.
Gliney Afrika %8.5 0.0 -0.2 -0.3 -0.1 -0.5
Hindistan %6.9 0.0 0.0 a.d. 0.0 0.4
Endonezya %7.1 0.0 -0.3 -0.5 0.2 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.4 -0.10 0.95 -0.21 0.98 -0.43
Brezilya %4.9 0.07 -0.25 0.03 0.36 -0.58
Gliney Afrika %4.6 -0.09 -0.21 0.15 0.53 -0.31
Endonezya %3.9 0.00 -0.21 -0.02 0.53 -0.43
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.96 -%1.3 %0.1 -%10.1 %8.8 -%10.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 47.34 -%1.8 -%0.8 -%12.4 %4.4 -%11.9
Altin -USD / oz 1246.5 %1.0 %3.7 %0.7 -%6.1 %8.2
Glmis - USD / t oz 17.55 %0.8 %3.9 -%2.5 -%10.9 %9.8
Commodity Bureau Index 434.61 %0.0 %0.4 %0.3 %8.0 %2.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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