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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

22 Aralik - Haftalik yabanci portfoy hareketleri

Yilsonuna dogru devam eden dusuk islem hacmi ile BIST-100 diin TOMB haftahk para ve banka istatistikler

glnl %0,24 dusisle 77,619 seviyesinden kapadi. US$/TL'de 3,50 23 Aralik - Kasim Konut Satrs istatistikleri
seviyesinin bir miktar Gzerinde devam eden yatay seyrin TL 26 Aralik - Aralik Reel Sektor Giiven Endeksi ve KKO
varliklardaki oynakhgi dustrdigu goriltyor. 28 Aralik - TCMB Ekim Konut Fiyat Endeksi
% degisim
Bu sababh icin yine kurda yatay bir seyir gézlemleniyor. Global Kapanis 1giin 1 hafta
i larda da i | ol k bi ik dah [ h Hisse senedi piyasasi
piyasalarda da ise genel olarak bir miktar daha olumsuz havanin BIST 100 27619 20,2 %10
. 9 e z . - 1 -/0U. ol.
hakim oldugunu goriyoruz. Bu cercevede BIST tarafinda da hafif BIST-30 94913 %03 %0.7
saticili bir baslangi¢ 6ngoriyoruz. Banka 130,225 -%0.3 %0.9
Sanayi 83,008 %0.0 %1.3
L s N y Hizmet 48,788 -%0.6 %1.2
GUn igerisinde yurtici veri takviminin oldukga zayif oldugu ’ ’
gorulurken, ozelikle ABD tarafindan Tirkiye saatiyle 16:30'da gelecek Kapanis 1 hafta 1ay
bir dizi verinin hareketlilik yaratabilecegini distiniyoruz.
Tahvil ve para piyasalan
Ekonomi ve Politika Haberleri IA“(;‘*F”\kjlank gecelik faizi 2'38 2'32 :;g
el e . . . . 2 yillik bono faizi 10.89 10.89 1115
= GUmrik Birligi anlasmasinin glincellestirme miizakereleri baglyor. 10 yillik bono faiz 1134 1132 1148
= Tiketici Gliven Endeksinde zayiflama devam ediyor. Kur
USD/TL 3.51 %0.9 %4.0
Sirket ve Sektor Haberleri EUR/TL 3.65 -%1.3 %1.8
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.58 -%0.2 %2.9
= Anadolu Hayat - Is Bankasi, 60 bin adet pay alimi yapti.
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
= Is Bankasi — 6 adet bagli ortaklikta ddenmis sermayenin %3’line Piyasa degeri * 165 164 167
Ortalama islem hacmi * 0.95 1.03 1.05
kadar pay alimi yapacak. *ml,[yarA;D olar
= s Finansal Kiralama - is Bankasl, 5 bin adet pay alimi yapt..
BIST-100 2015  2016T 2017T
= is Menkul Degerler - is Bankasi, 9500 adet pay alimi yapt:. IFD/DK/DD 1912)( 1903)‘ 079‘2"
.LZX U/X .J0X
* Logo Yazilim - 2016 yilsonu beklentilerinde degisiklige gitti. EB;FDADV((%Z”"‘*) 0‘78?‘ Oggx 0-663X
.OX .UX . IX
= is Menkul Degerler - is Bankas, 5 bin adet pay alimi yapti. Kar blytimesi 3.5 %13.0 %19.6
Ozsermaye karlihgi %12.7 %12.8 %13.1
= Sisecam - Is Bankasl, 10 bin adet pay alimi yapti. Temettd verimi %3.5 %3.1 %3.6
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
= Turkcell - 2016 yilsonu beklentilerinde degisiklige gitti. )
lletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Glimriik Birligi anlasmasinin giincellestirme miizakereleri baslyor

Tiirkiye-AB ilisikleri AB Komisyonunun 20 yillik Gimrik Birligi anlagsmasinin giincellestirilmesi

konusunda ardi ardina gelen muzakerelerine baslamak icin AB Konseyinden yetki talep etti. Miizakerelerin iki yil
olumsuz haber akist stirmesi ve Aralik 2018'de sona ermesi dngoriltyor. Aylardir Turkiye-AB ilisikleri
sonrasinda GM giincellestirme konusunda ardi ardina gelen olumsuz haber akisi sonrasinda s6z konusu miizakerelerin
miizakerelerini olumlu baslamasini oldukga olumlu bir adim olarak degerlendiriyoruz.

degerlendiriyoruz. e Burada gergeklestiriimesi planlanan giincelleme ile beraber mevcut haliyle

sadece bazi sanayi Urunlerini iceren GUmrik birligi anlagsmasinin, giincellenme
sonucunda tarim drinlerini ve hizmet Urlnleri de kapsamasi bekleniyor.

Tiiketici Giiven Endeksinde zayiflama devam ediyor

Aralik ay! Tiketici GUven Endeksi bir 6nceki aya gére %8 oraninda gerileme
gOstererek, soz konusu zayiflama dérdiinci ayina tasidi. Endeks Agustos
seviyesinden yaklasik %15 oraninda bir disUsU isaret ediyor.

Tiiketici Giiven Endeksi
Agustos tan beri toplam
yaklasik %15 oraninda

bir dilstis kaydetti e Bozulma alt kalemlerde de genel cercevede gorildi. Ozellikle 2016 yilinin son

ceyreginde bozulan istihdam piyasasi gdstergelerinde bir diizletmeyi isaret
eden alt istihdam gostergesinin 2017 ‘ye iliskin yine daha olumsuz bir resim
cizdigi dikkat cekiyor.

e Tuketici giveninde son ¢eyrekte ciddi bozulmaya ragmen, tiketici
kredilerindeki trend biiyimenin artmaya devam etmesini, 3C16!da yasanan
GSYIH daralmasi sonrasinda halen bir diizeltmenin isareti olarak algiliyoruz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Hayat - Is Bankas, 4,58 TL fiyattan 60 bin adet pay alimi yapti.
Bankanin ortakliktaki payr %63,37'ye ulasti.

Is Bankasi — Bagl ortakliklarindan Sisecam, TSKB, Anadolu Hayat, Is Finansal
Kiralama, Is GYO, ve s Yatinm Menkul Degerler'in paylarinin, 6denmis
sermayelerinin azami %3'U ile sinirli olmak kaydiyla, Alim Satim Amagli Finansal
Varliklar hesabinda izlenmek Uzere piyasadan satin alinmasina karar verildi.

Is Finansal Kiralama - is Bankasi, 1,07 TL fiyattan 5 bin adet pay alimi yapti.
Bankanin ortakliktaki payr %30,36'ya ulasti.

is Menkul Degerler - is Bankas, 1,19 TL fiyattan 9500 adet pay alimi yapt..
Bankanin ortakliktaki payl %66,98'e ulasti.

Logo Yazilim — 2016 yilsonu beklentilerine iliskin revizyona gitti. Yilsonu net
satis FAVOK beklentisi sirasiyla %2 ve %12 yukari cekildi. Buna gore; net
satislarin 191 milyon TL, FAVOK'iin 88 milyon TL olmasi bekleniyor. Degisiklikler
FAVOK marjinin 400 baz puanlik artisla %46 seviyesine ulasmasini ifade ediyor.

Sisecam — [s Bankasi, 3,61 TL fiyattan 10 bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakliktaki payr %65,88'e ulasti.

Turkeell - 2016 yilsonu beklentilerine iligkin revizyona gitti. Net satig blylimesi
tahmini %8-10 araligindan %10-12 araligina, FAVOK marji %31-33 araligindan
%32-33 araligina cekildi.
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Teknik Analiz

BIST-100

Yilsonuna dogru devam eden duisiik islem hacmi ile BIST-100 diin giinii %0,24 diisiisle
77,619 seviyesinden kapadi. US$/TL'de 3,50 seviyesinin bir miktar tzerinde devam eden
yatay seyrin TL varliklardaki oynakhgi diistirdigi goriliyor.

Bu sabah icin yine kurda yatay bir seyir gézlemleniyor. Global piyasalarda da ise genel
olarak bir miktar daha olumsuz havanin hakim oldugunu gériyoruz. Bu cercevede BIST
tarafinda da hafif saticili bir baslangi¢ 6ngériyoruz.

GUn icerisinde yurtici veri takviminin oldukca zayif oldugu gorilirken, 6zelikle ABD
tarafindan Turkiye saatiyle 16:30'da gelecek bir dizi verinin hareketlilik yaratabilecegini

dislinuyoruz.
BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Yatay seyrin hakim oldugu US$/TL'de islemlerin 3,50 seviyesinin tizerinde kalmaya
devam ediyor. Giin icerisinde yurticinde dnemli bir veri glindemi olmadigi goruliyor.
Ocak Tirkiye saatiyle 16:30'dan sonra ABD tarafindan gelecek dayanikl tiketim mallari
siparisleri ve 3C16 GSYIH verileri kurlar tizerinde hareketlilik yaratabilecek dnemli
unsurlar olarak éne cikiyor. Ozellikle dayanikli tiiketim mallari siparisleri tarafinda
beklentilerin zayif oldugu ve bu cercevede gelecek bir verinin de US$’'da uluslararasi
piyasalarda son birkag giindiir gorilen ufak capl gerilemeyi bir miktar daha
destekleyebilecegi diisiinilebilir. Ozellikle yurtdisinda yasanan tatil rehaveti dolayisiyla
hareketlerin sinirli olmasini bekleriz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Tekrar bir 1,04 seviyelerinin Uzerine gelen EUR/US$ paritesi bugtin 6zellikle ABD'den
gelecek bir dizi dnemli veri cercevesinde hareketlilik gdsterebilir. Tlrkiye saatiyle
16:30'da aciklanacak olan dayanikli tiiketim mallari siparisleri ve 3C16 GSYIH verisinin
son revizyonu yatirimcilar tarafindan yakindan takip edilecek. Dayanikli tiketim mallari
siparisleri tarafinda zayif veri bekleyisleri bu noktada dikkat ekiyor Bu cercevede 1,04'Gin
Uzerindeki islemlerin bir miktar daha gliglenmesi s6z konusu olabilir. Ancak genel
cercevede bir stiredir belirttigimiz gibi 1,038-1,045 seviyesi arasinda daha yatay bir
seyir dikkat ¢ekiyor ve yilsonuna dogru bir egilimin devam etmesini bekliyoruz.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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