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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Din 6gleden sonra Alman Disisleri Bakani'nin yaptigi aciklamalardan
sonra deger kaybeden BIST-100 endeksi giinii %0,63 kayip ile
106.736'dan kapatti. Satislar banka endeksinde agirlik kazandi.

Buglin gerek yurtici gerekse yurtdisinda veri akisi olarak zayif bir glin
olup, yatinmcilarin ana odak noktalarinin Almanya ile yasanan
gerilimin etkileri ve yurtdisi piyasalardaki - 6zellikle ABD
piyasalarindaki, gelismeler olacaktir. Diger taraftan bugiln seans
bitiminden sonra gelmesi beklenen Fitch'in Turkiye kredi notu
g6zden gecirme kararinin herhangi bir degisiklik getirmesini
beklemiyoruz.

Bu sabah itibariyle Uzakdogu Asya hisse senetleri piyasasinda karisik
bir seyir s6z konusu olup, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi
hafif deger kazandigini ancak Tirk lirasinin negatif ayristigini
gorayoruz.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir baslangi¢ olmasini ve giiniin
geri kalaninda bir bant hareketinin olmasini bekliyoruz. Gin icinde
BIST-100 endeksinde 107.447, 108.159 ve 108.569 direnclerini ve
106.326, 105.917 ve 105.205 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

24 Temmuz - Haziran Konut Satislari
25 Temmuz - Temmuz Reel Sektor Given Endeksi & KKO
27 Temmuz - Haftaik Portfoy Hareketleri

TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
28 Temmuz - Mayis Konut Fiyat Endeksi
31 Temmuz - Haziran Dis Ticaret Istatistikleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 106,736 -%0.6 %2.4
BIST-30 131,640 -%0.7 %2.7
Banka 182,746 -%1.2 %2.0
Sanayi 115,176 -%0.4 %1.8
Hizmet 66,834 -%0.2 %3.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25

AOFM
2 yillik bono faizi
10 yilhk bono faizi

Kur

USD/TL

EUR/TL

Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR)

11.95 11.94 11.93
11.37 11.33 11.45

10.47 10.49 10.70
3.53 -%1.0 %0.3
4.06 -%0.2 %3.4
3.80 -%0.6 %1.8

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

» 7 -14 Temmuz haftasinda hisse ve bono piyasasina yabanci
talebinin arttigi goraldu.

= Fitch Turkiye degerlendirmesinin bugtin piyasa kapanisi sonrasinda
gelmesi bekleniyor. Kredi notunda herhangi bir degisiklik
beklemiyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Alarko Holding — Sirket ziyaret notu yayinladik.

= Atakule GYO - Yonetim Kurulu, 6denmis sermayenin bedelli
olarak %83,33 oraninda arttirilmasina karar verdi.

= Sabana Holding - BusinessHT'nin haberine gére Ozcan Sabanci
52 milyon adet payi satmayi planliyor.

= TAV Havalimanlari — Bugtin ikinci ¢ceyrek sonuglarini acikliyor.

Piyasa degeri *
Ortalama islem hacmi *
* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/Satislar
FD/FAVOK

Kar baytmesi
Ozsermaye karlilhgi
Temettl verimi

228 220 212
1.95 1.70 1.48

2016 2017T 2018T
9.3x 9.7x 8.3x
1.10x 1.31x 1.17x
0.77x 0.95x 0.84x
1.32x 1.43x 1.28x
7.9x 8.1x 7.2x
%13.5 %30.3 %17.7
%12.7 %14.1 %14.6
%2.9 %3.2 %3.7

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hisse ve bono piyasasina yabanci talebi artti

7 — 14 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir dnceki hafta gériilen 48
milyon dolarlik sinirli girisin ardindan, 155 milyon dolarlik net yabanci girisi yasandi.
Boylece, yilbasindan bu yana hisse senedinde goriilen net yabanci girisi 2,34 milyar
dolardan 2,5 milyar dolara ¢ikti.

e Yabanci yatinmcilar ayni hafta igerisinde ise bono piyasasinda (repo islemleri
haric) net 344 milyon dolarlik alim yapti ve boylelikle yilbasindan bu yana
bono piyasasinda yasanan giris 3,2 milyar dolardan 3,5 milyar dolara yukseldi.

e 7 -14 Temmuz tarihlerinde, dolar endeksindeki diisis ve tahvillerdeki satisin
durulmasi ile birlikte gelisen piyasalarinda pozitif bir gériniim hakimdi.

Rapor icin
Kredi notunda herhangi bir degisiklik beklemiyoruz

Fitch Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin bir altinda degerlendiriyor (BB+)
gorinlimu iste “duragan” da tutuyor.

En son Nisan ayindan gerceklestirilen Anayasa degisikligi referandumu sonrasinda
Turkiye ile ilgili bir 6zet aciklama yapan Fitch, yapisal reformlarda bir ilerlemenin
kredi-pozitif olarak degerlendirilebilecekken, dis acik tzerindeki baskinin ya da kamu
borclulugunda bir artis olmasi durumunun da negatif degerlendirilecegini belirtmisti.

Buyume tarafinda dnemli bir ivme yakalanmis olmasina ragmen (Fitch Turkiye'nin
2017 biyume tahminini %3,1'den %4,7'ye ylkseltmisti), yapisal olarak bir iyilesmenin
saglanamamis olmasi dolayisiyla kredi notunda herhangi bir degisiklik beklemiyoruz.
GOrunimun ise “"duragan” olarak korunmasini bekliyoruz.

GUnluk Bulten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

Alarko Holding - Alarko Holding'i ziyaret ettik ve devam eden isleri, gelecek
planlariyla ilgili sirket yonetiminden goérislerini aldik. Kisa vade (3-6 ay) icerisinde
holdingin 6zellikle Enerji Grubu'nda elektrik dagitim sirketi katkisiyla cironun ve
karlihgin destek gérmeye devam etmesini bekliyoruz. Orta vade de (6-12 ay) ise ithal
kdmdr ile faaliyet gdsterecek Karabiga elektrik santralinin devreye alinmasi ve
Karakuz HES'in goreceli yiksek karlihginin holding finansallarini olumlu yonde
etkilemesini bekliyoruz. Yine orta vadede yurtici ve yurtdisinda olasi yeni taahhtit
projelerinin alinmasi bir potansiyel olarak karsimiza ¢ikiyor. Uzun vadede (12 ay ve
daha uzun) ise holding ve gayrimenkul ortakligi sirketinde bulunan arazilerin gizli bir
deger tasidigini ve satislarinin giindeme gelebilecedini distinlyoruz. Bu araziler
defter degerlerinin oldukca Uzerinde satis fiyatlari gorerek karliliga yiiksek bir katkida
bulunma potansiyeline sahiptirler. Yine uzun vadede beklentimiz, olasi varlik ve sirket
satislarinin glindeme gelmesi (6rnegin verimsiz dogal gaz santrallerinin ve/veya
Alarko Carrier'in olasi satisi), taahht islerinin uzun vadeli potansiyeli ve Kibris'ta
turizm yatinmlarinin olasi pozitif geri dénisleri, olumlu gelismeler olarak karsimiza
cikmasi yéniindedir. Ote yandan, taahhiit ihalelerinde yurtici projelerde artan rekabet
ortami ve diisen kar marjlari, enerji grubunda yatirrm déneminden kaynaklanan
borgluluk oranlari ve kur riskinde olasi artislar, turizm sektoriinde yavaslama kisa ve
orta vadeli olumsuz gelismeler olarak karsimiza ¢ikiyor.

Rapora ulasmak icin

Atakule GYO - 84.000.000 TL olan cikarilmis sermayenin, tamami nakden (bedelli)
karsilanmak suretiyle %83,33 oraninda arttirilarak 154.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina
karar verdi.

Sabanci Holding — BusinessHT'nin haberine gore 1998'de vefat eden Haci
Sabanci'nin esi Ozcan Sabanci, Sabanci Holding'teki 52 milyon hissesini hizlandiriimis
On talep yontemiyle satmayi planhyor. Satis, Holding'in toplam hisselerinin ylizde
2,55'ine denk geliyor. Diinku kapanis fiyati baz alindiginda islem buyukligi 169
milyon dolar olacak. Sabanci Holding, %41 NAD iskontosu ile islem gériyor. Iskonto
orani son bir yilda ortalama %44 seviyesindeydi.

TAV Havalimanlar - 2C17 sonuclarini bugln seans sonrasi aciklayacak. 2C17'de
TAV'In 41 milyon Euro kar aciklamasini bekliyoruz. Beklentimiz piyasa beklentisiyle
paraleldir.

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz
BIST-100

Diln 6gleden sonra Alman Disisleri Bakani'nin yaptigi aciklamalardan sonra deger
kaybeden BIST-100 endeksi giinii %0,63 kayip ile 106.736'dan kapatti. Satislar banka
endeksinde agirlik kazandi.

Buglin gerek yurtigi gerekse yurtdisinda veri akisi olarak zayif bir glin olup,
yatirnmcilarin ana odak noktalarinin Almanya ile yasanan gerilimin etkileri ve yurtdisi
piyasalardaki - 6zellikle ABD piyasalarindaki, gelismeler olacaktir. Diger taraftan
bugiin seans bitiminden sonra gelmesi beklenen Fitch'in Turkiye kredi notu gézden
gecirme kararinin herhangi bir degisiklik getirmesini beklemiyoruz.

Bu sabah itibariyle Uzakdogu Asya hisse senetleri piyasasinda karisik bir seyir s6z
konusu olup, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi hafif deger kazandigini ancak
Tirk lirasinin negatif ayristigini goriyoruz.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir baslangi¢ olmasini ve giiniin geri kalaninda
bir bant hareketinin olmasini bekliyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Mario Draghi'nin diin 6gle saatlerinde yaptigi
aciklamasinda uzun zaman sonra Euro Boélgesinin glicli bir toparlanma egiliminde
oldugunu belirtmesi ve aktivitenin gidisatina iliskin daha gtivenli bir tutum
sergilemesi sonrasinda euro deger kazanirken, dolar endeksinin yeniden satis
baskilarina maruz kaldigi goraldi. Bununla birlikte kur 3,54 seviyesi lizerinden
3,51'lere geriledi. Bu noktada kurda 3,50 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme hareketinin
onlimizdeki giinlerde gorilebilecegini, ancak bdyle bir geri ¢ekilmenin kisa vadeli
alim firsati verebilecegini distinlyoruz. Kurun, dists trendini (alcalan takoz
formasyonu) yukari yonli kirilmasi ile birlikte yeni bir yiikselis patikasi olusturmakta
olugu gorustindeyiz. Bugliniin en dnemli gindem maddesi, Kredi Derecelendirme
Kurulusu Fitch'den gelecek olan Tirkiye degerlendirmesi olacak. Blyiime tarafinda
onemli bir ivme yakalanmis olmasina ragmen (Fitch Tirkiye'nin 2017 buylime
tahminini %3,1'den %4,7'ye ylkseltmisti), yapisal olarak bir iyilesmenin saglanamamis
olmasi dolayisiyla kredi notunda herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Gériiniman ise
“duragan” olarak korunmasini bekliyoruz. Kurdaki gtincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5279 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,5296 seviyesi direnc, 3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430,
3,5191 desteginin asadi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
3,5041.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, 95 seviyesinin altina kadar gerileyen dolar endeksinde,
teknik gostergeler mevcut diislistin 94 — 94,50 bandina dogru devam edebileceginin
sinyalini verdigini belirtmis, dolar endeksindeki gerilemenin stirmesi durumunda
EURUSD paritesindeki mevcut yikselisin 1,16 — 1,17 seviyelerine kadar devam
etmesinin beklenebilecedini ifade etmistik. Draghi'nin agiklamalarinin ardindan
bekledigimiz bandi giris yapan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,16
seviyesi Uzerindeki seyrini stirdiriyor. Bu noktada, temel gelismelerin eurodaki
ylkselisi ve doar endeksindeki diisiisti bu denli giicli bir sekilde desteklemiyor olmasi
nedeniyle, paritedeki yikselisin 1,16 — 1,17 bandina dogru kisa vadede siirebilecegini
distinmekle birlikte, kisa — orta vadede, 1,16 — 1,17 bandi lizerinde kalici bir hareket
gormeyi beklemiyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1632 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1640
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1711,
1,1600 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1,1545.

EUR/USD (Aylik, USD)
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XAUUSD

Avrupa Merkez Bankasi Turkiye saatiyle 14:45'de gelen karar ile gerek faizlerde
gerekse varlik am programinda herhangi bir degisiklige gitmedi. Piyasa tepkisi “notr
oldu. 15:30'da baslayan ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisi sonrasinda ise
EURUSD paritesinde euro lehine bir hareketin basladigi gorildi. Draghi’nin dinkd
konusmasinda, Euro Bolgesi‘nin glcli bir toparlanma egiliminde oldugunu belirtmesi
ve aktivitenin gidisatina iliskin daha glvenli bir tutum sergilemesi sonrasinda euro
deger kazanirken, dolar endeksinin yeniden satis baskilarina maruz kaldigi goralda.
Dolardaki gerileme ile birlikte ylkselisini stirdlren altin fiyatlari ise, 1245 seviyesi
Gzerine ¢kt Altin fiyatlarinin bugiin igerisinde 1245 seviyesi civarinda dalgali bir seyir
izlemesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1245,30 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda
1245 seviyesi destek, 1250 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1250 direncinin yukari
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1255, 1245 desteginin asag!
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1240,67.

"

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,473 %0.0 %1.0 %1.6 %8.9 %10.5
DAX 12,447 %0.0 -%1.5 -%2.6 %7.0 %8.4
FTSE 7,488 %0.8 %1.0 %0.5 %4.0 %4.8
Nikkei 20,145 -%0.2 %0.0 -%0.1 %5.1 %5.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 106,736 -%0.6 %2.4 %7.4 %28.5 %36.6
Cin 3,245 -%0.2 %0.5 %2.6 %3.7 %4.3
Hindistan 31,904 %0.1 -%0.2 %2.1 %18.2 %20.0
Endonezya 5,825 -%0.5 -%0.6 -%0.4 %10.3 %9.4
Rusya 1,947 -%0.3 -%0.7 %5.2 -%9.9 -%12.8
Brezilya 64,938 -%0.4 -%0.4 %6.9 %0.6 %7.8
Meksika 51,144 %0.1 %0.3 %4.4 %10.4 %12.1
Guney Afrika 54,287 %0.4 %1.9 %5.6 %3.3 %7.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%2.1 -%3.2 -%11.8 -%17.0 -%31.8
EM VIX 14 %0.4 -%2.6 -%2.6 -%16.0 -%36.2
MOVE 47 -%2.6 -%10.0 -%8.9 -%38.7 -%34.4
Doviz Kurlan (ABD dolarna karsi)
Turkiye 3.5265 %0.1 -%1.1 -%0.5 -%6.4 %0.1
Brezilya 3.1209 -%0.9 -%2.8 -%6.2 -%1.7 -%4.0
Guney Afrika 13.0343 %0.9 -%1.3 -%0.3 -%4.1 -%5.1
Cin 6.7597 %0.1 -%0.4 -%1.0 -%1.7 -%2.7
Hindistan 64.43 %0.2 %0.0 -%0.1 -%5.5 -%5.1
Endonezya 13335 %0.1 -%0.1 %0.3 -%0.6 -%1.0
CDS *
Turkiye 182.5 -3.8 -7.8 -0.9 -48.0 16.0
Brezilya 211.9 -6.0 -10.0 -15.6 -27.6 7.1
Guney Afrika 192.3 -2.7 -5.0 2.2 a.d. a.d.
Endonezya 115.7 13.0 -14.2 2.2 -14.3 2.3
Rusya 163.9 -0.8 -0.6 -10.9 -19.6 a.d.
10 yilhik bono faizleri
Turkiye %10.5 0.0 0.7 0.0 -0.8 -0.9
Brezilya %10.0 0.0 -0.3 -0.5 -0.9 a.d.
Guney Afrika %8.5 -0.1 -0.2 0.0 -0.2 -0.4
Hindistan %6.5 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1
Endonezya %6.9 0.0 0.0 0.2 -0.6 -1.0
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.0 -0.04 0.55 -0.05 -0.84 -0.83
Brezilya %4.6 -0.06 -0.23 -0.29 -0.65 -0.94
Guney Afrika %4.6 0.00 0.00 0.14 -0.04 -0.30
Endonezya %3.7 0.00 -0.04 0.10 -0.38 -0.61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 49.3 -%0.8 %1.8 %7.1 -%11.2 -%13.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 46.79 -%0.7 %1.5 %8.2 -%10.7 -%12.9
Altin - USD / oz 1245.5 %0.3 %2.3 %0.4 %3.4 %8.1
Gumis - USD /t oz 16.299 %0.3 %4.2 -%0.7 -%4.3 %1.9
Commodity Bureau Index 445.36 %0.1 %0.7 %0.5 %2.9 %5.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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