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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Din kuresel piyasalardaki olumlu hava ve Turk lirasinin deger
kazanmasina paralel olarak, BIST-100 endeksi giinii %1,36 deger
kazanarak 92.039 seviyesinden kapatti. Alimlarin genele yayildigini
gozlemledik.

Bugtin yurticinde aciklanacak 6nemli bir haber bulunmazken, ABD ve
Avrupa’dan gelecek olan PMI verileri gliniin en énemli veri
aciklamalari olacak. Diger taraftan ozellikle global risk istahi
anlaminda olumlu yansimalari olan Japonya Merkez Baskani
Kuroda'nin gevsek para politikasinin devam edecegine iliskin
soylemlerinin yani sira, ABD hazine Bakani Mnuchin'in veri
reformunun zamanlamasina iliskin pozitif aciklamalari dikkat ¢ekti.
Bu cercevede kiiresel hisse senetleri piyasasinda alicili bir seyir s6z
konusu iken GOU para birimleri ABD dolarina karsi hafif alicili bir
seyir mevcuttur.

Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin
icinde BIST-100 endeksinde 92.388, 92.737 ve 93.356 direnclerini ve
91.419, 90.800 ve 90.451 desteklerini takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

24 Nisan - Mart Konut Satislar

Nisan Reel Sektor Gliven Endeksi & KKO

26 Nisan - PPK Toplantisi

27 Nisan - Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
28 Nisan - TCMB Enflasyon Raporu (2017 - II)
PPK Toplanti Tutanaklari
TCMB Subat Konut Fiyat Endeksi

= TCMB para politikasinda siki duruslun korunacagini tekrar etti.
= Hisse ve bono piyasasina yabanci talebi devam etti.

= Nisan ayi Tuketici gliven endeksi 71,3 olarak gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Aksigorta - Ilk ceyrek sonuclarini agikladi.

* Anadolu Efes — Istanbul Merter'deki fabrikasinin operasyonlarini
durdurmaya karar verdi.

= Bagfas - Ilk ceyrek sonuglarini agikladi.
= Eregli Demir Celik - ilk ceyrek sonuclarini agikladi.

= Beyaz Egya Sektorii - Tlrkiye beyaz esya satislari Mart'ta yillik
%40 artti.

= 24 Nisan’da kar payi dagitimi gerceklestirecek sirketler: Akis
GYO, Garanti Bankasi

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 92,039 %1.4 %2.4
BIST-30 113,019 %1.3 %2.4
Banka 160,989 %1.4 %3.5
Sanayi 95,994 %1.2 %2.1
Hizmet 57,236 %1.0 %0.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.48 11.46 11.48
2 yilhk bono faizi 11.27 11.32 11.22
10 yillik bono faizi 10.75 10.89 10.97
Kur
USD/TL 3.64 -%0.5 %0.3
EUR/TL 391 %0.6 %0.3
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.78 %0.0 %0.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 192 186 189
Ortalama islem hacmi * 1.60 1.24 1.18

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/FAVOK

Kar baytmesi
Ozsermaye karlihgi
Temettl verimi

2016 2017T 2018T
9.3x 9.1x 7.7x
1.10x 1.13x 1.02x
0.77x 0.85x 0.76x
8.0x 7.4x 6.6x
%13.5 %19.7 %18.7
%12.7 %13.3 %13.8
%2.9 %3.2 %3.7

fletigim:
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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26 Nisan'da yapuacak
olan PPK toplantist ve
ardindan actklanacak
ceyrek donemli enflasyon
raporunun énemli
oldugunu diisiiniiyoruz.

7 - 14 Nisan tarihleri
arasinda hisse senedi
piyasasinda 116 milyon
dolar, bono piyasasinda
ise (repo islemleri haric)
75 milyon dolarlik giris
yasand..

Nisan Tiiketici Giiven
Endeksinin alt

kalemlerine bakildiginda

genel cercevede bir
iyilesme oldugu dikkat
cekiyor.

Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB para politikasinda siki duruslun korunacagini tekrar etti

TCMB Baskani Cetinkaya enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme gdzlenene kadar para
politikasinda siki duruslun korunacagini tekrar etti. Bu cercevede gelecek hafta 26 Nisan'da
yapilacak olan PPK toplantisi ve ardindan aciklanacak ceyrek donemli enflasyon raporunun
6nemli oldugunu distintyoruz.

e PPK toplantisina iliskin olarak ise mevcut enflasyon dinamiklerinin ve TCMB'nin
fonlama kompozisyonunun 6l¢iili bir ek sikilastirma ihtimalini ortaya koydugunu
dislntyoruz. Bu ¢ercevede gec likidite penceresinde 25-50bps kadar bir artisin
oOzelikle siki para politikasi durusunun gegici olduguna iliskin elestirilere dnemli bir
sinyal olabilecegini diistinliyoruz. Bu ¢ercevede s6z konusu adimin atilmasinin da TL
tarafinda oldukca olumlu bir etki yaratmasini bekleriz. Mevcut fiyatlamalar icerisinde
ise herhangi ek bir sikilastirma adimi beklentisinin olmadigini belirtmek gerekir.

Hisse ve bono piyasasina yabanci talebi devam etti

7 — 14 Nisan haftasinda hisse senedi piyasasinda, bir 6nceki hafta kaydedilen 116 milyon
dolarlik girisin ardindan, 173 milyon dolarlik net yabanci girisi yasandi. Boylece,
yilbasindan bu yana hisse senedinde gorilen toplam net yabanci girisi 1,22 milyar dolara
yukseldi.

e SOz konusu hafta icerisinde yabanci yatinimcilarin, zayif miktarda da olsa (75
milyon dolar) bono piyasasinda da net alici pozisyonunda olduklar gérildi.

e Boylelikle yabanci yatinrmcilarin tahvil stoku icerisindeki payr %18,7'den %18,8'ye
ylkseldi — son bes haftadir s6z konusu oran araliksiz ylkselis gostermekte.

e 7 -14 Nisan tarihleri arasinda, ABD Baskani Donald Trump'in aciklamalari ve
referandum oncesi yiiksek seyreden volatilite nedeniyle yurt ici piyasalarda
hareketli bir seyir hakimdi.

Ayrintili rapor igin

Nisan ayi Tiiketici giliven endeksi 71,3 olarak gerceklesti

Nisan ayi Tlketici gliven endeksi 71,3 olarak gerceklesti ve bir dnceki aya gére %5,1 oraninda
bir iyilesme kaydetti. Endeksin alt kalemlerine bakildiginda genel cercevede bir iyilesme
oldugu dikkat cekiyor. Burada birkag faktdriin 6zellikle 6n plana ciktigr distinlyoruz.

e Huikimetin istihdami arttirici dnlemleri cercevesinde son aylarda ciddi bir
istihdam artisi yasanirken, bunun gliven endekslerine yansimasinin énemli
derecede oldugu goruliyor. Gelecek 12 ay igerisinde issiz sayisi beklentisine
iliskin endeks son alti ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Yilbasindan beri ise %12
oraninda artis gosterdi.

e Diger taraftan gelecek 12 aylik dénemde otomobil satin alma ihtimaline iliskin
endeksin de 6zellikle Nisan ayinda 6nemli bir artis kaydettigi dikkat ¢ekiyor.
(%35 oraninda aylik artis ihtimali) Ayni iyilesme konut satin alma ihtimaline
iliskin endekste de gortiliyor. (%28 aylik artis)

e Ancak endeksin halen 100 seviyesinin oldukga altinda olmasi tiiketici gtiveni
tarafinda zayif trendin uzun zamandan beri devam ettigini isaret ediyor.

GUnluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aksigorta - ilk ceyrekte 24,5 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan rakam, tahminimiz
olan 22 milyon TL'nin Gzerinde oldu. Sirket, gectigimiz yilin ayni déneminde 2,7 milyon
TL net zarar aciklamisti. Net kardaki giicli toparlanma, trafik segmentinde artan teknik
karlilik ile gergeklesti. Aksigorta'nin ilk ceyrekte brit prim tretimi trafik segmentindeki
artisla birlikte %23 biyudd.

Sirket yonetimi, 2017 yilinda %12-14 arasinda brit prim Gretimi artisi ve 100 baz puan
kombine oran iyilesmesi bekliyor. Yonetim, ceyreksel bazda 35-50 milyon TL arasinda
teknik karlilik kaydetmeyi planliyor. Bu rakam ¢eyrek basina 25-35 milyon TL net kara
tekabil etmekte. Yonetimce dngorilen tekrar eden gelirlerdeki %8-%10 blylime, 103-
105 milyon TL arasinda net kari isaret etmekte. 2016 yili net kari 48 milyon TL'ydi.

Anadolu Efes (TUT, hedef fiyat 23 TL) - istanbul Merter'de bulunan fabrikasindaki
operasyonlari 22 Mayis'ta sonlandirma ve faaliyetleri Adana, Ankara ve {zmir'de
bulunan diger fabrikalara tasima karari ald. Istanbul kapasitesi 1,6 milyon hektolitre
seviyesindedir ve Turkiye'deki 10 milyon TL kapasitenin %15'ine, toplam kapasitenin
%4'line denk gelmektedir. Turkiye'deki faaliyetlerde son yillarda kapasite kullanim
oranindaki gerileme nedeniyle (2016: %63), Istanbul fabrikasinin kapatilmasinin
operasyonel verimlilikte iyilesmeye neden olacadini distinliyoruz. Sirket is akdi
fesihlerinin olmasi durumunda 14 milyon TL nakit ¢ikisi olabilecegini belirtti ancak
bilancoda ne kadar provizyon ayrildidi ve olusabilecek bir seferlik giderle ilgili detayli
aciklama yapilmadi. Ayrica, Merter'deki fabrikanin kapatiimasi sonrasinda Anadolu
Efes'in fabrika binasi ve arsasini satmayi degerlendirecegini disiinliyoruz. Fabrikanin
toplam arsasi 120 déniimddir. Ilk hesaplamamiza gére 300 milyon dolar deger, piyasa
degerinin %9-10'u seviyesinde, hesapliyoruz.

Bagfas —1C17 sonuglarini 7,5 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda, ylizde %49 disusu ifade etti. Net satislar 196 milyon TL olarak agiklandi ve
gecen senenin ayni ddnemine gore yluzde %23 geriledi. Sirket, 1C17'de 48 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére sabit kaldi. FAVOK
marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 565 baz puan artarak %24,4 oldu. Sirketin
net borcu ceyreksel bazda ylizde %15 gerileyerek 309 milyon TL olarak gerceklesti.

Eregli Demir Celik - 1C17 sonuglarini 902 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net
kar rakami, 614 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda, ylizde %450 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %67 artti. Net
satislar 4.191 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde
%63 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 4.260 milyon TL ile uyumlu
gerceklesti. Satis hacimleri ylksek baz etkisi nedeniyle yillik %11 seviyesinde gerilerken,
celik fiyatlarinda %30-40 seviyesinde gorilen artis ciro biylUmesini destekledi. Sirket,
1C17'de 1,313 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %332 yiikseldi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 1,002 milyon
TL'nin Gzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1952
baz puan artarak %31,3 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu ¢eyreksel bazda yiizde %54
artarak 1.028 milyon TL olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 3.849 milyon
TL (1C16: 2.241 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani %29 (1C16: %19) olarak kaydedildi.

GUnluk Bulten 3
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Beyaz esya sektorii - Tirkiye beyaz esya satislari Mart 2017'de yillik %40 artisla 861
bin seviyesine yikseldi. Ihracatta ise %3 yillik artis gerceklesti. Yurtici satislarda biyime
Subat ayinda devreye alinan OTV tesviginden kaynaklandi. Mart ayinda giiclii
sonuclarin agiklanacagi daha 6nce Arcelik yonetimi tarafindan agiklanmisti. Bu nedenle
haber etkisini Arcelik (TUT, hedef fiyat 23TL) ve Vestel Beyaz Esya hisseleri igin notr
olarak degerlendiriyoruz.

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri: Akis
GYO (%6,5), Garanti Bankasi (%3,1)

GUnluk Bulten 4
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Teknik Analiz
BIST-100

Din kiresel piyasalardaki olumlu hava ve Turk lirasinin deger kazanmasina paralel
olarak, BIST-100 endeksi glinii %1,36 deger kazanarak 92.039 seviyesinden kapatti.
Alimlarin genele yayildigini gozlemledik.

Buguin yurticinde agiklanacak dnemli bir haber bulunmazken, ABD ve Avrupa’dan
gelecek olan PMI verileri glinin en dnemli veri agiklamalari olacak. Diger taraftan
Ozellikle global risk istahi anlaminda olumlu yansimalari olan Japonya Merkez
Baskani Kuroda'nin gevsek para politikasinin devam edecegine iliskin séylemlerinin
yani sira, ABD hazine Bakani Mnuchin'in veri reformunun zamanlamasina iligkin
pozitif aciklamalar dikkat cekti. Bu cercevede kiiresel hisse senetleri piyasasinda
alicil bir seyir s6z konusu iken GOU para birimleri ABD dolarina karsi hafif alicili bir
seyir mevcuttur.

Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 92,388, 92,737 ve 93,356 direnclerini ve 91,419, 90,800 ve 90,451
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Diin sabahki bultenimizde, dolar endeksindeki diislis hareketinin kisa vadede devam
edebilecedi beklentisi ile birlikte USDTRY paritesinin de 3,60 - 3,63 bandina dogru
gerileyebilecegini belirtmistik. Ongérdiigimiiz hareketi gerceklestiren USDTRY paritesi,
diin gln icerisinde 3,6273 seviyesine kadar indi. Diin, IMF — Diinya Bankasi
toplantisinda konusma yapan TCMB Baskani Murat Cetinkaya, enflasyon goériinimuin
kayda deger bir gelisim gdsterene dek, siki para politikasi durusunun stirecegini belirtti.
Oniimiizdeki hafta gerceklesecek olan TCBM toplantisi ncesinde Cetinkaya’dan gelen
bu aciklamalar, parasal sikilasmanin devam edebilecegine yonelik beklentileri artird.
Enflasyon dinamiklerinde bozulma, para politikasindaki siki durusun devamini
gerektiriyor. Bu noktada, TCMB fonlamasinin da Ust sinira yaklastigini géz éniinde
bulunduracak olursak, dniimizdeki haftaki toplantida Geg Likidite Penceresinde 25 — 50
bp civarinda bir artirrm gelme ihtimalinin oldugunu goériiyoruz. Bu da, mevcut TL lehine
fiyatlamanin devamini getirebilir. ABD'de enflasyon bekleyislerindeki gerileme vergi
reform paketine iliskin umutlarin suya distyor olmasi ile birlikte gerileyen dolar
endeksinin de kurdaki dusis hareketini destekleyebilecegini diisinmekteyiz. Bununla
birlikte kurdaki diistis hareketinin kisa vadede 3,60 seviyesine dogru devam etmesi
beklenebilir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,6393 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,6409 seviyesi
direnc, 3,6308 seviyesi ise destek konumunda. 3,6409 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6545, 3,6308 desteginin asagdi yonli kirlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6182.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Diin sabahki EURUSD analizimizde, dolar endeksindeki diistis hareketinin kisa vadede
devam edebilecegi beklentisi ile birlikte EURUSD paritesindeki ylkselis cabasinin da
kisa vadede sirebilecegini ve paritenin 1,08 seviyesine dogru tirmanisina devam
edebilecegini belirtmistik. Bekledigimiz tzere yiikselisini diin gln icerisinde de
strdliren EURUSD paritesi, 1,0777 seviyesine kadar yiukselerek yatirmcilarimiza giize
alim firsatlar verdi. Dolar endeksindeki zayiflamanin ve dolayisiyla EURUSD
paritesindeki yukari yonli hareketin en 6nemli nedenlerinden biri de Pazar gunu ilk
turu yapilacak Fransa Cumhurbaskanligi secimleri. Ozellikle son dénemde Le Pen'in ilk
tur segimlerde ¢iksa bile, ikinci turu gecemeyecegine iliskin inanis iyice gliclendi. Buna
ek olarak ilk tur beklentilerinde de dists oldugu asikar. Ancak Brexit tarzi sonuctan
korkan yatirimcilar Fransa segimlerine halen bir miktar daha temkinli yaklasiyorlar.
EURUSD paritesinde 1,07'nin Gzerindeki islemlerin bir siire devami s6z konusu olabilir,
secim sonuglari sonrasinda 1,08'lere gidisin miimkin oldugunu dustiniyoruz. Bu
noktada, orta vadede dolar endeksindeki yikselis trendinin devam edecegine yonelik
beklentimizi korudugumuzu belirtmekte fayda var. Dolayisi ile EURUSD paritesinde kisa
vadede dolar endeksindeki gerileme nedeniyle yasanabilecek ylikselisler, orta vadede
satis firsati olarak sinirli kalabilir. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,0725 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,0720 seviyesi destek, 1,0765 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,0765
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0786, 1,0720
desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0700.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

1280 seviyesi etrafinda dalgali seyrine devam etmekte olan altin fiyatlari, kiresel
jeopolitik gelismelerin risk istahi Gzerindeki etkisinin aziyor olmasi nedeniyle yikselis
hareketine ara ermis durumda. Carsamba gliniinden bu yanal280 seviyesi civarinda
dalgalanan altinda kisa vadeli bir yon arayisi s6z konusu. Bu noktada altinin 1280
seviyesi etrafindaki seyri olduk¢a 6nemli, zira bu seviye lzerinde tutunulmasi
durumunda altinin yeniden 1290 seviyesine dogru yukselis gegmesi beklenebilir. Ancak
1280 seviyesi tzerinde kalicilik saglanamazsa altindaki mevcut saticili seyrin kiz
kazandigini gorebiliriz. Kisacasi, 1280 seviyesi civarindaki seyrin yakindan izlenmesi
gerekiyor. Altin fiyatlarindaki glincel teknik goériiniime bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1280 islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1277,76 seviyesi destek,
1283,88 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1283,88 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1287,90, 1277,76 desteginin asagi yonli
kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,356 %0.8 %0.5 %0.5 %10.0 %5.2
DAX 12,027 %0.1 -%0.9 %0.5 %12.3 %4.8
FTSE 7,119 %0.1 -%3.4 -%3.5 %1.4 -%0.3
Nikkei 18,430 %0.7 %1.2 -%4.6 %8.0 -%2.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 92,039 %1.4 %2.4 %1.6 %16.7 %17.8
Cin 3,172 %0.1 -%2.2 -%2.7 %2.7 %2.3
Hindistan 29,422 %0.3 -%0.1 -%0.2 %4.8 %10.5
Endonezya 5,595 %0.7 -%0.2 %1.6 %4.1 %6.3
Rusya 1,932 %0.8 -%0.6 -%5.7 -%1.3 -%13.5
Brezilya 63,761 %0.6 -%0.2 %1.2 -%0.5 %5.9
Meksika 49,145 %0.6 -%1.0 %1.1 %1.5 %7.7
Glney Afrika 52,497 -%0.1 -%1.9 -%0.5 %1.7 %3.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%5.2 -%11.3 %24.8 %2.9 %0.8
EM VIX 20 -%2.1 -%0.1 %29.7 -%0.6 -%10.0
MOVE 74 %1.0 -%0.8 %23.5 %23.9 %3.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.6412 -%0.9 -%0.6 %0.7 %19.0 %3.3
Brezilya 3.148 -%0.1 %0.0 %2.5 %0.2 -%3.1
Glney Afrika 13.1502 -%1.0 -%2.3 %4.0 -%5.7 -%4.3
Cin 6.8822 -%0.1 -%0.1 -%0.4 %2.0 -%0.9
Hindistan 64.56 %0.0 %0.2 -%1.2 -%3.4 -%5.0
Endonezya 13323 %0.2 %0.5 %0.1 %2.4 -%1.1
CDS *
Turkiye 231.0 -1.4 -2.1 2.1 321 -42.0
Brezilya 227.9 0.8 1.2 -1.3 -6.1 57.8
Glney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 135.0 -3.8 11 7.0 -1.7 37.5
Rusya 164.3 -1.1 -5.7 -1.4 -43.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10.8 -0.1 1.0 -0.2 1.0 -0.6
Brezilya %10.2 0.0 0.0 -0.1 -0.9 a.d.
Glney Afrika %8.7 -0.1 -0.1 0.2 -0.1 -0.2
Hindistan %6.9 0.0 0.1 0.0 0.1 0.4
Endonezya %7.1 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.2 0.00 0.73 -0.32 0.63 -0.65
Brezilya %4.7 0.02 0.03 -0.17 0.18 -0.81
Glney Afrika %4.6 -0.05 -0.23 -0.04 0.27 -0.27
Endonezya %3.8 -0.02 -0.10 -0.10 0.36 -0.53
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.99 %0.1 -%5.2 %2.7 %3.1 -%6.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 50.27 -%0.3 -%5.5 %4.3 -%0.3 -%6.4
Altin -USD / oz 1281.9 %0.0 -%0.3 %3.9 %1.3 %11.3
Glmis - USD /t oz. 18.018 -%0.8 -%2.7 %3.5 %2.7 %12.7
Commodity Bureau Index 420.85 -%0.2 -%0.4 -%3.2 %5.5 -%0.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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