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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin kiresel risk istahinin azaldigi bir gtin oldu ve kismen de olsa
Turk lirasi ve Borsa Istanbul bu durumdan negatif etkilendi. BIST-100
endeksi gline ylkselis ile basladi ve 6gleden sonra satislarin
yurtdisindaki haber akisina paralel olarak arttigini gézlemledik.

Bu sababh itibariyle yatinmcilarin glvenli limanlara yonelisinin devam
ettigini ve GOU hisse senetleri piyasasinda hafif saticili seyir
oldugunu goériyoruz. Bugiin yatirnmcilarin odak noktalarinin petrol
fiyatlari ve Tirk lirasindaki seyir olacagini disiintiyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyoruz.
Giin icinde BIST-100 endeksinde 99,734, 100,199 ve 100,545
direnglerini ve 98,923, 98,577 ve 98,112 desteklerini takip ediyor
olacagiz.
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= Afyon Cimento - Sirketin Afyonkarahisar'da bulunan eski
cimento fabrikasinin faaliyetine son verildigi aciklandi.

* Bizim Toptan (TUT, hedef fiyat 12,3TL) %50 bedelsiz sermaye
artistyla ddenmis sermayesini 60 milyon TL'ye ylkseltmeyi
planhyor.

= Ulusoy Elektrik - Arnavutluk’ta bulunan GSA shpk firmasi ile,
KDV hari¢ toplamda 1.860.727 USD tutarinda orta gerilim hiicre
alimi sézlesmesi imzalandigi agiklad.

=  Tiirk Traktor - Ankara'da 3 yilda planlanan 91 milyon TL
modernizasyon yatirimi igin yatinm tesvigi aldigini acikladi.

= Borsa istanbul 3 Temmuz - 30 Eyliil 2017 dénemi endeks
degisikliklerini acikladi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 99,269 -%0.1 %0.0
BIST-30 121,764 -%0.2 -%0.2
Banka 170,424 -%0.3 %1.4
Sanayi 105,845 %0.2 -%0.1
Hizmet 62,233 %0.1 -%1.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.96 11.95 11.94
2 yillik bono faizi 11.12 11.08 11.14
10 yilhk bono faizi 10.48 10.43 10.59
Kur
USD/TL 3.52 %0.1 -%2.5
EUR/TL 3.93 -%0.4 -%2.3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.72 -%0.1 -%2.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 212 212 199
Ortalama islem hacmi * 1.25 1.42 1.58
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.3x 7.9x
PD/DD 1.10x 1.22x 1.09x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.89x 0.78x
FD/Satislar 1.32x 1.35x 1.21x
FD/FAVOK 8.0x 7.7x 6.8x
Kar blylimesi %13.5 %26.9 %17.8
Ozsermaye karlihgi %12.7 %13.8 %14.4
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Afyon Cimento - Sirketin Afyonkarahisar'da bulunan eski cimento fabrikasinin
faaliyetine son verildigi agiklandi. S6z konusu ¢imento fabrikasi ile ilgili olarak 30 Eylul
2016 tarihinde KAP'a yaptigi aciklamada, eski fabrikanin kurulu bulundugu 259.954 m2
gayrimenkuliin satisi ve bu satis dolayisiyla Katma Deger Vergisi Kanunu ile Kurumlar
Vergisi Kanununda diizenlenen ilgili istisna hikiimlerinden faydalanilmasi konusunda her
tarld islemi yapmak tizere Genel Midirligin yetkilendirilmesine karar verildigi
aciklanmis olup, satis stireci devam etmektedir. Afyon Belediye Meclisinin 04.10.2016
tarihinde yapilan toplantisinda kabul edilen 378 no'lu imar plani degisikligine gore, eski
fabrikanin bulundugu bdélgenin sanayi imari, mevzuat geregince yapilmasi gereken
terkler sonrasinda konut ve ticari imara donustlrilmustir.

Bizim Toptan (TUT, hedef fiyat 12,3TL) %50 bedelsiz sermaye artisiyla ddenmis
sermayesini 60 milyon TL'ye ylkseltmeyi planlyor. Bedelsiz sermaye artirimi icin sirket
SPK'ya basvuracak.

Ulusoy Elektrik — Arnavutluk'ta bulunan GSA shpk firmasi ile, KDV hari¢ toplamda
1.860.727 USD tutarinda orta gerilim hicre alimi sézlesmesi imzalandigi agiklad.
Sozlesme kapsamindaki Urtinler, 6 ay igerisinde partiler halinde teslim edilecek olup,
ariinlerin son kullanicisi Arnavutluk Devlet Elektrik Iletim Operatérii OSP'dir.

Tiirk Traktor (AL, hedef fiyat 95TL) Ankara'da 3 yilda planlanan 91 milyon TL
modernizasyon yatirimi icin yatinm tesvigi aldigini acikladi. Yatinnm tesvigi KDV istisnasi,
glmrik vergisi muafiyeti, vergi indirimi ve faiz destegini kapsiyor. Tesvik miktari
aciklanmasa da onuimuzdeki birkag yilda Turk Traktor'in vergi oraninin %20'nin altinda
olacagini disliniyoruz. Haberin etkisi hafif pozitif.

Borsa istanbul 3 Temmuz - 30 Eyliil 2017 dénemi endeks degisikliklerini agikladh.

a) BIST-30 Endeksi'nde Ford Otosan’nin yerini Dogan Holding aliyor. Bilindigi
tizere, Dogan Holding bugiin itibariyle BIST-30 endeksinden cikarilacak ve yerine
Mavi girecek ve 6te yandan, Dogan Holding 3 Temmuz giinii BIST-30
endeksine tekrar dahil edilecek ve Ford Otosan cikarilacak.

b) BIST-50'de Kordsa, Trakya Cam, Aksa Enerji endeksten ¢ikarken, Sasa, Netas
Telekomiinikasyon ve Tiirk Traktor giriyor.

c) BIST-100'de Selguk Ecza Deposu, Do-Co, Polisan Holding, Nurol GMYO ve
Albaraka Tiirk endeksten cikarken, Yazicilar Holding, Turcas Petrol, Teknosa,
Alcatel, Kron Telekomiinikasyon giriyor. Ayrica, Ayen Enerji bugiin itibariyle
BIST-100 endeksinden cikariliyor.

GUnluk Bulten
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Teknik Analiz
BIST-100

Din kiresel risk istahinin azaldigi bir gtin oldu ve kismen de olsa Turk lirasi ve Borsa
Istanbul bu durumdan negatif etkilendi. BIST-100 endeksi giine yiikselis ile basladi ve
0gleden sonra satislarin yurtdisindaki haber akisina paralel olarak arttigini gdzlemledik.

Bu sabah itibariyle yatinmcilarin giivenli limanlara yénelisinin devam ettigini ve GOU
hisse senetleri piyasasinda hafif saticili seyir oldugunu goriiyoruz. Bugln yatirimcilarin
odak noktalarinin petrol fiyatlari ve Turk lirasindaki seyir olacagini diistinyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 99,734, 100,199 ve 100,545 direnclerini ve 98,923, 98,577 ve 98,112
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney'in Brexit'in iilke ekonomisi igin risk
olusturabilecegine yonelik yaptidi aciklamalar sonrasinda kiiresel risk istahinin
geriledigini gorduk. Bunun yani sira, sert satis baskilarina maruz kalmaya devam petrol
fiyatlari ve iyimser FOMC Uyelerinin agiklamalari ile birlikte ytkselisini strdiiren dolar
endeksi de diin gelismekte olan (lke para birimleri (izerinde baski yaratti. Bunlarin etkisi
ile birlikte 3,53 seviyesi Gzerine ¢ikarak 3,55 seviyesine dogru yukselise gecen USDTRY
paritesi, bu sabah saatleri itibariyle gérece gucli seyrini koruyor. Bu noktada, yurt ici
yerlesiklerin DTH'ndaki artisi g6z éniinde bulundurdugumuzda, 3,55 seviyesi civarindan
kisa vadeli kar realizasyonlari olusabilecegini belirtebiliriz. Ancak kurun kisa vadede 3,53
seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz Dolayisi ile kisa vadede 3,53 — 3,55 bandi
arasinda bir seyir olabilir. Dolar endeksindeki gliclenmenin siirmesi ve 3,55'in asilmasi
durumunda ise kur 3,57 — 3,60 bandini hedef haline getirebilir. Kurdaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5467 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5500 seviyesi direng, 3,5430 seviyesi ise destek
konumunda. 3,5500 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,5606, 3,5430 desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,5296.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

ABD ekonomisine yonelik iyimser agiklamalarda bulunan FOMC Uyeleri dolar endeksinin
yukselis cabasina katkida bulunuyor. 97,50 seviyesi tizerinde tutunmayi basaran dolar
endeksinin kisa vadede 98 seviyesini hedefleyebilecegini dislinmekteyiz. Kademeli diisls
hareketini istikrarl bir sekilde stirdiiren EURUSD paritesi, diin sabah saatlerinde 11,68
direncinden ydnuni tekrar asadi cevirdi ve dolar endeksindeki gligclenmenin etkisi ile
birlikte 11,118 seviyesine kadar indi. Kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonla kirmis olan
paritede mevcut dists egiliminin kisa vadede siirmesini beklemekteyiz. Dolayist ile olasi
yukari ylkselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmasi beklenebilir. Paritedeki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1132 seviyesinden
islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1126 seviyesi destek, 1,1145 seviyesi ise
diren¢ konumunda. Paritede 1,1145 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,1168, 1,1126 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,1101.
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, 1245 destegi lGizerinde tutunmaya calisan altin fiyatlarinin, bu
seviye Uzerinde kalici olabilmesi durumunda 1250 seviyesine dogru ytkselise gecerek
kisa bir diizeltme hareketi yapmasinin beklenebilecegini belirtmistik. Diin glin icerisinde
1248 seviyesine kadar ¢ikan altin fiyatlari, daha sonra yénini tekrardan asagi cevirdi ve
zayif gérinimund sitrdirdi. Dolar endeksindeki glicli gérinimin siriiyor olmasi, altin
fiyatlarinin piyasalarda ylksek seyretmekte olan glivenli liman talebinden nemalanmasini
engelliyor. Diin Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney'in aciklamalarinin etkisi ile
birlikte 1248 seviyesine dogru ylkselen altinin, dolar endeksindeki ylikselis nedeniyle
kazanclarini koruyamadigi gorildi. Bu noktada, dolar endeksindeki yilkselis hareketinin
stirmesi durumunda altindaki saticili seyrin stirmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1246,47
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1245 seviyesi destek, 1250 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1250 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1255, 1245 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1240,67.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,437 -%0.7 -%0.1 %2.3 %7.6 %8.9
DAX 12,815 -%0.6 %0.4 %1.4 %11.7 %11.6
FTSE 7,473 -%0.7 -%0.4 %0.0 %6.1 %4.6
Nikkei 20,230 -%0.5 %1.3 %2.8 %3.6 %5.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99,269 -%0.1 %0.0 %4.3 %27.9 %27.0
Cin 3,140 %0.1 %0.4 %1.7 %0.2 %1.3
Hindistan 31,298 -%0.3 %0.2 %2.4 %18.9 %17.2
Endonezya 5792 %0.0 -%0.1 %0.0 %13.3 %9.3
Rusya 1,858 %0.4 -%0.2 -%5.3 -%16.0 -%16.8
Brezilya 60,766 -%2.0 -%1.5 -%3.0 %5.4 %0.9
Meksika 49,033 -%0.3 %0.0 -%0.1 %9.0 %7.4
Guney Afrika 51,161 -%0.9 -%0.8 -%6.0 %2.0 %1.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %4.7 %4.2 -%0.6 -%5.2 -%22.6
EM VIX 15 %6.5 -%9.5 -%14.0 -%25.1 -%34.5
MOVE 52 %0.0 -%0.1 -%7.0 -%31.6 -%28.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5445 %0.6 %0.7 -%0.4 %0.5 %0.6
Brezilya 3.3277 %1.4 %0.4 %1.9 -%0.7 %2.4
Guney Afrika 13.0681 %0.5 %2.4 -%1.2 -%6.6 -%4.9
Cin 6.8292 %0.1 %0.4 -%0.8 -%1.8 -%1.7
Hindistan 64.5025 %0.1 %0.3 -%0.1 -%5.2 -%5.0
Endonezya 13289 %0.0 %0.0 -%0.1 -%1.0 -%1.4
CDS *
Tarkiye 195.0 5.4 24 -20.6 -48.5 -21.7
Brezilya 243.5 5.3 1.4 -15.5 -60.2 51.9
Guney Afrika 197.8 7.0 7.0 -8.5 a.d. a.d.
Endonezya 114.7 0.7 -2.3 -6.7 -33.8 323
Rusya 176.2 11.0 5.8 7.9 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.5 0.1 0.7 -0.2 -0.9 -0.9
Brezilya %10.5 0.2 -0.2 -1.2 -1.2 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 0.1 -0.1 -0.4 -0.4
Hindistan %6.5 0.0 0.0 -0.2 0.0 -0.1
Endonezya %6.8 0.0 -0.1 -0.2 -1.1 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.1 0.06 0.61 -0.11 -0.91 -0.77
Brezilya %4.9 0.06 0.11 -0.12 -0.69 -0.65
Guney Afrika %4.4 0.00 0.00 -0.16 -0.53 -0.43
Endonezya %3.6 0.01 -0.01 -0.12 -0.85 -0.70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 46.02 -%1.9 -%5.5 -%14.6 -%16.9 -%19.0
Ham Petrol - WTL USD/varil 43.23 -%2.2 -%7.0 -%14.8 -%17.2 -%19.5
Altin -USD / oz 1241 -%0.3 -%2.0 -%1.6 %9.7 %7.8
Gumis -USD /t oz 16.417 -%0.5 -%2.1 -%4.2 %2.3 %2.7
Commodity Bureau Index 442.95 %0.4 %0.1 %2.1 %4.5 %4.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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