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21 Arahik 2016 YATIRIM

Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

.. - . . .. : , AR 21 Aralik - Aralik Tuketici GUven endeksi
Diin disik hacimle islem géren Borsa Istanbul'da, saat 14:00'den 22 Aralik - Haftalik yabana portfoy hareketleri

sonra aciklanan PPK faiz kararlari sonrasinda ilk reaksiyon olumsuz TCMB haftalik para ve banka istatistikleri
gerceklesse de oldukga kisa sureli oldu. TL'deki toparlanma ile 23 Aralik - Kasim Konut Satis istatistikleri
beraber BIST-100 endeksinde de alimlar yogunlasti. Endeks giinii ;:2::::t¢cril|lg E:f;ﬁk;z; Siiy];’f';:;:kesllf“ ve KKO
%0,84 artis ile 77.808 seviyesinden kapatti. Alimlarin banka, holding

ve sinai endekslerinde agirlik kazandigini gériyoruz. % degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
. . . L Hisse senedi piyasasi
Bugtin gerek yurtici gerekse yurtdisi veri akisi olarak zayif bir glin BIST-100 77,808 %0.8 %1.1
olacak ve yabanci yatinmcilarin énemli bir kisminin Noel tatilde BIST-30 95,222 %0.8 %0.9
bul larindan &tird bugiin B istanbul'da islem hacmini Banka 130,556 %1.0 %1.0
ulunmalarindan 6tird bugtin Borsa Istanbul’da islem hacminin Sanayi 83.032 %0.8 %0.8
Onceki haftalara gore daha zayif olacagini distiniiyoruz. Hizmet 49,068 %0.3 %2.3
Bu sabah itibariyle, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger Kapams 1 hafta lay
kazarjdlgml Ye GOQ hisse sen?tlerll piyasalarinda Yatay b|r seyir o Tahvil ve para piyasalan
oldugunu goézlemliyoruz. Buglin piyasanin alicili bir seyir izleyecegini Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.25
beklemekte beraber, BIST-100 endeksinin 200 giinliik tssel hareketli AOFM 8.29 8.28 8.27
| .. inde kaldid siire b 80.000 . ine do¢ 2 yilhk bono faizi 10.89 10.89 11.15
ortalamasinin tzerinde kaldigi stire boyunca 80. seviyesine dogru 10 yillik bono faizi 1134 1132 11.48
hareket etmesini bekliyoruz.
Kur
L ; . USD/TL 3.51 %1.1 %3.8
GUn icinde BIST-100 endeksinde 78.161, 78.513 ve 79.152 EUR/TL 365 %11 %16
direnclerini ve 77.169, 76.531 ve 76.178 desteklerini takip ediyor Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.58 %0.0 %2.7
olacagiz.
9 Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
. . . Piyasa degeri * 165 164 166
Ekonomi ve Politika Haberleri Ortalama islem hacmi * 0.93 1.02 1.06
* milyar ABD dolart
= Gumrik Birligi anlasmasinin glincellestirme muzakereleri bashyor.
BIST-100 2015 2016T 2017T
= Para Politikasi Kurulu faizleri sabit tuttu. F/K 9.6x 9.3x 7.7x
PD/DD 1.12x 1.07x 0.96x
. . . PD/DD (Banka) 0.81x 0.78x 0.69x
Slrket ve Sektor Haberleri FD/FAVOK 7.3x 8.0x 6.7x
. . Kar blylimesi -%3.5 %13.0 %19.6
= Anadolu Hayat — [s Bankasi, 40 bin adet pay alimi yapti. Ozsermaye karliligi %127 %128 %13.1
. . . . Temetti verimi %3.5 %3.1 %3.6
= Dogus Otomotiv - Dogus Holding, 1500 adet pay alimi yapti. Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
= Ege Endiistri — 2 Ocak’a kadar Uretime ara verdi. fletisim:
= s Finansal Kiralama - is Bankasi, bin adet pay alimi yapti. Miisteri Memnuniyeti Merkezi
z ; . destek@tacirler.com.tr
= Is GYO - Is Bankasi, 10 bin adet pay alimi yapti. +90 212 355 4646

= Is Menkul Degerler - is Bankasl, 5 bin adet pay alimi yapt.
= Sisecam - Is Bankasl, 10 bin adet pay alimi yapti.
= TSKB - Is Bankasi, 5 bin adet pay alimi yapti.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Glimriik Birligi anlasmasinin giincellestirme miizakereleri baslhyor

Tiirkiye-AB ilisikleri AB Komisyonu'nun Turkiye ile Gumrik Birligi anlagmasini giincellestirme konusunda
konusunda ardi ardina gelen resmen yetki almasi sonrasinda, AB Komisyonu Baskan Yardimcisi Timmermans bugtin
olumsuz haber akist diizenleyecegi basin toplantisi ile sézkonusu muizakerelerin detaylarina iliskin bilgi
sonrasinda GM giincellestirme verecek. Yapilacak degisiklik 6zellikle AB'ye glimrik kisitlamasi olmadan tarim, st ve
miizakerelerini olumlu sanayi Urlnlerini ihrag etmenin 6ninl acabilecek.

degerlendiriyoruz. e Mdzakerelerin iki yil sirmesi ve Aralik 2018'de sona ermesi dngériillyor.

e Aylardir Turkiye-AB ilisikleri konusunda ardi ardina gelen olumsuz haber akisi
sonrasinda s6z konusu miizakerelerin baslamasini oldukca olumlu bir adim
olarak degerlendiriyoruz.

Para Politikasi Kurulu faizleri sabit tuttu
PPK, karar sonrast kisa

politika notunda, ekonomik

aktivite konusunda bir

onceki bildiriye gore bir

miktar daha zay:f bir

gériiniime isaret etti. e PPK, karar sonrasi kisa politika notunda, ekonomik aktivite konusunda bir
onceki bildiriye gore bir miktar daha zayif bir gériiniime isaret etti. Bu
degerlendirmenin PPK'nin faizlerde degisiklige gitmemesinin en énemli
nedenlerinden biri olabilecegini disliniyoruz.

Para Politikasi Kurulu, diin gerceklestirdigi toplanti sonrasinda, beklentilerinden farkl
olarak faizleri sabit tuttu. Medyan beklentiler bir hafta vadeli repo ve gecelik borg
verme faizinde 25 baz puanlik bir artirimi isaret ediyordu. Kurum tahminimiz ise s6z
konusu faizlerde 50bps'lik bir faiz artirmu idi.

e PPKsozel yonlendirmesinde de herhangi bir degisiklik yapmadi. Bu cercevede
onidmiizdeki dénemde para politikasi kararlarinin enflasyon goériinimuine bagli
oldugu tekrarland.

e Piyasa tepkisi ilk asamada olumsuz olsa da, oldukga kisa sureli oldu.

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Para_Politikasi_Kurulu_Karari___Aralik7fd448a8-b.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Hayat - Is Bankas, 4,58 TL fiyattan 40 bin adet pay alimi yapti.
Bankanin ortakliktaki payr %63,36'ya ulasti.

Dogus Otomotiv - Dogus Holding, 1500 adet hisseyi 8,44-8,45 TL fiyat
araligindan satin aldi. Satin alim sonrasi Dogus Holding'in ortakliktaki payi
%44,9756'ya yikseldi.

Ege Endiistri — Sayin ve bakim islemleri nedeniyle 2 Ocak tarihine kadar
Uretime ara verildi.

Is Finansal Kiralama - Is Bankasi, 1,07 TL fiyattan 1000 adet pay alimi yapti.
Bankanin ortakliktaki payr %30,36'ya ulasti.

Is GYO - is Bankasi, 1,48 TL fiyattan 10 bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakliktaki payr %43,87'ye ulasti.

Is Menkul Degerler - is Bankasi, 1,20 TL fiyattan 5 bin adet pay alimi yapti.
Bankanin ortakliktaki payl %66,98'e ulasti.

Sisecam — [s Bankasi, 3,49 TL fiyattan 10 bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakliktaki payl %65,88'e ulasti.

TSKB - I Bankasi, 1,38 TL fiyattan 5 bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakliktaki payr %41,04'e ulasti.
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin diisiik hacimle islem géren Borsa Istanbul'da, saat 14:00'den sonra aciklanan PPK
faiz kararlar sonrasinda ilk reaksiyon olumsuz gergeklesse de oldukca kisa siireli oldu.
TL'deki toparlanma ile beraber BIST-100 endeksinde de alimlar yogunlasti. Endeks
glinli %0,84 artis ile 77.808 seviyesinden kapatti. Aimlarin banka, holding ve sinai
endekslerinde agirlik kazandigini goériyoruz.

Bugln gerek yurtigi gerekse yurtdisi veri akisi olarak zayif bir gin olacak ve yabanci
yatirrmcilarin dnemli bir kisminin Noel tatilde bulunmalarindan 6tlri bugiin Borsa
Istanbul’da islem hacminin &nceki haftalara gére daha zayif olacagini diistiniiyoruz.

Bu sabah itibariyle, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger kazandigini ve GOU
hisse senetleri piyasalarinda yatay bir seyir oldugunu gézlemliyoruz. Bugiin piyasanin
alicili bir seyir izleyecegini beklemekte beraber, BIST-100 endeksinin 200 giinliik Gssel
hareketli ortalamasinin tizerinde kaldigi siire boyunca 80.000 seviyesine dogru hareket
etmesini bekliyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 78.161, 78.513 ve 79.152 direnclerini ve 77.169, 76.531
ve 76.178 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Duin sabah saatlerinde 3,50 seviyelerinde agilis gésteren US$/TL, Para Politikasi
toplantisi 6ncesinde nispeten yatay bir seyir gosterdi. PPK toplantisinda faiz oranlarin
sabit tutuldugu karari sonrasinda US$/TL'de ilk reaksiyon olarak 3,54 seviyeleri gorilda.
Ancak hemen ardindan gevsemenin hizlica geldigi ve tekrar toplanti dncesi seviyelere
yakin bir yere gelindigi gérildi. Burada &zellikle yurtdisindaki tatil havasi dolayisiyla
islem hacminin diistikligindn, buna ek olarak TL varliklarda yabanci
pozisyonlanmasinin oldukga zayif olmasinin etkili oldugunu distinliyoruz. Bugiin sabah
kotasyonlarinda 3,515-3,52 seviyeleri arasinda bir miktar saticili bir TL gériiyoruz. Gin
icerisinde gerek yurtici gerekse yurtdisinda giindemin oldukga hafif oldugu dikkat
cekiyor Bu cercevede oynakligin dislik oldugu ve goreceli olarak yatay seyredebilecek
bir US$/TL 6ngoriyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Dun gun igerisinde 1,035 seviyelerine kadar gerileyen EUR/US$'in tepki hareketiyle
yeniden 1,04 sinirina geldigi goruliyor. Gun icerisinde ABD’den gelecek olan mevcut
konut satiglari verisinin yani sira AB'den gelecek tiiketici gliven endeksi verileri takip
edilecek. Din Almanya‘dan gelecek glicli IFO verilerinin golge ekonomisi tarafinda bir
miktar olumlu bir resmi isaret etmesinin de Euro tarafinda bir miktar gliclenme etkisi
yarattigi goriliyor. Tatil rehavetinde olan global piyasalarda parite tarafinda yatay
seyrin korunmasini bekliyoruz.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,271 %0.4 %0.0 %3.3 %8.7 %11.1
DAX 11,465 %0.3 %1.6 %7.3 %14.5 %6.7
FTSE 7,044 %0.4 %1.1 %3.9 %13.1 %12.8
Nikkei 19,495 -%0.4 %0.9 %7.3 %20.1 %2.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 77,808 %0.8 %1.1 %3.0 %0.4 %8.5
Cin 3,103 %1.0 -%0.3 -%2.7 %8.8 -%11.5
Hindistan 26,308 %0.2 -%0.9 %2.3 -%1.7 %0.9
Endonezya 5,162 %0.1 -%1.8 %0.4 %5.9 %12.5
Rusya 2,226 %0.5 -%0.9 %8.1 %16.9 %26.4
Brezilya 57,583 %0.8 -%2.9 -%5.7 %13.3 %32.8
Meksika 44,930 %0.1 -%4.1 %1.3 -%1.7 %4.5
Guney Afrika 50,343 %0.9 -%0.4 -%0.5 -%4.9 -%0.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%2.2 -%10.0 -%7.8 -%37.7 -%37.1
EM VIX 20 %0.6 %2.6 -%5.2 -%27.0 -%14.8
MOVE 75 %0.3 %0.1 -%6.4 -%2.4 %11.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.5254 -%0.2 %0.9 %4.9 %21.3 %20.8
Brezilya 3.3505 -%0.6 %0.5 %0.0 -%1.3 -%15.5
Giney Afrika 13.9976 -%1.0 %2.8 -%1.8 -%5.7 -%9.5
Cin 6.9527 -%0.1 %0.7 %0.9 %5.6 %7.1
Hindistan 68.0413 %0.2 %0.7 -%0.2 %1.1 %2.9
Endonezya 13426 %0.3 %0.9 %0.0 %1.2 -%2.6
CDS *
Turkiye 281.0 -1.3 -1.8 -6.2 12.2 -6.2
Brezilya 287.4 -2.1 -3.0 -13.4 -50.1 9.4
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 164.5 0.2 4.7 -21.9 -39.0 12.6
Rusya 2314 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.3 0.0 1.6 0.3 1.8 0.6
Brezilya %11.8 -0.1 -0.2 -0.2 -0.9 -4.7
Guney Afrika %9.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.8
Hindistan %6.5 0.0 0.1 0.2 -1.0 -1.3
Endonezya %7.9 0.0 0.1 0.0 0.3 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.0 0.00 1.52 0.20 1.69 0.95
Brezilya %5.5 -0.01 0.14 0.13 0.15 -1.64
Giney Afrika %5.0 0.01 0.19 0.16 0.38 -0.53
Endonezya %4.5 -0.03 0.10 0.22 0.60 -0.29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.35 %0.8 -%0.7 %13.2 %9.3 %48.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.23 %0.2 -%1.4 %10.0 %5.8 %41.0
Altin -USD / oz 11315 -%0.8 -%2.2 -%6.5 -%12.3 %6.7
Gumus - USD /t oz 16.054 %0.2 -%5.1 -%2.8 -%8.3 %16.3
Commodity Bureau Index 424.03 -%0.5 -%0.3 %2.4 %1.5 %13.2

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinrm danismanhdr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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