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20 Nisan 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

.. .. .. .. . o 20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku
Diin gline yiikselis ile baglangic yapan BIST-100 endeksi glini %0,62 Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri
deger kaybi ile 90.804 seviyesinden kapatti. Burada 6zellikle politik Nisan Tiketici Giveni

24 Nisan - Mart Konut Satiglar

gelismelerin etkili oldugu goruldua. Satislar banka endeksinde ) z .
Nisan Reel Sektoér Guven Endeksi & KKO

yogun|a§t|~ 26 Nisan - PPK Toplantisi
28 Nisan - TCMB Enflasyon Raporu (2017 - 1)
Buglin yurtici ve yurtdisi veri akisinda dnemli veri bulunmamaktadir. PPK Toplanti Tutanaklari
. TCMB Subat Konut Fiyat Endeksi
Yatinmcilarin hafta sonu yapilan halkoylamasi sonrasinda politik
gliindem ve haber akisina odaklanmaya devam etmelerini bekliyoruz. % degisim
Kapanig 1 giin 1 hafta
. . L . . Hisse senedi piyasasi
GOU para birimlerinin de ABD dolarina karsi deger kazandigini ve BIST-100 90,804 %0.6 -%0.2
Turk lirasindaki deger kazaniminin diger para birimlerine gére bir BIST-30 111,520 %07 -%0.2
) . N Banka 158,800 %14 %0.4
nebze daha fazla oldugunu goriyoruz. Burada 6zellikle Dolar Sanayi 94,822 %0.3 %0.3
endeksinde geri ¢cekilmenin etkili oldugunu ve s6z konusu Hizmet 56,651 ~%0.3 %11
gerilemenin kisa bir siire daha devaminin gelismekte olan Ulke para
.. . . . . . o Kapanig 1 hafta 1ay
birimleri ve dolayisiyla TL Gizerinde olumlu etki yaratabilecegini
duslinlyoruz. Tahvil ve para piyasalan
para piy
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
. : , , . . . AOFM 11.46 11.49 11.49
Bugiin Borsa Istanbul’da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyor ve 2 yillik bono faizi 11.32 11.29 1131
90.500 destek seviyesinin yatirimcilar tarafinda takip edilecek énemli 10 yillik bono faizi 10.89 10.94 10.95
seviye olacagini diisiiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde Kur
91.650, 92.497 ve 93.105 direnclerini ve 90.196, 89.588 ve 88.742 USD/TL 3.66 -%0.4 %1.6
desteklerini takip ediyor olacagiz. EUR/TL 3.93 %0.7 %1.2
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.79 %0.2 %1.4
Sirket ve Sektor Haberleri Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 188 187 189
= Aksigorta — Bugun ilk ceyrek sonuglarini aciklayacak. Ortalama islem hacmi * 159 124 116

* milyar ABD dolart
= Alarko Holding — Bugun hisse basina brit 0,31 TL nakit kar payi

b BIST-100 2016  2017T  2018T
dagtacak. F/K 9.3x 9.0x 7.6x

. i L . PD/DD 1.10x 1.11x 1.00x

= Anadolu Cam - Omco Istanbul Kalip San. ve Tic. A.S.'nin %50'lik PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.75x
hissesini diger ortagi Omco International N.V.'ye devretti. FD/FAVOK 8.0x 7.4x 6.6x

Kar baytmesi %13.5 %19.7 %18.7

*  Eregli Demir Celik - Bugin ilk ceyrek sonuglarini aciklayacak. Ozsermaye karliigi %127 %133 %13.8
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
fletisim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aksigorta - Bugin ilk ceyrek sonuglarini aciklayacak. Sirket'in 22 milyon TL net kar
aciklamasini bekliyoruz. Trafik segmentinde artan teknik karliligin ve daha ylksek
finansal gelirlerin net kar artisinin ana unsurlari olacagini diistiniyoruz.

Alarko Holding - Bugin hisse basina briit 0,31 TL nakit kar pay! dagitacak. Temettu
verimi %5,4.

Anadolu Cam - Is ortakligi Omco Istanbul Kalip San. ve Tic. A.S.'nin %50'lik hissesini
diger ortagi Omco International N.V.'ye devretti.

Eregli Demir Celik - Bugin ilk ceyrek sonuclarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi
614 milyon TL seviyesinde. Gectigimiz yilin ayni ddneminde Sirket 164 milyon TL net
kar aciklamisti. Piyasa net satislar ve FAVOK beklentileri ise sirasiyla 4.260 milyon TL ve
1.002 milyon TL.

Sirket'in yuksek yassi celik talebiyle %100’e yakin Kapasite kullanim orani yakalamasini
bekliyoruz. Yillik bazda yikselen celik fiyatlarinin operasyonel performansta sigramaya
yardimci olacagini distinlyoruz. Ayrica Eredli'nin zayiflayan TL'den de fayda saglamasi
s6z konusu olacaktir (LC17 TL/USD: 3,69, 1C16 TL/USD: 2,95).

GUnluk Bulten 2
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin giine yiikselis ile baslangic yapan BIST-100 endeksi giinii %0,62 deger kaybi
ile 90.804 seviyesinden kapatti. Burada 6zellikle politik gelismelerin etkili oldugu
gorildu. Satiglar banka endeksinde yogunlasti.

Buguin yurtici ve yurtdisi veri akisinda dnemli veri bulunmamaktadir. Yatirrmcilarin
hafta sonu yapilan halkoylamasi sonrasinda politik glindem ve haber akisina
odaklanmaya devam etmelerini bekliyoruz.

GOU para birimlerinin de ABD dolarina karsi deger kazandigini ve Tiirk lirasindaki
deger kazaniminin diger para birimlerine gore bir nebze daha fazla oldugunu
goruyoruz. Burada 6zellikle Dolar endeksinde geri ¢cekilmenin etkili oldugunu ve
sz konusu gerilemenin kisa bir stire daha devaminin gelismekte olan ulke para
birimleri ve dolayisiyla TL lizerinde olumlu etki yaratabilecegini diistiniyoruz.

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyor ve 90.500 destek
seviyesinin yatinmcilar tarafinda takip edilecek dnemli seviye olacagini
distiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 91.650, 92.497 ve 93.105
direnclerini ve 90.196, 89.588 ve 88.742 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Dolar endeksindeki sert gerileme ile birlikte gelismekte olan {ilke para birimlerinde bu
sabah saatlerinde pozitif bir goértiinim hakim. Tirk lirasi ile dolar karsisinda en fazla
deger kazanan gelismekte olan Ulke para birimlerinden biri olarak karsimiza cikiyor.
ABD ekonomisine iliskin enflasyon beklentilerinin (USD Inflation Swap Forward 5Y5Y)
Ozellikle de yilbasindan bu yana sert bir dlisiis gostermekte oldugunu goriyoruz.
Bunun yani sira, ABD Baskani Donald Trump'in mali tesviklerde yerel talebi artirarak
biytumeyi hizlandiracagina yonelik beklentilerin olusturdugu reflasyon temasinin da
zayiflamakta olugu goriliyor. Bu noktada, orta vadede dolar endeksindeki yikselis
trendinin devam edecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Ancak, ABD’deki enflasyon
beklentilerindeki azalma ve Trump'in vergi reform paketine iliskin umutsuz bekleyigler
ile birlikte dolar endeksindeki mevcut geri ¢cekilme hareketinin kisa vadede devam
edebilecegi gorisiindeyiz. Endekste 99,20 seviyesi olduk¢a 6nemli bir destek olarak
karsimiza gikiyor. Dolar endeksinin bu seviyenin altina inmesi teknik agidan zor
gorunulyor. Dolar endeksindeki diistis hareketinin kisa vadede devam edebilecegi
beklentisi ile birlikte USDTRY paritesinin de 3,60 - 3,63 bandina dogru gerileyebilecegi
gérisiindeyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Bagvurulari ve Philadelphia
Fed Imalat Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz. Yurt igi cephede ise Nisan Ay
Tiketici GUven Endeksi ve Mart Ayi Merkezi Hikiimet Borg Stoku verileri izlenecek.
Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6705
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,6734 seviyesi direng, 3,6650
seviyesi ise destek konumunda. 3,6734 direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,6786, 3,6650 destegdinin asadi yonli kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,6545.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Diin sabahki EURUSD analizimizde, sabah saatleri itibariyle 1,0720 seviyesi Uzerinde
tutunmaya calisan paritenin, dolar endeksindeki gerileme ile birlikte ylkselis cabalarini
strdirmesinin ve giin igerisinde 1,0750 seviyesine dogru yikselmesinin
beklenebilecegini belirtmistik. Dolar endeksindeki sert gerileme ile birlikte
ongoérdigimuz hareketi gerceklestiren EURUSD paritesi, diin gln icerisinde 1,0736
seviyesine kadar yikseldi. ABD'deki enflasyon beklentilerindeki azalma ve Trump’in
vergi reform paketine iliskin umutsuz bekleyisler ile birlikte dolar endeksindeki mevcut
geri ¢cekilme hareketinin kisa vadede devam edebilecegi géristindeyiz. Endekste 99,20
seviyesi oldukca dnemli bir destek olarak karsimiza gikiyor. Dolar endeksinin bu
seviyenin altina inmesi teknik agidan zor gorintyor. Dolar endeksindeki diisiis
hareketinin kisa vadede devam edebilecegi beklentisi ile birlikte EURUSD paritesindeki
ylkselis cabasinin da kisa vadede siirebilecegini ve paritenin 1,08 seviyesine dogru
tirmanisina devam edebilecegini disliniyoruz. Bu noktada, orta vadede dolar
endeksindeki yukselis trendinin devam edecegine yonelik beklentimizi korudugumuzu
belirtmekte fayda var. Dolayisi ile EURUSD paritesinde kisa vadede dolar endeksindeki
gerileme nedeniyle yasanabilecek yikselisler, orta vadede satis firsati olarak sinirli
kalabilir. Buglin Avrupa cephesinde sabah saatlerinde acgiklanacak olan Almanya Mart
Ayi UFE ve 6gleden sonra gelecek olan Euro Bélgesi Mart Ayi Tiiketici Giiveni verileri
yakindan takip edilecek. ABD tarafinda ise Haftalik Issizlik Bagvurulari ve Philadelphia
Fed Imalat Endeksi verilerini izliyor olacagiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0725 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,0720 seviyesi destek, 1,0765 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,0765 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,0786, 1,0720 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,0700.
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XAUUSD

Kiresel jeopolitik gelismelerin risk istahi Gzerindeki etkisinin aziyor olmasi, dolar
endeksindeki gerilemeye ragmen altin fiyatlarinin satis baskisina maruz kalmasina
neden oldu. Altin fiyatlarini 1290 seviyesi Gizerinde tasiyan fiyatlamayi biytk olclide
glvenli liman talebi olusturuyordu. Risk istahindaki artis ile birlikte glivenli liman
talebinin gerilemesi, altin fiyatlarinin, 5ngdriimizin aksine, 1280 seviyesinin altina
gerilemesine neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 1280 seviyesi civarinda dalgali bir
seyir izleyen altin fiyatlarinin, 1280 seviyesi altinda kalmasi durumunda dusUs hareketini
strdirmesi beklenebilir. 1280 seviyesi civarindaki seyrin yakindan izlenmesi gerekiyor.
Bugiin ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Basvurulari ve Philadelphia Fed imalat
Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik gériiniime
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1279 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda
1277,76 seviyesi destek, 1283,88 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1283,88 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1287,90, 1277,76
desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,338 -%0.2 -%0.7 -%1.5 %9.2 %4.4
DAX 12,016 %0.1 -%1.5 -%0.3 %12.3 %4.7
FTSE 7,114 -%0.5 -%3.2 -%4.2 %1.2 -%0.4
Nikkei 18,432 %0.0 %0.0 -%5.6 %6.9 -%3.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90,804 -%0.6 -%0.2 -%0.1 %14.6 %16.2
Cin 3,171 -%0.5 -%3.7 -%3.0 %2.3 %1.6
Hindistan 29,337 %0.2 -%0.8 -%0.4 %4.5 %10.4
Endonezya 5,607 -%0.1 -%0.5 %1.1 %3.5 %5.7
Rusya 1,917 -%0.2 -%1.6 -%6.2 -%2.1 -%14.2
Brezilya 63,407 -%1.2 -%1.5 -%2.3 -%0.7 %5.3
Meksika 48,874 %0.2 -%1.3 %0.6 %1.2 %7.1
Gliney Afrika 52,545 -%0.2 -%1.8 -%0.4 %2.2 %3.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %3.5 -%5.3 %31.7 %3.6 %6.3
EM VIX 21 -%0.9 %6.2 %32.5 -%2.6 -%8.1
MOVE 73 %0.4 -%0.4 %22.3 %18.6 %2.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.675 %0.4 %0.7 %1.6 %20.0 %4.3
Brezilya 3.1516 %1.4 %0.8 %2.6 -%0.5 -%3.0
Glney Afrika 13.2798 %0.0 -%1.3 %5.0 -%4.0 -%3.4
Gin 6.888 %0.1 -%0.1 -%0.3 %2.2 -%0.8
Hindistan 64.5775 -%0.1 -%0.1 -%1.2 -%3.1 -%4.9
Endonezya 13297 %0.0 %0.2 -%0.1 %2.2 -%1.3
CDS *
Turkiye 232.4 0.2 -3.3 31 36.9 -38.0
Brezilya 227.1 -0.8 11 -0.5 -7.3 57.9
Glney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 138.8 -0.1 3.4 4.8 -0.6 39.2
Rusya 165.4 -2.5 -3.7 -0.9 -41.8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10.9 0.0 11 0.0 1.0 -0.5
Brezilya %10.2 0.1 0.1 -0.1 -1.0 a.d.
Gliney Afrika %8.8 -0.1 -0.1 0.3 0.0 -0.1
Hindistan %6.9 0.0 0.1 0.0 0.1 0.3
Endonezya %7.1 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.2 -0.01 0.73 -0.32 0.62 -0.65
Brezilya %4.7 0.02 -0.02 -0.18 0.10 -0.82
Glney Afrika %4.7 -0.12 -0.23 0.01 0.32 -0.22
Endonezya %3.8 -0.07 -0.09 -0.08 0.33 -0.51
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.93 -%3.6 -%5.2 %2.5 %0.5 -%6.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 50.44 -%3.8 -%5.0 %4.6 -%2.2 -%6.1
Altin - USD / oz 1281.4 -%0.8 %0.5 %3.8 %1.1 %11.3
Glmus - USD / t oz. 18.162 -%0.6 -%0.8 %4.4 %2.8 %13.6
Commodity Bureau Index 421.9 %0.1 -%0.2 -%3.0 %5.5 -%0.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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