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Piyasa Yorumu

Cuma giini dalgali bir seyir izleyen Borsa Istanbul giinii %0,25 deger
kazanci ile 90.491 seviyesinden kapatti. Banka endeksi zayf bir seyir
izlerken, sanayi, hizmet ve holding endekslerinde hafif alimlar s6z
konusu idi.

Bu hafta gerek yurtici gerekse yurtdisinda veri akisi olarak zayif bir
hafta olacak olup, yatirnmcilarin yurticindeki gelismelere ve TCMB'nin
izleyecegi likidite yonetiminin detaylarina ve buna bagli olarak da
Turk lirasi ve bono piyasasindaki gelismelere odaklanacaklarini
distndyoruz.

Ote yandan, Cuma aksami Moody's'in iilke notu gérinimii ile ilgili
olarak yaptigi aciklamanin Tark lirasi Gzerinde ¢ok hafif negatif
etkiledigini goriiyoruz. Bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir
olmasini bekliyoruz. Giin i¢inde BIST-100 endeksinde 90.856, 91.220
ve 91.597 direnclerini ve 90.115, 89.738 ve 89.373 desteklerini takip
ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Piyasa giindemi ve veri takvimi

20 Mart - Subat Merkezi Yonetim Borg Stoku

23 Mart - PPK toplanti tutanaklar
Mart Tuketici Guven Endeksi
Haftalik yabanci portféy hareketleri
TCMB Haftalik para ve banka gostergeleri

24 Mart - Subat Konut satislan

= Moody's Turkiye'nin kredi notu gérinimini "negatif”e distrdu.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Bizim Toptan - 15 bin adet pay geri alimi gerceklestirdi.

=  Park Elektrik - Siirt'te bulunan bakir madenini Cengiz insaat'a
195 milyon dolar arti KDV fiyata satma karari aldi.

= Sigorta Sektorii - Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek trafik
sigortasinda Nisan ayindan itibaren tavan fiyat uygulamasina
gegilecegini agiklad.

= BIST Pay Endeksleri 2017 yili ikinci 3 aylik donem
degisiklikleri agiklandi.

= Tiirk Havayollan — Subat ay trafik verilerini aciklad.

% degisim
Kapanig 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 90,491 %0.2 %1.0
BIST-30 111,133 %0.3 %1.1
Banka 152,575 -%0.1 %0.4
Sanayi 96,647 %0.5 %1.5
Hizmet 57,517 %0.3 %0.8
Kapanig 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.29 10.82 10.82
2 yillik bono faizi 11.57 11.51 11.52
10 yillik bono faizi 10.99 11.08 11.27
Kur
USD/TL 3.61 -%3.8 -%1.6
EUR/TL 3.88 -%2.3 -%0.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.74 -%3.0 -%1.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 189 181 183
Ortalama islem hacmi * 1.31 1.15 1.22
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 9.1x 7.7x
PD/DD 1.09x 1.12x 1.01x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.81x 0.72x
FD/FAVOK 8.0x 7.7x 6.8x
Kar buytmesi %13.3 %18.8 %17.8
Ozsermaye karlilig %12.6 %13.0 %13.6
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Moody'’s Tiirkiye'nin kredi notu goriiniimiinii “duragan”dan,“negatif”e disiirdii

Moody's Turkiye'nin kredi notu gériinimini duragandan negatife ¢ekerken,
sozkonusu asagi yonliu revizyonu su sebeplere bagladi: (i) tGlkenin kurumsal glicindeki
zayiflama, (ii) blylme goériinimindeki zayiflama, (i) bitce ve dis finansmana yonelik
artan baskilar ve (iv) kredi soku riskindeki artis. Moody's ayrica, kredi notunun ayni
tutulmasinin en 6nemli nedeni olarak ise halen devam eden ekonomik ve mali yapidaki
glclaligan, riskler 6niinde 6nemli bir tampon goérevini Ustlenmesine bagladi. Olasi bir
yukari yonli kredi notu karari icin 6demeler dengesi kaynakli baskilarin ve dig
finansman yikimldligine iliskin unsularin da oldukca baglayici oldugu belirtildi. Tleriki
doénemde politik ve jeopolitik risklerdeki azalmanin, olumlu bir faktér olarak
degerlendirilebilecegi, ancak herhangi bir kredi notu artisi igin yeterli olmayacag
belirtildi. Asag yonla bir kredi notu hareketi icin ise, 6demeler dengesine bagli bir kriz
ihtimalinin ¢cokga glindeme gelmesi durumunun yanisira maliye politikasi
goriniminde de 6nemli orandaki kotilesmelerin etkili olacagr sdylendi.

S&P’nin Tiirkiye'yi yaturum
yapulabilir seviyenin iki derece
altinda degerlendirmesi diger
derecelendirme kuruluslart
lizerinde de asagt yonlii bir baskt
yaratwyor.

e Moody's'in gériinimde asagi yonli revizyonunun etkisinin sinirl kaldigi
goraliyor. Ozellikle kur tarafinda USD'in uluslararasi piyasalardaki sakin ve
asagl yonlu trendi gelismekte olan Ulke kurlari Gizerinde dnemli bir tampon
gorevini Ustleniyor. Buna ek olarak TCMB’nin gegen hafta Cuma giini
beklenenin ¢ok daha lizerinde bir sikilastirma hareketi ile beraber agirlikli
ortalama fonlama maliyetini %10,8'den %11,3'e ¢ikarmasi TL Uzerindeki riskleri
de 6nemli derecede sinirlyor.

e Butln bunlarin yanisira bir stiredir tekrarladigimiz tizere, 6zellikle S&P'nin
Tirkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin iki derece altinda degerlendirmesi diger
derecelendirme kuruluslan tzerinde de asagi yonlu bir baski yaratiyor.

Turkiye Kredi Notu Karnesi

Moody's S&P FITCH
(negatif)* (negatif)* (duragan)*
° Aaa AAA AAA
; Aal AA+ AA+
o Aa2 AA AA
= Aa3 AA- AA-
B Al A+ A+
= A2 A A
; A3 A- A-
c Baal BBB+ BBB+
kS Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Yatinnm Yapilabilir Derecesi Siniri
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
g B1 B+ B+
E B2 B B
- B3 B- B-
] Caal ccc+ ccc
e Caa2 ccc cC
Caa3 CCC- C
Ca CcC DDD
C DD

*paranteziginde yazilanlar Tiirkiye'nin not gériiniimiinii belirtmektedir.

Kaynak: Kredi Dercelendirme Kuruluslari, Tacirler Yatirum
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bizim Toptan — 11,70-11,74 TL fiyat araligindan 15 bin adet pay geri alimi
gerceklestirdi. Geri alinan pay miktari, 6denmis sermayenin %0,345'ine ulasti.

Park Elektrik — Siirt'te bulunan bakir madenini Cengiz Insaat'a 195 milyon dolar arti
KDV (716 milyon TL arti KDV) fiyata satma karari aldi. Satin alma bugtin sonuclanacak.
Ayrica Park Elektrik Park Holding'den Konya Ilgin Elektrik Uretim'i 150 milyon dolara
satin alma karari verdi. Sirket 138 milyon ton linyit rezervi ve 500MW elektrik Gretim
lisansini kapsamaktadir. Bilindigi Gzere Park Elektrik azinlik hissedarlara TL2,097682
ayrilma hakki teklif edecektir.

Sigorta Sektorii - Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek trafik sigortasinda Nisan
ayindan itibaren tavan fiyat uygulamasina gecilecegini acikladi. Uygulamanin 2017
yilsonuna kadar strecek olup, yapilacak diizenleme ile trafik sigorta primlerinde en
riskli gruptaki otomobillerde %28 en dustk riskli gruptaki otomobillerde %26 indirim
olacak. Ayrica, trafige yeni ¢ikacak otomobillerde ise mevcut primlere gore ortalama
indirim ylizde 40" bulacak. (Kaynak: Hirriyet)

BIST Pay Endeksleri 2017 yili ikinci 3 aylik donem degisiklikleri aciklandi. Buna
gore:

BIST-30 endeksine ASELS alinirken, CCOLA cikarildi.
BIST-50 endeksine TATGD ve ZOREN alinirken, AEFES ve NETAS cikarildi.

BIST-100 endeksine BANVT, SASA, YATAS, GLYHO ve ERBOS alinirken, BRSAN, ECZYT,
YAZIC, VERUS ve CIMSA cikarildi.

GUnluk Bulten 3
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Turk Havayollarn - Subat ayi trafik verilerini agikladi. Subat ayinda toplam yolcu sayisi
%9,3 dusus ile 4,07 milyon olurken, i¢ hatlar %5,8 diisUs ile 1,87 milyon, dis hatlar
%12,1 dusls ile 2,20 milyon olarak gerceklesti.

Konsolide doluluk orani 140 baz puan iyilesme ile %73,5 oldu. Doluluk orani, i¢ hatlarda
460 baz puan distsle %79 olurken, dis hatlarda 210 baz puan iyilesme ile %72,7 oldu.

Turk Hava Yollari - Aylik Trafik Verileri
Subat'16  Subat'17 A (yly) Ocak-Subat'16 Ocak-Subat'17 A (yly)

Konsolide
Yolcu Sayisi * 4.49 4.07 -%09.3 9.2 82 -%104
Arzedilen Koltuk Km * 12.48 11.24 -%9.9 25.7 234 -%9.0
Ucretli Yolcu Km (milyon) 9.00 8.26 -%8.2 18.7 17.1 -%8.9
Yolcu Doluluk Orani %72.1 %73.5 %1.4 %73.0 %73.0 %0.1
Distan Diga Transfer Yolcu Sayisi * 1.39 1.30 -%7.0 3.0 27 %111
Kargo + Posta (Ton) 62,176 70,220 %12.9 121,047 133,546 %10.3
Yurt igi
Yolcu Sayisi * 1.98 1.87 -%5.8 4.0 3.8 -%5.4
Arzedilen Koltuk Km * 1.48 1.50 %1.3 3.0 3.0 %0.1
Ucretli Yolcu Km (milyon) 1.24 1.19 -%4.3 25 24 -%3.9
Y olcu Doluluk Orani %83.6 %79.0 -%4.6 %384.0 %380.6 -%3.4
Kargo + Posta (Ton) 4,285 4,336 %1.2 8,377 8,133 -%2.9
Yurt Dis1
Yolcu Sayisi * 251 220 -%12.1 5.2 45 -%14.3
Arzedilen Koltuk Km * 11.00 9.74  -%11.5 22.7 204 -%10.2
Ucretli Yolcu Km (milyon) 7.76 7.08 -%8.8 16.3 14.7 -%9.7
Y olcu Doluluk Orani %70.6 %72.7 %2.1 %71.5 %71.9 %0.4
Kargo + Posta (Ton) 57,891 65,885 %13.8 112,670 125,412 %11.3
Bélgesel bazda yolcu doluluk oranlari
Yurtici %83.6 %79.0 -%4.6 %84.2 %80.8 -%3.4
Afrika %67.8 %67.5 -%0.2 %69.4 %68.0 -%1.4
Avrupa %67.9 %70.6 %2.7 %68.0 %69.4 %1.4
Uzak Dogu %76.7 %81.5 %4.8 %76.2 %80.4 %4.2
Orta Dogu %62.8 %64.3 %1.6 %64.8 %61.2 -%3.7
Kuzey America %72.9 %71.6 -%1.3 %76.7 %72.8 -%4.0
Glney America %80.7 %73.3 -%7.4 %82.2 %74.4 -%7.8

* milyon
Kaynak: THY, Tacirler Yatirim
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Teknik Analiz
BIST-100

Cuma giini dalgali bir seyir izleyen Borsa Istanbul giinii %0,25 deger kazanci ile
90.491 seviyesinden kapatti. Banka endeksi zayif bir seyir izlerken, sanayi, hizmet ve
holding endekslerinde hafif alimlar s6z konusu idi.

Bu hafta gerek yurtici gerekse yurtdisinda veri akisi olarak zayif bir hafta olacak
olup, yatirimcilarin yurticindeki gelismelere ve TCMB'nin izleyecegi likidite
yonetiminin detaylarina ve buna bagli olarak da Tiirk lirasi ve bono piyasasindaki
gelismelere odaklanacaklarini diistintiyoruz.

Ote yandan, Cuma aksami Moody's'in iilke notu gériiniimdi ile ilgili olarak yaptigi
aciklamanin Tirk lirasi Gzerinde ¢ok hafif negatif etkiledigini goriyoruz. Bugiin
Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyoruz. Giin icinde BIST-100
endeksinde 90.856, 91.220 ve 91.597 direnclerini ve 90.115, 89.738 ve 89.373
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Fed'den gelen glvercin aciklamalar ve TCMB'nin gectigimiz hafta igerisinde
gerceklestirdigi faiz artirrm hamlesi sonrasinda 3,60 sinirina kadar gerileyen kur, Cuma
glini Moody’s'den gelen slrpriz hamlenin ardindan diisls ivmesini azaltmis durumda.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Cuma giini kredi notu
goriniminl duragandan negatife gekti ve kredi notunu Bal seviyesinde sabit tuttu.
Moody's not goriinimdiiniin duragandan negatife cekilmesine gerekce olarak Eylil
ayindan bu yana dlkenin kredi profiline yonelik i¢ ve dis baskilarin maddi olarak
arttigini ileri stirdi. Cuma giinli aksam saatlerinde 3,60 seviyesine dogru geri gekilen
USDTRY paritesi, not goriinimundeki azatlimin ardindan 3,6425 seviyesine kadar
ylkseldi. Kurun yeni haftaya yata bir baslangi¢ yaptigi ve bu sabah saatleri itibariyla
3,62 seviyesi etrafinda dalgali bir seyir izledigi goriltyor. Bugiin yogun bir veri akisimiz
bulunmuyor. Chicago Fed Baskani Evans’in aksam saatlerinde gerceklestirecegi
konusma 6nemli olacak. USDTRY paritesinin mevcut seviyelerde istikrar kazanmasini
beklememekteyiz. Diislislerin alim firsati olarak sinirli kaldigi kurda, mevcut gerilemenin
3,60 seviyesinin altina inmesi teknik agidan zor gériinliyor. Mevcut seviyelerin kisa
vadeli alim firsati verebilecegini diistinmekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6253
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,6361 seviyesi direng, 3,6184
seviyesi ise destek konumunda. 3,6361 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,6484, 3,6184 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,61.

USD/TL (Giinliik, TL)

USDTRY Daily 362812 3 63285 3 62765 3 62545
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EUR/USD

Fed'den gelen glvercin aciklamalarin dolar endeksi Uizerinde sert satis baskisi yaratmasi
ile birlikte ytkselise gecen EURUSD paritesi, Hollanda secimlerinin ardindan gugcli
gorinimunl korudu ve 1,07 seviyesi Gzerine yerlesti. Yasadigi sert alim baskilarinin
ardindan gunlik grafigindeki yikselis kanalinin st sinirina kadar ¢ikan EURTUSD
paritesi, bu sabah saatlerinde kanal sinirindaki seyrine devam ediyor. Kisa vadeli teknik
gostergelerin asir alima isaret ettigi paritenin kanal yukari yonli kiramamasi
durumunda mevcut seviyelerden ydninu asagi cevirmesi ve kazanglarinin bir kismini
geri vermesi beklenebilir. EURUSD paritesindeki kisa — orta vadeli diistis beklentimizi
korudugumuzu belirtebiliriz. Mevcut asagi yonlt “dizeltmenin” ardindan dolar
endeksindeki yiikselis egimlinin strebilecedini ve euro lGzerindeki baskinin yaklasan
Fransa ve Almanya secimleri ile birlikte artabilecegini g6z éniinde bulunduracak
olursak, EURUSD paritesindeki ylkselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya
devam edebilecegini belirtebiliriz. Dolayisi ile yatirrmcilarimiza kisa — orta vadeli satig
firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyoruz. Bugiin yogun bir veri akisimiz bulunmuyor.
Chicago Fed Baskani Evans'in aksam saatlerinde gerceklestirecegdi konusma énemli
olacak. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0760 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0720 seviyesi destek, 1,0765 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,0765 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0786,
1,0720 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz

1,0680.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta icerisinde Fed'den gelen glivercin aciklamalar birlikte dolar
endeksinde gorilen satis baskisi, altin fiyatlarinin 20 glnlik hareketli otalamasini yukari
yonlu kirarak 1230 seviyesi tizerinde tutunmayi basarmasini sagladi. Dolar endeksindeki
gerilemenin yani sira, petrol fiyatlarindaki sert diistis hareketinin hiz kesmis olmasi da
enflasyonist baskilar artirarak altindaki ylikselisi destekledi. Asya seansi igerisinde 1235
seviyesi lizerini test eden altin fiyatlari, bu seviye etrafinda dalgal bir seyir izliyor. Bu
sabah saatleri itibariyle glinlik grafigindeki disls kanalinin Ust sinirnda hareket eden
altin fiyatlarinda, kisa vadeli teknik gostergelerin asiri alima isaret ettiklerini goriiyoruz.
Bu noktada yatirimcilarimiza altinin kanal sinirindaki seyrini yakindan takip etmelerini
ve kanal igerisindeki hareketin stirmesi durumunda mevcut seviyelerden olusabilecek
satis firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik
goriiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1234,62 seviyesinden iglem
gérmekte olan altin fiyatlarinda 1230 seviyesi destek, 1235,50 seviyesi ise direng
konumunda. 1235,50 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1239, 1230 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1225.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,378 -%0.1 %0.2 %1.2 %11.1 %6.2
DAX 12,095 %0.1 %1.1 %2.3 %16.4 %5.3
FTSE 7,425 %0.1 %1.1 %1.7 %8.7 %3.9
Nikkei 19,522 -%0.3 -%0.4 %1.4 %18.4 %2.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90,491 %0.2 %1.0 %2.1 %17.0 %15.8
Cin 3,237 -%1.0 %0.8 -%0.1 %7.1 %4.3
Hindistan 29,649 %0.2 %2.5 %3.4 %3.9 %11.4
Endonezya 5,540 %0.4 %2.8 %3.4 %4.5 %4.6
Rusya 2,037 %1.1 %3.2 -%3.9 %2.3 -%8.8
Brezilya 64,210 -%2.4 -%0.7 -%6.3 %11.2 %6.6
Meksika 48,593 %1.1 %3.2 %3.2 %4.9 %6.5
Guney Afrika 52,551 -%0.4 %2.5 %0.0 %2.4 %3.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0.6 -%3.3 -%1.8 -%27.4 -%19.7
EM VIX 14 -%6.4 -%18.2 -%8.3 -%40.1 -%37.4
MOVE 61 %0.5 -%10.3 -%13.0 -%12.3 -%15.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.6356 %0.3 -%2.6 %0.1 %22.2 %3.2
Brezilya 3.0911 -%0.9 -%1.6 -%0.3 -%5.5 -%4.9
Giney Afrika 12.7271 -%0.3 -%3.4 -%2.4 -%9.2 -%7.4
Cin 6.9034 %0.1 -%0.1 %0.5 %3.5 -%0.6
Hindistan 65.475 %0.1 -%1.7 -%2.3 -%2.2 -%3.6
Endonezya 13345 -%0.1 -%0.3 %0.1 %1.4 -%1.0
CDS *
Turkiye 223.2 -4.4 -8.2 -4.3 40.3 -24.8
Brezilya 213.7 -3.4 -14.1 -1.2 20.4 104.2
Guney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 120.4 -4.5 -8.0 -3.6 22.7 32.2
Rusya 160.7 -5.7 -4.8 -11.0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.0 -0.1 1.2 0.1 1.2 -0.4
Brezilya %10.2 0.0 0.0 -0.2 -2.0 a.d.
Guney Afrika %8.5 0.0 -0.2 -0.2 -0.1 -0.4
Hindistan %6.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3
Endonezya %7.2 0.0 -0.3 -0.3 0.2 -0.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.6 -0.05 1.11 -0.05 1.06 -0.27
Brezilya %4.9 -0.05 -0.16 -0.01 0.06 -0.60
Guney Afrika %4.7 0.03 -0.02 0.23 0.67 -0.18
Endonezya %4.0 -0.04 -0.20 0.03 0.53 -0.37
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51.76 %0.0 %0.8 -%7.3 %12.6 -%8.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 48.78 %0.1 %0.6 -%8.7 %12.7 -%9.2
Altin - USD / oz 1230.2 %0.3 %2.4 -%0.6 -%6.4 %6.8
GUmus - USD /t oz. 17.379 %0.5 %2.9 -%3.6 -%9.5 %8.7
Commodity Bureau Index 434.19 %0.1 %0.6 %0.3 %8.1 %2.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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