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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

.. .. . S L . N 20 Aralik - Para Politikasi Kurulu toplantis
Dun Tirk lirasi belirli bir bant icerisinde hareket etmesine ragmen raftic - rara Fotikast furdu foprantist
Aralik Tiiketici Given Endeksi

BIST-100 endeksi %0,56 deger kaybi ile 77.158 seviyesinden kapatti. 22 Aralik - Haftalik yabanci portfoy hareketleri
Alt sektor bazinda herhangi bir sektoriin getiri agisindan ciddi TCMB haftalik para ve banka istatistikleri

anlamda farklllasmadlglnl géruyoruz 26 Aralik - Aralik Reel Sektor Glven Endeksi ve KKO
’ 28 Aralik - TCMB Ekim Konut Fiyat Endeksi

Yatirnmcilarin bugiin icerisinde odaklanacaklari en dnemli konu ise % degisim
NN’ . Kapanis 1 giin 1 hafta
saat 14.00"de aglklanaca'l.< olan PPK faiz kararlari ve detaylari Hisse senedi piyasast
olacaktir. Ote yandan, diin aksam Ankara’da meydana gelen olayin BIST-100 77,158 -%0.6 %1.2
olumsuz yansimasini bu sabah itibariyle Turk lirasinda gézlemliyoruz. BIST-30 94,431 -%0.7 %1.2
deli teknik a6 leri i bélaesinden dé kte ol Banka 129,280 -%0.7 %1.7
K!sa vadeli teknik gostergeleri asiri alim bdlgesinden donmekte olan Sanayi 82,353 %0.6 %0.1
BIST-100 endeksinin buglin saticili bir seyir izlemesini bekliyoruz. Hizmet 48,929 -%0.1 %2.8
Giin icinde BIST-100 endeksinde 77.677, 78.197 ve 78.457 Kapanis 1 hafta 1ay
direnglerini ve 76.898, 76.638 ve 76.119 desteklerini takip ediyor . .
i Tahvil ve para piyasalan
olacaglz. Interbank gecelik faizi 8.50 8.50 8.25
AOFM 8.28 8.28 8.28
. ers . 2 yillik bono faizi 10.89 10.89 11.17
Ekonomi ve Politika Haberleri 10 yillik bono faizi 1132 1132 11.50
= PPK toplantisi karari bugin 14:00'de gelecek. Kur
USD/TL 3.49 -%0.6 %3.3
Sirket ve Sektor Haberleri EURML 3.65 ~%1.8 %1.8
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.57 -%1.2 %2.5

* Anadolu Hayat - Is Bankas, 5 bin adet pay alimi yapti.

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

ar . . Piyasa degeri * 164 161 166
n -

Afe!fa?V "M|II| .S.avunma"Bakanllgl ile 91,4 ve 176,9 milyon dolar Ortalama islem hacm * 0.99 100 o6

buylkliginde iki adet s6zlesme imzaladi. * milyar ABD dolart
= Dogus Otomotiv - Dogus Holding, Dogus Otomotiv Servis ve BIST-100 2015 2016T 2017T
Ticaret'teki 128 bin hisseyi aldl. F/K 9.6x 9.2x 7.7%
PD/DD 1.12x 1.06x 0.96x
= Is GYO - Is Bankasi, 20 bin adet pay alimi yaptu. PD/DD (Banka) 0.81x 0.77x 0.68x
FD/FAVOK 7.3x 8.1x 6.8x
= Sisecam - Is Bankasi, 10 bin adet pay alimi yapti. Kar baylmesi -%3.5 %13.1 %19.6
Ozsermaye karlilig %12.7 %12.8 %13.1
= TSKB - Is Bankasi, 20 bin adet pay alimi yapti. Temettd verimi %3.5 %3.1 %3.6

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim
fletisim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

PPK toplantisi karar bugiin 14:00'de gelecek

Bugiin Tiirkiye saatiyle
14:00°de gelecek PPK
kararinda bir hafta vadeli
repo faizi ve gecelik bor¢
verme faizinde 50 baz puan
arturum bekliyoruz. e Bir hafta vadeli repo faiz orani ve O/N borg verme faizinde 50 baz puanlik bir

artinma daha fazla ihtimal veriyor olsak da, 25 baz puan olacak bir artirrmin da

stirpriz olmayacagini diistiinlyoruz.

Para Politikasi Kurulu toplanti karari cercevesinde piyasa beklentilerinin oldukga
farklilastigi dikkat ¢ekiyor. Katilimcilarin bir kismi 25 baz puan artirnm éngorirken, bir
kismi, kurum tahminimiz dogrultusunda, 50 baz puan artirimi bekliyor. Bir kisim
katiimcinin da herhangi bir faiz degisikligi beklemedigi dikkat cekiyor.

Rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Hayat - Is Bankasi, 4,58 TL fiyattan 5 bin adet pay alimi yapti.
Bankanin ortakliktaki pay1 %63,35'e ulasti.

Aselsan — Milli Savunma Bakanligi ile Hava Savunma Erken Ikaz ve Komuta
Kontrol Sistemi (HERIKKS) - Hava Savunma Erken lkaz Radari projesi
cercevesinde 91,4 milyon ABD Dolari, Silah Tespit Radari projesi cercevesinde
176,9 milyon ABD Dolari bedelli s6zlesmeler imzaladi.

Dogus Otomotiv - Dogus Holding, istiraki Dogus Otomotiv Servis ve
Ticaret'teki 128 bin hisseyi 8,47-8,49TL ortalama fiyattan satin aldi. Satin alim
sonrasi Dogus Holding'in Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret'teki payi
%44,9749'a yikseldi.

is GYO - Is Bankasi, 1,49 TL fiyattan 20 bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakhktaki payi %43,87'ye ulasti.

Sisecam — Is Bankasi, 3,55 TL fiyattan 10 bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakhktaki payr %65,88'e ulasti.

TSKB - I Bankasi, 1,38 TL fiyattan 20 bin adet pay alimi yapti. Bankanin
ortakliktaki payr %41,04’e ulasti.
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Toplanti_oncesi7efc6647-4.pdf
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Teknik Analiz
BIST-100

Diin Turk lirasi belirli bir bant icerisinde hareket etmesine ragmen BIST-100 endeksi
%0,56 deger kaybi ile 77.158 seviyesinden kapatti. Alt sektdr bazinda herhangi bir
sektoriin getiri agisindan ciddi anlamda farkhlagsmadigini gériyoruz.

Yatinmcilarin bugiin icerisinde odaklanacaklari en énemli konu ise saat 14:00'de
aciklanacak olan PPK faiz kararlari ve detaylar olacaktir. Ote yandan, diin aksam
Ankara’da meydana gelen olayin olumsuz yansimasini bu sabah itibariyle Turk lirasinda
gozlemliyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeleri asiri alim bolgesinden dénmekte olan
BIST-100 endeksinin bugiin saticili bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 77.677, 78.197 ve 78.457 direnclerini ve 76.898, 76.638
ve 76.119 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Buguin gerceklestirilecek Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde US$/TL diin 3,50
seviyelerinde yatay seyretti. Glin icerisinde oynakligin diisiik oldugu goéruldi. Bugilin
sabah kotasyonlarinda ise 3,52-3,53 seviyelerinde, dolar karsisinda zayif bir TL
goriltyor. Din aksam saatlerinde Rusya’nin Ankara blyikelgisinin teror saldirisina
ugramasi ile jeopolitik risklerin kur tizerinde bir miktar baski yarattigi gériltyor.
Gelismekte olan Ulke kurlarina bakildiginda ise daha yatay bir seyrin hakim oldugu
goraltyor. Gin igerisinde kur tzerinde etkili olabilecek en 6nemli giindem maddesi
Para Politikasi Kurulu toplantisi olacak. Beklentilerin oldukca ayrisma gosterdigi toplanti
karari konusunda bir hafta vadeli repo faizinde ve gecelik borg verme faizinde 50 baz
puanlik bir artinm ihtimalini ngoriyoruz. Buna ek olarak s6z konusu artirimin 25 baz
puan olmasi ihtimalini de g6z ardi etmiyoruz. 50 baz puanlik bir faiz artirminin TL'nin
gelismekte olan Ulke kurlariyla ayni paralelde devam etmesi acisindan etkili bir adim
olabilecegini distinliyoruz. Yabanci yatirrmc pozisyonunun oldukga azalmasi
cercevesinde Olclli bir faiz artinmi sonrasinda TL'deki olumsuz ayrismanin dnemli
Olglide sona ermesi s6z konusu olabilir. 25 baz puanlik bir faiz artirrminin piyasa
etkisinin bir miktar sinirli oldugu goérilebilir. Zira piyasada faiz artirrminin bir miktar
fiyatlara yansitilmis oldugu géruliyor.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Din giin boyunca 1,04 sinirinda islem géren EUR/US$ paritesi, sabah saatlerinde bu
sinirin bir miktar altina sarkarak 1,0396 seviyelerinde islem goriyor. FOMC toplantisi ve
FED Baskani Yellen'in konusmalari sonrasinda global anlamda Dolar kuvvetini koruyor.
Din bir Universitede yaptigi konusmada FED Baskani Yellen'in istihdam piyasasinin
glici hakkindaki yorumlarini oldukca olumlu bir sekilde tekrar dile getirdigi gorildi. Bu
hafta icerisinde ABD'den gelecek 3C6 ABD biiyliimesinin son revizyonunun takip
edilecek en 6nemli veri oldugu goriliyor. Bunun disinda sakin bir veri haftasi olmasi
dolayisiyla yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,263 %0.2 %0.2 %3.7 %8.6 %10.7
DAX 11,427 %0.2 %2.1 %7.1 %14.7 %6.4
FTSE 7,017 %0.1 %1.8 %3.6 %13.1 %12.4
Nikkei 19,392 %0.4 %1.2 %8.4 %22.0 %2.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 77,158 -%0.6 %1.2 %2.0 -%0.5 %7.6
Cin 3,118 -%0.5 -%1.7 -%2.8 %7.4 -%12.4
Hindistan 26,375 %0.1 -%1.1 %0.9 -%1.8 %1.1
Endonezya 5,192 -%0.2 -%2.1 %0.2 %6.5 %12.8
Rusya 2,216 -%0.7 -%0.5 %8.7 %16.4 %25.8
Brezilya 57,111 -%2.2 -%3.5 -%4.8 %13.5 %31.7
Meksika 44,895 -%0.5 -%4.3 %1.2 -%1.9 %4.5
Guney Afrika 49,881 %0.4 -%2.0 -%1.5 -%5.9 -%1.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%4.0 -%7.4 -%5.7 -%36.3 -%35.7
EM VIX 19 %0.5 -%2.2 -%5.8 -%27.4 -%15.3
MOVE 75 -%3.8 -%1.5 -%6.6 -%2.7 %10.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.5332 %0.8 %1.9 %5.1 %21.6 %21.2
Brezilya 3.3693 -%0.6 %0.9 %0.5 -%0.8 -%15.0
Guney Afrika 14.1391 %0.8 %3.8 -%0.8 -%4.7 -%8.6
Cin 6.9605 %0.0 %0.8 %1.0 %5.8 %7.2
Hindistan 67.8725 %0.1 a.d. -%0.4 %0.8 %2.6
Endonezya 13386 -%0.1 a.d. -%0.3 %0.9 -%2.9
CDS *
Turkiye 282.3 1.0 -4.7 -4.3 -9.1 -6.2
Brezilya 289.5 -3.7 1.1 -13.8 -63.7 9.4
Guney Afrika 255.7 0.0 1.8 -8.1 -94.2 -82.8
Endonezya 164.3 -0.5 3.5 -20.2 -48.5 12.6
Rusya 2314 1.2 -3.8 -0.8 -30.6 -54.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.3 -0.1 1.6 0.3 1.8 0.6
Brezilya %11.9 -0.1 0.0 0.0 -0.8 -4.6
Guney Afrika %9.0 a.d. 0.1 0.0 0.0 -0.8
Hindistan %6.5 0.0 a.d. 0.2 -1.0 -1.3
Endonezya %7.9 -0.1 a.d. 0.1 0.3 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.0 -0.03 1.51 0.19 1.69 0.94
Brezilya %5.6 -0.05 0.10 0.15 0.16 -1.63
Giney Afrika %5.0 0.08 0.19 0.15 0.37 -0.54
Endonezya %4.5 0.00 a.d. 0.25 0.63 -0.26
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54.92 -%0.5 -%1.4 %12.3 %8.4 %47.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.12 %0.4 -%1.3 %9.7 %5.6 %40.7
Altin -USD / oz 1140.5 %0.5 -%2.0 -%5.7 -%11.6 %7.6
Gumus - USD /t oz 16.026 -%0.8 -%6.4 -%3.0 -%8.5 %16.1
Commodity Bureau Index 426.31 -%0.2 %0.3 %2.9 %2.1 %13.8

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirirmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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