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1 Subat 2017 YATIRIM

Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

1 Subat - Ocak ISO/Markit PMI verileri

Din karisik bir seyir izleyen BIST-100 giin icerisinde 86.000 — 86.700 TiM Ocak ihracat verileri

bandi arasinda hareket etti. Pazartesi glini Fitch karari sonrasinda Ocak ITO enflasyon verileri
yukselis yasayan hisselerde 6zellikle 86.500 seviyesinin tzerinde kar 3 Subat - Ocak TUFE verileri
sat|§|ar|n|n yap”dlg'n' gozlemledlk 4 Subat - Ocak Reel Efektif Kur Endeksi
. . % degisim
Bugtin yurticinde haber akisinda Imalat PMI (Aralik: 47.7), ITO Kapanis 1giin 1 hafta
enflasyon (Cuma giini 6ncesi enflasyonla ilgili bazi sinyaller verebilir) Hisse senedi piyasasi
L 2 X o BIST-100 86,296 %0.1 %2.5
verileri olacaktir. Endeks kapanisi sonrasi Turkiye saatiyle 22:00 ise BIST-30 105,850 %0.1 %2.9
FED aciklamalarr izlenecek. TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama Banka 143,461 %0.0 %5.1
maliyetini %10,3 seviyesin m vam ediyor. FOMC tarafin sanayi 93,362 %0.3 %17
ma yet 6 Q3 s"e yes df ’futmaya qle. a gd yo O. C tarafinda Hizmt 54693 %04 %01
ise herhangi bir sdylem degisikligine gidilmesi beklenmiyor.
" - e T Kapanis 1 hafta 1ay
Onceki glinlerde oldugu gibi bugiin de TCMB'nin likidite ydnetimi
konusunda atacagi adimlarin (repo ihalesinin acilip acilmayacagi, Tahvil ve para piyasalan
. . . .. T . Interbank gecelik faizi 9.25 8.50 8.50
swap ihalesinde miktar Ye 'IjL.fa.|'Z| ve Qeg likidite per.lceresmden ne AOEM 10.34 10.31 912
kadar fonlama yapilacagi gibi) nemli olmasini bekliyoruz. 2 yillik bono faizi 11.15 11.21 11.27
10 yillik bono faizi 10.98 11.06 11.10
Bugiin Borsa Istanbul'da yatay bir seyir olmasini beklerken, kisa Kur
vadeli olarak kar realizasyonlarinin gelebilecegini diistiniyoruz. USD/TL 3.79 %0.9 %7.6
TL'deki gidisat ise piyasa Uzerinde etkili olacak en dnemli EUR/TL 4.06 %0.6 %9.3
faktdrlerden biri olmaya devam edecek. Giin icinde BIST-100 Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 392 %08 78.5
endeksinde 86,700, 87,105 ve 87,492 direnclerini ve 85,908, 85,521 Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
ve 85,116 desteklerini takip ediyor olacagiz. Piyasa degeri * 173 171 166
Ortalama islem hacmi * 1.69 1.37 1.29
. ere . * milyar ABD dolart
Ekonomi ve Politika Haberleri 4
L BIST-100 2016T  2017T 2018T
= Enflasyon raporunda siki likidite ydnetimi yeniden vurgulandi. F/K 8.9x 3.8x 7.5x
. . . o PD/DD 1.14x 1.07x 0.96x
= 2016 yili dis ticaret agiginin GSYIH'ya orani %6,5 olarak PD/DD (Banka) 0.79x 0.76x 0.68x
gerceklesti. FD/FAVOK 8.2x 7.4x 6.5x
Kar biyiimesi %182 %121 %17.3
. . . Ozsermaye karliligi %13.6 %13.0 %13.6
Sirket ve Sektdr Haberleri Temettii verimi %29 %33 %3.8
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
= Akbank - 4. ceyrek sonuclarini agikladi.
fletisim:

= Garanti Bankasi - 4. ceyrek sonugclarini agiklad.

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

= Tofas — Bugln 4. ceyrek sonugclarini aciklayacak.

= TSKB - Buglin 4. ceyrek sonuglarini agiklayacak.

= Tiirk Telekom — Hazine, Avea'nin 2G ve 3G ile ilgili hazine payini
184 milyon TL eksik 6dedigini bildirdi.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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TCMB Baskan Cetinkaya TL
likiditesinin siuk tutulacagu
tekrarunt yaparken, daha
gevsek bir politika icin
birkac unsura dikkat cekti.

Aralik ay cari islemler
actgunn 4,8-5 milyar dolar
civarinda gerceklesmesini
bekleriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Enflasyon raporunda siki likidite yonetimi yeniden vurgulandi

TCMB, bugiin, 2017 yilinin ilk Enflasyon Raporu'nu agikladi. TCMB'nin 2017 icin
enflasyon beklentilerini daha gercekgi seviyelere ¢ektigini ve Bankanin para politikasina
iliskin mesajlarinin, gectigimiz haftaki toplanti kararina paralel olarak sikilastirmayi isaret
etmeye devam ettigini goriyoruz.

e TCMB 2017 yilsonu TUFE beklentisinde ciddi bir yukari yoénlii revizyona giderek
beklentisini %6,5'dan %8'e yukseltti. Bu revizyon ile birlikte TCMB'nin
projeksiyonlari, su anda %8,5 civarinda seyreden piyasa beklentisine biyiik
Olclide yaklagsmis oldu.

e TCMB'nin paylastigi enflasyon tahmin patikas, yillik TUFE'nin 2017 icerisinde cift
haneye cikabilecegini, ancak baz etkisi ile birlikte 3C17'de bir miktar
durulacagini isaret ediyor. S6z konusu tahmin patikasi kurum beklentilerimiz
paralelinde.

e TCMB Baskani Cetinkaya TL likiditesinin siki tutulacagi tekrarini yaparken, daha
gevsek bir politika icin birkac¢ unsura dikkat cekti; (i) TL'deki oynakligin azalmasi,
(ii) yuksek seyreden risk priminde gerileme, (iii) orta vadeli enflasyon
beklentilerinde somut ve kalici iyilesme.

Ayrintili rapora ulasmak icin

2016 yih dis ticaret aciginin GSYIH'ya orani %6,5 olarak gerceklesti

Aralik ayi dis ticaret rakamlari GUmrlk ve Ticaret Bakanhgi tarafindan agiklanan ilk
veriler dahilinde geldi. Buna gore ihracat 12,8 milyar dolar olurken, ithalat 18,4 milyar
dolar olarak gerceklesti. Sonug olarak 2016 yili ihracat ve ithalat ise sirasiyla 142,6
milyar dolar ve 198,6 milyar dolar olarak gergeklesti. Bu noktada dis ticaret agigi
GSYIH'nin %6,5 seviyesinde gerceklesmis oldu.

e Aralk ayi dis ticaret verilerinin yanisira diin agiklanan 4C16 turizm gelirleri
cercevesinde Aralik ayi cari islemler aciginin 4,8-5 milyar dolar civarinda
gerceklesmesini bekleriz.

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/1c17_Enflasyon_Raporu_507eb788-f.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Akbank 4C16'da 1.085 milyon TL net kar (¢eyreksel bazda %2 asagida, yillik
bazda %19 yukarda) acikladi. Net kar rakami Tacirler Yatinm beklentisi 1.084 milyon TL
ve konsensus beklentisi 1.086 milyon TL'ye paraleldir. Genel olarak sonuglari olumlu
olarak degerlendiriyoruz. Net faiz marjindaki gli¢lii performans, faaliyet giderlerinde
maliyet kisici adimlar ve provizyonlarda ciddi artis olmamasi karliliktaki yillik bazda
iyilesmeyi destekledi. Cekirdek satis gelirleri, net faiz gelirlerinde blyimenin katkisiyla
ceyreksel olarak %7 biyidi. TUFE'ye endeksli enstriimanlarda daha diisiik gelir elde
edilmesine ragmen net faiz marji beklentiler dahilinde ¢eyreksel bazda 8 baz puan
artisla %3,35'e yikseldi. Kredi buylimesi ceyreksel bazda %6 seviyesindeydi (TL krediler
%4 ve FX kredileri %7 dolar bazinda biyudu). Takipteki kredi rasyosu beklentiler
dahilinde ¢eyreksel bazda 13 baz puan yikselisle %2,57 seviyesinde greceklesti. Ticari
kredilerdeki takipteki kredi rasyosunun ¢eyreksel bazda 20 baz puan artmasi, tiketici ve
kredi karti takipteki kredilerdeki artislar konsolide rakamlardaki yiikselise neden oldu.

Garanti Bankasi — Garanti Bankasi 4C16'da 1.160 milyon TL net kar (ceyreksel bazda
%13 asagida, yillik bazda %24 yukarda) acikladi. Net kar rakami Tacirler Yatinm
beklentisi 1.057 milyon TL'den yiksek ve konsensus beklentisi 1.106 milyon TL'ye
paraleldir. Cekirdek satis gelirleri beklentimiz dahilinde gerceklesmesine ragmen, diger
gelirlerin beklentimizin Gzerinde aciklanmasi ve provizyon giderlerinin daha distk
gerceklesmesi, net kar rakamini yukar tasidi. TUFE Endeksli bono faiz gelirinde
ceyreksel bazda daha disuk gelir elde edilmesine ragmen net faiz marji %4,93
seviyesinde beklentimize paraleldir. Kredi bliylimesi ¢eyreksel bazda %8 seviyesindeydi
(TL krediler %6 buyurken ve FX kredileri %4 dolar bazinda kiicuild). Takipteki kredi
rasyosu beklentimizden daha iyi performans gosterdi ve ¢eyreksel bazda 25 baz puan
azalisla %2,8 seviyesine geriledi.

Tofas — Bugiin 4. ceyrek sonuglarini aciklayacak. Tofas'in 4C16'da 300 milyon TL net
kar aciklamasini beklemekteyiz. Piyasa beklentisi 263 milyon TL'dir.

TSKB - Bugiin 4. ceyrek sonuglarini aciklayacak. TSKB'nin 4C16'da 117 milyon TL net
kar aciklamasini beklemekteyiz. Piyasa beklentisi 111 milyon TL'dir.

Tiirk Telekom - Hazine Avea'nin 2G ve 3G ile ilgili hazine payini 184 milyon TL eksik
6dedigini bildirdi. Bu rakama daha sonra birikmis faiz tutarlarinin da hesaplanacagi
bildirildi. Turk Telekom yetkililerinin yaptigi aciklamada tutarin biyuk bir kisminin
fatura indirimlerinden kaynaklandiginin anlasildigi belirtildi ve 6zellikle 2G konusunda
uluslararasi tahkim mahkemesinde sirket Iehine alinmis bir karar oldugunu ve bu
kararla ilgili yasal stirecinde devam ettigi sdylendi. Sirket yonetimi raporu detayli
inceledikten sonra kararla ilgili nasil bir aksiyon alacagina karar verecek. Toplam tutar
sirketin su anki piyasa degerinin yaklasik %1'i diizeyinde. Haberin hisse tzerinde ilk
etapta hafif negatif etki yaratmasini bekliyoruz.

GUnluk Bulten 3
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin karisik bir seyir izleyen BIST-100 gtin icerisinde 86.000 — 86.700 bandi arasinda
hareket etti. Pazartesi glini Fitch karari sonrasinda yukselis yasayan hisselerde
Ozellikle 86.500 seviyesinin lzerinde kar satislarinin yapildigini gézlemledik.

Bugiin yurticinde haber akisinda imalat PMI (Aralik: 47.7), ITO enflasyon (Cuma
glini oncesi enflasyonla ilgili bazi sinyaller verebilir) verileri olacaktir. Endeks
kapanisi sonrasi Tirkiye saatiyle 22:00 ise FED aciklamalari izlenecek. TCMB'nin
agirlikli ortalama fonlama maliyetini %10,3 seviyesinde tutmaya devam ediyor.
FOMC tarafinda ise herhangi bir sdylem degisikligine gidilmesi beklenmiyor.

Onceki giinlerde oldugu gibi bugiin de TCMB'nin likidite yénetimi konusunda
atacagi adimlarin (repo ihalesinin acilip acilmayacagi, swap ihalesinde miktar ve TL
faizi ve Geg likidite penceresinden ne kadar fonlama yapilacagi gibi) dnemli
olmasini bekliyoruz.

Buglin Borsa Istanbul’da yatay bir seyir olmasini beklerken, kisa vadeli olarak kar
realizasyonlarinin gelebilecegini disliniyoruz. TL'deki gidisat ise piyasa lzerinde
etkili olacak en &nemli faktérlerden biri olmaya devam edecek. Giin icinde BIST-

100 endeksinde 86,700, 87,105 ve 87,492 direnclerini ve 85,908, 85,521 ve 85,116
desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Fitch kararinin ardindan kurda baslayan diistis hareketi, dolar endeksindeki geri
cekilmenin de etkisi ile birlikte devam ediyor. Donald Trump'in danismani Peter
Navarro'nun euronun degerinin fazla disiik oldugunu belirtmesinin ardindan sert bir
sekilde deger kazanan euro, dolar endeksinin yeniden 100 seviyesinin altina
gerilemesine neden oldu. Yurt ici piyasalarda ise AFOM’'ndeki yiikselisin devam ettigini
ve oranin diin itibariyle %10,34'e yukseldigini gértyoruz. Ayrica, Geg Likidite Penceresi
cercevesinde kullandirnlan miktar diin 62 milyara ulasti. Dolayisi ile TL cephesindeki
likidite sikilastirmasi artarak devam ediyor. Bu gelismeler ile birlikte 3,80 seviyesi
altindaki seyrini stirdiirmekte olan USDTRY paritesinde mevcut diisls hareketinin bir
stre daha devam etmesini bekliyoruz. Kurdaki glin i¢i gidisat agisindan bugiinkd yogun
veri akisi dnemli olacak. ABD cephesinden gelecek olan veriler yakindan takip edilmeli.
Ayrica, aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC toplanti karari da piyasadaki
gelismeler acisindan belirleyici olabilir. Bugtinkii FOMC toplantisinda herhangi bir
hamle gelmesi beklenmiyor. Ancak, dolar endeksinin kisa vadeli gidisati agisindan Fed
cephesinden gelecek olan agiklamalarin tonu dnemli olacaktir. USDTRY paritesindeki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7801 seviyesinden islem
goren USDTRY paritesinde 3,7692 seviyesi destek, 3,7880 seviyesi ise direng
konumunda bulunuyor. 3,7692 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde bir sonraki
destek seviyemiz 3,7526, 3,7880 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki
direng seviyemiz 3,80 olarak karsimiza ¢ikiyor. Kurdaki kisa vadeli distis egiliminin
korundugunu goriyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

ABD Bagkani Donald Trump'in danigsmani Peter Navarro, Financial Times'a yaptigi
aciklamada, euronun degerinin fazla disiik oldugunu belirtti ve Almanya’nun disiik
euro sayesinde ABD'den faydalandigini 6ne siirdl. Navarro'nun bu agiklamalarinin
ardindan sert bir sekilde deger kazanan euro, diin sabah saatlerinde 1,07 seviyesinin
altinda hareket eden EURUSD paritesinin sert bir sicrayis yaparak 1,08 seviyesinin
Gzerine ¢lkmasina neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 1,08 seviyesi etrafinda
dalgalanmakta olan EURUSD paritesinde, mevcut ylkselis hareketinin spekilatif
gelismeler sonucunda ortaya ¢ikmis olmasi, hareketin kaliciligi agisindan kafalarda soru
isaret yaratiyor. Eurodaki mevcut asiri alim durumunun diizelmesi ve dolar endeksinin
kayiplarini telafi etmeye baslamasi durumunda, EURUSD paritesindeki bu yukselis satig
firsati olarak sinirl kalabilir. Paritedeki glin igi gidisat agisindan bugtin igerisinde Avrupa
cephesinden gelecek olan PMI verileri ve ABD cephesinden gelecek olan ADP Tarim
Disi Istihdam ve ISM Imalat Endeksi verileri yakindan takip ediliyor olacak. Ayrica,
aksam saatlerinde acgiklanacak olan FOMC toplanti karari da piyasadaki gelismeler
agisindan belirleyici olabilir. Bugiinkii FOMC toplantisinda herhangi bir hamle gelmesi
beklenmiyor. Ancak, dolar endeksinin kisa vadeli gidisati agisindan Fed cephesinden
gelecek olan agiklamalarin tonu dnemli olacaktir. EURUSD grafigine baktigimizda
paritenin 1,0790 seviyesinden islem gordigiini ve 1,0786 — 1,0818 seviyeleri arasinda
hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. 1,0818 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde
bir sonraki direng seviyemiz 1,0856, 1,0786 desteginin asadi yonli kirlmasi halinde ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0765.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Financial Times'a konusan ABD Baskani Donald Trump'in danismani Peter Navarro'nun,
euronun degerinin fazla disiik oldugunu belirtmesinin ardindan euro sert bir sekilde
deger kazandi. Eurodaki ylikselisle birlikte dolar endeksi yeniden 100 seviyesinin altina
geriledi. Piyasalardaki risk istahinin azalmasi ve glivenli liman talebinin yeniden artmasi
ile birlikte hafta basindan bu yana kayiplarini telafi etmekte olan altin fiyatlari, dolar
endeksindeki gozlemlenen sert diisiis hareketinden de beslenerek ytkselisini stirdtrdi.
Diin sabahki bultenimizde de, piyasadaki glivenli liman talebinin halen daha giicli
seyretmekte oldugunu belirtmis, mevcut riskten kacis ortaminin altin fiyatlarini bir stire
daha besleyebilecegini ifade etmistik. Bekledigimiz tizere yiikselis hareketini stirdiren
altin, diin 1215,31 seviyesine kadar ylikselerek yaklasik son 1 haftanin zirvesini test etti.
Altin fiyatlarindaki glin ici gidisat acisindan ABD cephesinden gelecek olan veriler ve
agiklamalar kisa vadede belirleyici olacaktir. ABD cephesinden gelecek olan ADP Tarim
Disi Istihdam ve ISM Imalat Endeksi verileri yakindan takip ediliyor olacak. Ayrica,
aksam saatlerinde acgiklanacak olan FOMC toplanti karari da piyasadaki gelismeler
agisindan belirleyici olabilir. Bugiinkii FOMC toplantisinda herhangi bir hamle gelmesi
beklenmiyor. Ancak, dolar endeksinin kisa vadeli gidisati agisindan Fed cephesinden
gelecek olan agiklamalarin tonu énemli olacaktir. Grafige baktigimizda ise altinin bu
sabah saatlerinde 1208,85 seviyesinden islem gorduglini ve 1207,02 - 1213 seviyeleri
arasinda hareket ettigini gdérmekteyiz. 1213 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde bir
sonraki direng seviyemiz 1216,66, 1207,02 desteginin asagi yonli kirllmasi halinde ise
bir sonraki destek seviyemiz 1200.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2,279 -%0.1 -%0.1 %1.8 %5.0 %1.8
DAX 11,535 -%1.3 -%0.5 %0.5 %11.7 %0.5
FTSE 7,099 -%0.3 -%0.7 -%0.6 %6.1 -%0.6
Nikkei 19,041 %0.5 %0.4 %0.1 %15.1 %0.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 86,296 %0.1 %2.5 %10.4 %12.5 %10.4
Cin 3,159 %0.3 %1.9 %1.4 %5.6 %1.8
Hindistan 27,656 %0.1 %1.1 %3.9 -%1.2 %3.9
Endonezya 5,294 %0.6 %0.6 %0.5 -%0.7 %0.5
Rusya 2,217 -%0.7 %2.0 -%0.7 %13.9 -%0.7
Brezilya 64,671 %0.6 -%1.6 %7.4 %13.9 %7.4
Meksika 47,001 -%0.2 -%2.4 %3.0 %0.4 %3.0
Guney Afrika 52,788 %0.2 -%1.0 %4.2 -%0.6 %4.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %0.9 %8.3 a.d. -%3.6 -%34.2
EM VIX 19 %0.3 %7.1 a.d. -%5.9 -%18.7
MOVE 73 %0.2 -%4.0 a.d. %13.9 %6.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7733 -%0.2 -%0.3 %6.5 %26.2 %29.3
Brezilya 3.1486 %0.7 -%0.7 -%4.2 -%3.6 -%20.6
Guney Afrika 13.4753 -%0.2 %0.7 -%1.9 -%3.2 -%12.9
Cin 6.884 %0.0 %0.2 -%0.9 %3.2 %6.0
Hindistan 67.865 -%0.1 -%0.4 -%0.5 %1.7 %2.6
Endonezya 13352 %0.0 %0.2 a.d. %2.1 -%3.2
CDS *
Turkiye 267.5 1.5 -5.1 -1.9 -11.7 9.2
Brezilya 250.2 2.9 -6.5 -26.9 -17.6 -15.2
Guney Afrika 213.2 24 5.1 a.d. -3.2 19.7
Endonezya 148.5 a.d. a.d. a.d. -4.4 9.2
Rusya 184.3 3.7 -1.4 a.d. -14.9 25.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.0 -0.1 1.2 -0.5 1.3 0.2
Brezilya %10.9 0.1 0.1 -0.3 -0.9 -5.6
Guney Afrika %8.8 -0.1 0.1 a.d. 0.2 -1.0
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.0 -0.7 -1.4
Endonezya %7.7 0.0 0.1 a.d. 0.7 -1.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.7 0.03 1.27 a.d. 1.18 0.70
Brezilya %5.0 -0.07 -0.17 a.d. 0.40 -2.14
Giney Afrika %4.8 0.00 0.13 -0.13 0.74 -0.75
Endonezya %4.1 -0.01 0.10 a.d. 0.88 -0.62
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.7 %0.9 %0.5 -%2.0 %32.2 %49.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.81 %0.3 -%0.7 a.d. %31.8 %42.6
Altin -USD / oz 1208.6 %1.3 -%0.2 a.d. -%10.6 %14.0
Gumus - USD /t oz 17.543 %2.3 %2.1 a.d. -%14.4 %27.1
Commodity Bureau Index 432.47 %0.3 -%0.2 a.d. %6.4 %15.4

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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