Giunliik Biilten

1 Mart 2017

TACIRLER

YATIRIM

Piyasa Yorumu

Bu sabaha karsi ABD Baskani Trump'in Kongre'de yaptigi
konusmanin piyasalara etkileri farkli oldu. Trump’in yaptigi
konusmanin fazla detay vermemesine ragmen, korumaci séylemini
koruyor olmasinin ABD'deki faizlerin seyrine yonelik beklentiler
Uzerinde 6nemli etkileri oldu. Bu sabah itibariyle Dolar endeksi
101,6'ya yukselirken, Fed'in faiz arttirma ihtimalinin %52'den %80'e
yiikseltti. Bu duruma bagli olarak da, GOU para birimlerinin ABD
dolarina karsi deger kaybettigini gériiyoruz. GOU hisse senetleri
piyasalarinda ise daha olumlu bir havanin mevcut oldugunu
goriyoruz.

Bugiin yurticinde aciklanacak olan ITO enflasyon orani ve PMI
verilerinin yani sira yine yurtdisinda agiklanacak olan PMI verileri
yatinmcilar tarafindan takip ediliyor olunacak. Buna ek olarak
dzellikle ABD tarafindan gelecek olan ISM imalat endeksi de, Subat
ay! istihdam verileri dncesinde dnemli bir gosterge olacak.

Buguin hisse senetlerinde hafif alicili bir seyir olmasini bekliyoruz.
BIST-100 endeksinin 87.700 seviyesini ge¢mesi durumunda yiikselig
devam etmesini bekliyoruz. Gun icinde BIST-100 endeksinde 87.913,
88.347 ve 88.681 direnglerini ve 87.144, 86.810 ve 86.376 desteklerini
takip ediyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Aralik Dis ticaret acigi 4,3 milyar dolar olarak gerceklesti.
= Ocak ay! turist sayisi sektore iliskin toparlanma sinyallerini gliclendiriyor.

= Hazine Mart ayinda alti ihale gercgeklestirecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Anadolu Sigorta - Yonetim Kurulu, 28 Mart'ta hisse basina
0,06TL brit temettl dagitmay: teklif edecek.

= Bizim Toptan - Bugiin 4. ceyrek sonuglarini aciklayacak.
= Coca Cola icecek — Bugiin 4. ceyrek sonuclarini aciklayacak.
= Dogus Otomotiv — 4. ceyrek sonuglarini acikladi.

= Park Maden Elektrik - Yonetim Kurulu, Siirt'teki heyelan sonrasi
kapanan bakir madenini satma veya kiralama seceneklerini
degerlendirecegini acikladi.

=  TSKB - Yonetim Kurulu, 27 Mart'da hisse basina 0,04TL brit
temettl dagitmay: teklif edecek.

Piyasa giindemi ve veri takvimi

1 Mart - Subat PMI verileri
TiIM Subat ihracat rakamlari
ITO Subat enflasyon verileri
2 Mart - Gimrik ve Ticaret Bakanligi Subat dis ticaret verileri
3 Mart - TUIK Subat enflasyon verileri
6 Mart - Subat Reel Efektif Kur Endeksi
7 Mart - Hazine Subat Nakit Bitce verileri
8 Mart - Ocak Sanayi Uretimi verileri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 87,478 -%0.3 -%1.7
BIST-30 107,407 -%0.3 -%1.7
Banka 148,534 -%0.3 -%2.3
Sanayi 93,445 -%0.4 -%1.1
Hizmet 55,213 %0.2 -%1.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 10.40 10.39 10.34
2 yillik bono faizi 11.09 11.07 11.22
10 yillik bono faizi 10.88 10.80 10.84
Kur
USD/TL 3.61 -%0.3 -%7.0
EUR/TL 3.82 %0.0 -%71.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.72 -%0.1 -%7.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 183 186 164
Ortalama islem hacmi * 1.08 1.19 1.35
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016T 2017T 2018T
F/K 9.1x 8.8x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.09x 0.98x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.79x 0.70x
FD/FAVOK 8.2x 7.5x 6.7x
Kar blylmesi %15.3 %16.1 %17.3
Ozsermaye karliligi %12.9 %12.9 %13.5
Temetti verimi %2.9 %3.3 %3.8

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
fletigim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Yula iyi bir baslangi¢
yapan ihracatin Subat
aywnda da bu trendini
siirdiirmesi bekleniyor.

Rusya’dan gelen ziyaretci
sayisinda yullik %80°nin
lizerinde bir artis oldugu
dikkat cekiyor.

Mart ay piyasa itfast ydin
en yiiklii miktarunt isaret
ediyor.

Ekonomi ve Politika Haberleri
Aralik Dis ticaret acigi1 4,3 milyar dolar olarak gerceklesti

TUIK Ocak ay dis ticaret verileri Giimriik ve Ticaret Bakanhdi gegici verileri
cercevesinde gerceklesti. Buna gore, Ocak ayi ihracati yillik bazda %18 artis
kaydederken, ithalat ayni ayda yillik bazda %16 yikseldi. Boylece Ocak ayi dis ticaret
a¢igi yillik bazda %10 yikselerek 4,3 milyar dolara gikti. Yillik dis ticaret agigi ise 56
milyar dolardan 56,5 milyar dolara yukseldi. Verinin piyasalar tzerinde etki
yaratmadigi goraldi.

e Bugiin TIM tarafindan Subat ay gecici ihracat verileri, yarin ise Gimriik ve
Ticaret Bakanligi tarafindan Subat ayi dis ticaret verileri aciklaniyor olacak.

e Yilaiyi bir baslangi¢ yapan ihracatin Subat ayinda da bu trendini stirdirmesi
bekleniyor.

Ocak ayi turist sayisi sektore iliskin toparlanma sinyallerini gliclendiriyor

Ocak ayinda yabanci ziyaretgi sayisinin bir dnceki yilin ayni ayina gére %9,8 oraninda
azalis gdstermesine ragmen, gecen ay yasanan %11'lik disus ve en dnemlisi 2016
yilindaki %30 diistis sonrasinda toparlanmanin sinyallerini verdigi gériliyor. Ozellikle
Rusya’dan gelen ziyaretgi sayisinda yillik %80'nin Uzerinde bir artis oldugu dikkat
cekiyor.

e 2016 yilinda gelirlerinin tgte birini kaybeden turizm sektoriiniin bu sene
icerisinde bir miktar toparlanma gostermesini bekliyoruz.

e Bu cercevede 2017 yili brit turizm gelirleri artisi beklentimiz %8.
Hazine Mart ayinda alti ihale gerceklestirecek

Hazine Mart ayinda piyasaya 14,1 milyar TL kadar itfa gerceklestirecek. Buna karsilik
toplam alti ihale ile 14,3 milyar TL borclanmayi hedefliyor. Bu cercevede i¢ borg geri
cevirme oraninin %100'un bir miktar Gizerinde gerceklesecegi anlasiliyor. Mart ayinda
itfanin en yukli oldugu giin ise 8 Mart (11 milyar TL). Bu nedenle Hazine 6 Mart'ta 5
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ve TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek. 7
Mart'ta ise yine 2 yil ve 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gerceklestiriyor
olacak.

e Mart ayi piyasa itfasi yilin en yikli miktarini isaret ediyor. Bu ¢ercevede
gelecek yeni kagit arzlari ile beraber faizler Gizerinde bir miktar baskinin
olmasi beklenebilir.

e Enflasyon goriiniminin destekleyici olmamasi ve ABD tahvil faizlerindeki
oynaklik da burada etkili unsurlar olarak ortaya cikabilir.

GUnluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Sigorta - Yonetim Kurulu, 28 Mart'ta hisse basina 0,06TL brit temetti
dagitmayi teklif edecek. Temettl verimi %2,5'dir.

Bizim Toptan (TUT, Hedef Fiyat: 13TL) — Bugtin 4. ceyrek sonuclarini agiklayacak.
Tacirler Yatinm net kar tahmini 1 milyon TL iken, piyasa beklentisi 2,2 milyon TL
seviyesindedir.

Coca Cola icecek (TUT, Hedef Fiyat: 39TL) — Bugiin 4. ceyrek sonuclarini agiklayacak.
Tacirler Yatinm tahmini 298 milyon TL net zarar ydniindeyken, piyasa beklentisi 269
milyon TL net zarar seviyesindedir.

Dogus Otomotiv (TUT, Hedef Fiyat: 10,5TL) — 4. ceyrekte 95 milyon TL net kar
agikladi ve hem 37 milyon TL olan Tacirler Yatinm beklentisini hem de 43 milyon TL
olan piyasa beklentisini geride birakti. Agiklanan rakamin beklentileri asmasinda,
operasyonlardan elde dilen kur farki gelirleri ve daha yiiksek gelen 6zkaynak
yontemiyle elde edilen yatirimlarin karlari &nemli rol oynamistir. Sirket 3¢16 sonunda
envanter seviyesini arttirmis ve TL'nin kisa vadeli deder kaybindan fayda sagladi.

FAVOK, 4. ceyrekte 124 milyon TL oldu ve Tacirler Yatirim'in 114 milyon TL'lik tahmini
ile paralellik gosterdi. Net satislar ise yillik bazda %35 buyidu ve 3.964 milyon TL'ye
ulasti. Ayni dénemde satis hacmi %33 artti ve 66 bin olarak gergeklesti.

Park Maden Elektrik - Park Madencilik Yonetim Kurulu, Siirt'teki heyelan sonrasi
kapanan bakir madenini satma veya kiralama seceneklerini dederlendirecegini acikladi.
Yonetim ayrica Park Madencilik'in esas sozlesmesinde degisiklige gidip yeni is
alanlaryla ilgili yatinm firsatlarini degerlendirecek. SPK kurallarina gére énemli esas
sozlesme degisikligi olacadi icin azinlik hissedarlara ayrilma hakki verilmesi zorunludur.
Bu nedenle bugtin agiklanan haberden 6nceki 30 glinliik agirlikli ortalama fiyata gore
sirket ayrilma hakki fiyatini 2,097682 olarak agikladi. Agiklanan fiyat Park Madencilik'in
su anki fiyat seviyesinin %4 lzerindedir.

TSKB - Yonetim Kurulu, 27 Mart'ta hisse basina 0,04TL brit temettl dagitmay: teklif
edecek. Temettl verimi %2,7'dir. Yonetim Kurulu ayrica 6denmis sermayenin %17'si
oraninda bedelsiz pay dagitimi yapilmasini teklif edecek.
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Teknik Analiz
BIST-100

Bu sabaha karsi ABD Baskani Trump’in Kongre'de yaptigi konusmanin piyasalara
etkileri farkh oldu. Trump'in yaptigi konusmanin fazla detay vermemesine ragmen,
korumaci sdylemini koruyor olmasinin ABD’deki faizlerin seyrine yénelik beklentiler
Uzerinde 6nemli etkileri oldu. Bu sabah itibariyle Dolar endeksi 101,6'ya
ylkselirken, Fed'in faiz arttirma ihtimalinin %52'den %80'e ylkseltti. Bu duruma
bagl olarak da, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger kaybettigini
goriyoruz. GOU hisse senetleri piyasalarinda ise daha olumlu bir havanin mevcut
oldugunu goriyoruz.

Bugiin yurticinde aciklanacak olan ITO enflasyon orani ve PMI verilerinin yani sira
yine yurtdisinda aciklanacak olan PMI verileri yatinmcilar tarafindan takip ediliyor
olunacak. Buna ek olarak ézellikle ABD tarafindan gelecek olan ISM Imalat endeksi
de, Subat ayi istihdam verileri 6ncesinde dnemli bir gosterge olacak.

Bugiin hisse senetlerinde hafif alicili bir seyir olmasini bekliyoruz. BIST-100
endeksinin 87.700 seviyesini gegmesi durumunda yukselis devam etmesini
bekliyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 87.913, 88.347 ve 88.681 direnclerini
ve 87.144, 86.810 ve 86.376 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Tirkiye saatiyle bu sabah 05:00 sularinda Kongre'de konusma yapan Trump,
ekonomiden sorumlu ekibinin sirketlere uygulanan vergi oranini diistirecek tarihi bir
reform Gzerine calistigini orta sinif icin de vergi kolayligi saglanacagini ifade etti. Orta
sinif icin de vergi kolayligi saglayacaklarini belirten Trump, 1 trilyon dolara yakin bir alt
yap! harcamasinda bulunacadi taahhtidiini de yenildi. ABD Baskani Donald Trump'in
Ulkedeki blylmeyi hizlandirmaya yonelik planlarini bu sekilde yineliyor olmasi, Fed'in
enflasyonu kontrol edebilmek adina ¢ok daha hizli faiz artirmasi gerekecegine yoénelik
beklentileri artirtyor ve bu da dolari degerlendiriyor. ABD Baskani Donald Trump’in
Kongre'de gerceklestirdigi konusma oncesinde diin yikselise gecen dolar endeksi,
Trump'in yaptigi agiklamalara birlikte yikselisini hizlandirdi ve bir stiredir asamadigi 50
glinliik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmayi basardi. Dolar endeksindeki yikselis
ve Turk lirasindaki deger kaybi ile birlikte 3,6561 seviyesine kadar ylkselen USDTRY
paritesi, bu sabah saatlerinde 3,65 seviyesi Uzerindeki seyrini strdirlyor. Bu sabah
saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinin genelinde sert saticili bir seyrin
hakim oldugunu goriyoruz. Turk lirasi, %1,09'luk deger kaybi ile en fazla deger
kaybeden lclinci para birimi olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu noktada, kurdaki yikselis
egiliminin bugiin igerisinde de devam etmesi beklenebilir. Bu sabah saatlerinde 3,6542
seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde 3,6484 seviyesi destek, 3,6788 seviyesi
ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,6484 desteginin asagd! yonli kirilmasi halinde bir
sonraki destek seviyemiz 3,6361, 3,6788 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir
sonraki direng seviyemiz 3,7052 olarak karsimiza ¢ikiyor.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, kisa vadeli diisis kanalinin Ust sinirinda hareket eden
EURUSD paritesinin kanali yukari yonli kirmakta zorlanabilecegini ve mevcut
seviyelerden kazanclarini geri verebilecegini belirtmistik. ABD Baskani Donald Trump’in
Kongre'de yapacagi konusma dncesinde yikselise gecen dolar endeksi nedeniyle diin
aksam saatlerinde yonliniu asagi ¢eviren EURUSD paritesi, 6ngordigimiz lizere kanal
sinirnndan yonunl asagi cevirerek sert satis baskilarina maruz kaldi ve kazanclarinin bir
kismini geri verdi. Trump'in, Turkiye saatiyle 05:00 sularinda gerceklestirdigi
konusmasinda, vergi indirimlerine ydnelik tarihi bir reform izerine cahsildigini
bildirmesi sonrasinda dolar endeksinde diin baslayan rallinin hizlandigi ve endeksin 50
glnlik hareketli ortalamasini yukari yonla kirdigi goraldi. Trump'in agiklamalarinin
piyasa Uzerindeki etkisinin dolar endeksindeki ylkselis hareketinin bu sabah saatleri
itibariyle devam ettigini goriyoruz. Bu noktada paritenin disus egilimini siirdlirmesi ve
paritedeki ylkselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesi
beklenebilir. Bugtin veri akisi oldukca yogun olacak. Avrupa ve ABD cephesinden
gelecek olan verileri yakindan takip ediyor olacagiz. Giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0555 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,0553 seviyesi destek, 1,0580 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0553
desteginin asagi yonlu kirlmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0524, 1,0580
direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 1,0608.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

ABD Baskani Donald Trump’in Kongre'de gerceklestirdigi konusma sonrasinda dolar
endeksinde gorilen yiikselis, altin fiyatlar tzerinde ciddi bir baski yaratmis durumda.
Trump'in bu sabah saatlerinde gerceklestirdigi konusmasinda ABD ekonomisindeki
blylumeyi artirmaya yonelik reform paketlerinin hazirlik asamasinda oldugunu
belirtmesi, Fed'in beklenenden daha fazla ve hizli faiz artiracagina yonelik beklentileri
besleyerek dolar endeksini 101,60 seviyesi lzerine ¢ikardi. Dolar endeksindeki bu
ylkselis ile birlikte yoniinl asagi ceviren altin fiyatlari, kisa vadeli yiikselis kanalinin
sinirina denk gelen 1245 destegine kadar gerilemis durumda. Altin fiyatlarindaki kisa
vadeli gidisat acisindan kanal sinirindaki seyir oldukca énemli olacak. Altinin kanal
sinirinda tutunabilmesi durumunda dsus egiliminin gli¢ kaybetmesi ve altindaki
gerilemenin biraz durulmasi beklenebilir.

Altin fiyatlarindaki gtincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1243,62 seviyesinden islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1239 seviyesi destek, 1245
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1245 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1250, 1239 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1235,50.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat/ Degisim

Deger 1 g_;iinliik 1 haftalhk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,370 %0.1 %0.8 %4.0 %9.2 %5.8
DAX 11,823 %0.2 %0.0 %2.5 %11.6 %3.0
FTSE 7,253 %0.1 -%0.6 %2.2 %7.0 %1.5
Nikkei 19,107 %0.7 -%0.7 %1.0 %13.9 %0.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 87,765 -%0.6 -%0.9 %1.7 %15.5 %12.3
Cin 3,229 %0.1 -%0.6 %2.3 %4.8 %4.2
Hindistan 28,813 -%0.3 %1.2 %4.2 %1.3 %8.2
Endonezya 5,383 %0.3 %1.1 %2.0 %0.2 %1.9
Rusya 2,056 -%1.8 -%3.4 -%7.3 %4.3 -%7.9
Brezilya 66,662 -%1.2 -%1.6 %1.0 %15.5 %10.7
Meksika 47,349 %0.6 %0.6 %0.7 -%0.4 %3.7
Guney Afrika 51,497 -%0.2 -%2.0 -%2.4 -%2.3 %1.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %5.4 a.d. %14.3 -%6.6 -%33.6
EM VIX 18 %1.0 a.d. %5.8 -%12.0 -%22.7
MOVE 71 %1.5 a.d. -%1.8 %3.3 %4.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6087 %0.0 -%0.4 -%6.8 %22.3 %23.8
Brezilya 3.1097 %1.5 %0.3 -%1.9 -%3.6 -%21.6
Guney Afrika 13.0096 %0.4 -%0.3 -%3.4 -%9.7 -%15.9
Cin 6.8708 %0.0 -%0.1 a.d. %2.8 %5.8
Hindistan 66.7075 a.d. -%0.3 -%2.0 -%0.7 %0.8
Endonezya 13343 %0.1 -%0.1 -%0.1 %0.6 -%3.2
CDS *
Turkiye 237.2 -0.5 -3.9 -30.9 54.2 24.0
Brezilya 218.3 -4.7 -8.4 -17.5 44.6 -41.1
Guney Afrika 189.4 -3.7 -2.4 -13.4 a.d. 20.3
Endonezya 127.9 1.7 -9.5 -13.0 30.2 2.4
Rusya 168.5 -3.6 -6.8 1.6 a.d. 15.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.8 0.0 1.0 -0.5 0.9 0.1
Brezilya %10.2 0.1 -0.2 -0.6 -1.8 -6.3
Guney Afrika %8.7 0.0 0.0 -0.1 -0.3 -1.1
Hindistan %6.9 a.d. 0.0 0.5 -0.2 -0.9
Endonezya %7.5 0.0 0.0 -0.1 0.4 -1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.01 1.15 -0.17 1.29 0.58
Brezilya %4.8 0.06 a.d. -0.23 0.42 -2.37
Guney Afrika %4.4 -0.02 -0.07 -0.28 0.38 -1.10
Endonezya %3.8 -0.03 a.d. -0.32 0.53 -0.92
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.93 -%0.1 -%0.4 %0.7 %13.5 %50.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 54.05 %0.1 a.d. %1.7 %15.0 %45.9
Altin - USD / oz 1258.8 %0.2 a.d. %5.9 -%4.8 %18.7
Gumus - USD /t oz 18.354 %0.1 a.d. %7.1 -%2.2 %33.0
Commodity Bureau Index 431.02 -%0.2 a.d. -%0.4 %6.3 %15.0

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkéy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat. 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAFLT

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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