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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

1 Haziran - Mayis ISO/Markit PMI verileri

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,2 deger . . o
TIM Mayis Thracat verileri

artistyla 97.542 seviyesinden kapatti. Banka endeksi olumlu yénde Mayis ITO Enflasyon verileri
ayristi. 5 Haziran - Mayis TUFE verileri
- o o . 6 Haziran - Mayis Ayl Aylik Fiyat Gelismeleri
Buguin yurticinde Mayis ayina ait TIM'in ihracat verileri, ITO'nun Mayis Reel Efektif Kur Endeksi
enflasyon verileri ve PMI verileri gliniin dnemli verileri olarak 8 Haziran - Nisan Sanayi Uretim Endeksi
: o - Mayi Hazine Nakit Biit ileri
karsimiza gikiyor. Yurtdisinda ise Avrupa Boélgesi PMI verisi ve ayi Hazine Rakit Bdtee vertler!
ABD'den gelecek olan ISM ve ADP verileri yatinmcilar tarafindan % degisim
. . . . . L , Kapanis 1 giin 1 hafta
takip edilecek dnemli verller o.Iacaktlr. AI.Z)P.vensmln yarin ABD'de de Hisse senedi piyasast
aciklanacak olan Tarim Disi Istihdam verilerine 1sik tutmasi agisindan BIST-100 97,542 %0.2 -%0.8
dnemli oldugunu disiiniyoruz. BIST-30 119,746 %02 -%1.0
Banka 165,452 %0.8 %13
Bu sabah itibariyle, Gelismekte Olan Ulke hisse senetleri sanayi 103,131 -%0.5 1l
yie 3 Hizmet 62,584 %0.1 %1.3

piyasalarinda ve para birimlerinde karisik bir seyir sz konusudur.
Glne saticili olarak baslangi¢ yapmasini bekledigimiz Borsa Kapanis 1 hafta 1ay
Istanbul'da, aciklanacak veriler cercevesinde piyasada bant hareketi
olmasini bekliyoruz.

Tahvil ve para piyasalan

Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25

L ; . AOFM 11.97 11.97 11.94

G.un |g|no.le. BIST-100 endeksinde 98.186, 98.831 ve 99.2.17 . 2 yillik bono faizi 11.04 1109 1119

direnclerini ve 97.155, 96.769 ve 96.124 desteklerini takip ediyor 10 yillik bono faizi 10.45 10.55 10.59
olacagiz.

g Kur

USD/TL 3.53 -%0.9 %0.5

Ekonomi ve Politika Haberleri EUR/TL 3.96 -%0.8 %2.1

Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.74 -%0.8 %0.8

= Dis ticaret acigi Nisan ayinda 4,95 milyar dolar olarak gerceklesti.

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= ITO Mayis ayi Istanbul enflasyonunu aciklayacak Piyasa degeri * 207 207 201
Ortalama islem hacmi * 1.81 1.78 1.64

* milyar ABD dolart

Sirket ve Sektor Haberleri

BIST-100 2016  2017T 2018T

= BDDK - Nisan ayi bankacilik verilerini aciklad!. F/K 9.3 9.4x 7.9x
PD/DD 1.10x 1.24x 1.11x

= Sekerbank - Takipteki krediler portfdyiinden 103 milyon TL satis PD/DD (Banka) 0.77x 0.93x 0.82x
apti FD/Satislar 1.32x 1.33x 1.20x
yapt. FD/FAVOK 8.0x 7.7x 6.9x

- . . . Kar baytmesi %13.5 %23.1 %18.4

= Ulusoy Elektrik — 2,4 milyon ABD dolar tutarinda siparis ald. Ozsermaye karlilig %127 %136 %141
Temettl verimi %2.9 %3.3 %3.7

= Bugiin kar payi dagitimi yapacak olan sirketler: Garanti Y.O.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium
fletigim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Dis ticaret acigi Nisan ayinda 4,95 milyar dolar olarak gerceklesti

Ihracat Nisan ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %7,4 oraninda artis kaydederek 12,8

Nisan ay: dis ticaret milyar dolar olurken, ithalat ise %9,9 oraninda ylkselerek 17,7 milyar dolar olarak
verileri 3-3,5 milyar gerceklesti. Boylelikle dis ticaret agigi Nisan ayinda, bir 6nceki yihin ayni ayina gore %16,7
dolar araliginda bir cari yukselerek 4,95 milyar dolar oldu. 12 aylik verilere bakildiginda ise 56,5 milyar dolardan
acik verisini isaret 57,3 milyar dolara yikseldi.

ediyor.

e SOz konusu rakamlar Nisan ayinda 3-3.5 milyar dolar araliginda bir cari islemler
acigini isaret etmekte. Burada ozellikle Nisan ayinda yabanci ziyaretci sayisinda
yasanan %18 oranindaki yillik artisin turizm gelirlerine yansimasi oldukca etkili
olacaktir. Net turizm gelirlerinde ciddi oranda bir artis olma ihtimalinin artmasi
Nisan ayi cari agik lizerinde asagi yonlu bir riski isaret ediyor.

iTO Mayis ay1 istanbul enflasyonunu aciklayacak

Istanbul Ticaret Odasi bugiin Mayis Istanbul enflasyon verilerini agiklayacak. Aciklanan
veriler icerisinde 6zellikle gida sektéri fiyat degisimleri TUIK'in acikladigi Tiirkiye
genelindeki enflasyon verileri konusunda gosterge niteliginde olabiliyor.

e Pazartesi, giini Tirkiye saatiyle 10:00'da aciklanacak olan Mayis ay1 TUFE
artisinin %0,32 olmasini bekliyoruz. Tahminimiz Reuters anketine gore %0,35

May:s ayt TUFE artisinin medyan beklentisine yakin bir yeri isaret ediyor.

%0,32 olmasunt bekliyoruz.

Tahminimiz Reuters e Beklentimiz dogrultusunda gelebilecek Mayis verisi, 12 aylik TUFE artisini
anketine gére %0,35 medyan %11,87'den %11,58'ye tasiyacaktir.
beklentisine yakun bir yeri ¢ Yillik enflasyonun Haziran ve Temmuz aylarinda da &zellikle baz yili etkisi

isaret ediyor. nedeniyle bir miktar daha dlsls gostermesini bekliyoruz. Temmuz ayi itibariyle

tek haneli enflasyon rakami gérme ihtimalini g6z ardi etmemek gerekiyor. Ancak
yillik enflasyonun, sonrasinda yeniden yukari yonli bir egilim icerisinde olmasini
bekliyoruz.

¢ Yilsonu enflasyon beklentimizi %9,7 olarak koruyoruz.

Istanbul and Nationwide food inflation (3-month MA, change)
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Source: ICC, TURKSTAT, Tacirler Investment
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Sirket ve Sektor Haberleri
BDDK Nisan ayi bankacilik verilerini agikladi.

Bankacilik sektdri kari aylik bazda %22 gerilerken ve yillik bazda %42 artis kaydetti. Aylik
bazda net kar azalisinin altinda yatan nedenler net faiz gelirleri ve diger gelirlerdeki
azalma olup, yillik bazda kaydedilen %42 artisin altinda yatan dnemli nedenler net faiz
gelirlerindeki kuvvetli bliyime ve faaliyet giderlerinin neredeyse sabit kalmasidir. 2017
yilinin ilk dort ayinda bankacilik sektoriiniin net kari, senelik bazda, %59 biylime
kaydetti.

Net faiz geliri aylik bazda %11 geriledi. Gerilemenin altinda yatan énemli sebepler TL
cekirdek makasindaki gerileme ve menkul kiymetler portfoylinden elde edilen gelirlerin
azalmasidir. Ote yandan, yillik bazda, komisyon geliri bilyiimesinde hizlanma s6z konusu
olup, yillik bazda %25 olarak kaydedildi.

Mart ayinda yliksek bir bazdan gelen toplam provizyon giderleri aylik bazda %24
geriledi. Ozel karsiliklar %23 azalirken, kamu ve yerli 6zel bankalarin dzel karsiliklari,
sirasiyla, %54 ve %13 geriledi. Béylelikle spesifik risk maliyetleri 96 baz puan olarak
kaydedildi. Bu deg@er bir 6nceki ay 126 baz puan idi. Diger yandan genel karsiliklar, aylik
bazda, %15 geriledi ve 6zel karsiliklardaki gerileme ile birlikte, brit risk maliyetleri 113
baz puan olarak kaydedildi. Bu deger Mart ayinda 147 baz puan idi.

Faaliyet giderleri yillik bazda sadece %3 artti. Personel giderleri %6 artarken, personel
harici giderler neredeyse sabit kald.

Ozsermaye karliligi Nisan ayinda %14,8 olarak kaydedilirken, yilbasindan bu yana
Ozsermaye karlilig1 %16,7 olarak gerceklesti. Bankacilik sektoriiniin cekirdek sermaye
yeterliligi rasyosu ve sermaye yeterliligi standart rasyosu, aylik bazda, sirasiyla 35 ve 33
baz puan artarak %13,92 ve %16,38 olarak kaydedildi.

Tiirk Bankacilik Sektorii - Ozet Gelir Tablosu

milyon TL Nisan 16 Mart 17 Nisan 17 Ayhk Deg. Yillik Deg. Ocak-Nisan 2016 Ocak-Nisan 2017 Yillik Deg.
Faiz gelirleri 15,153 19,958 18,832 -%6 %24 61,873 74,417 %20
Kredilerden alinan faizler 12,542 15,761 15,264 -%3 %22 49,905 59,732 %20
Menkul degerlerden alinan faizler 2,106 3,385 2,715 -%20 %29 9,849 11,626 %18
Diger faiz gelirleri 505 812 853 %5 %69 2,120 3,058 %44
Faiz giderleri 8,479 9,817 9,850 %0 %16 33,907 37,864 %12
Mevduata verilen faziler 6,103 6,722 6,767 %1 %11 24,317 26,090 %7
Kullanilan kredilere verilen faizler 882 1,141 1,115 -%2 %27 3,310 4,410 %33
Para piyasasi islemlerine verilen faizler 857 1,112 1,166 %5 %36 3,634 4,089 %13
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 543 694 659 -%5 %21 2,159 2,643 %22
Diger faiz giderleri 95 148 142 -%4 %50 487 632 %30
Net faiz geliri 6,674 10,140 8,983 -9011 %35 27,967 36,552 %31
Net Uicret ve komisyon gelirleri 1,830 2,565 2,278 -%11 %25 7,588 9,220 %22
Ticari kar/zarar, net -187 -687 -643 -%6 %243 -1,384 -1,689 %22
Diger gelirler 1,515 2,363 1,318 -%44 -%13 5,703 6,548 %15
Toplam gelirler 9,831 14,381 11,936 -9%17 %21 39,873 50,631 %27
Faaliyet giderleri 4,500 4,938 4,649 -%6 %3 17,215 18,339 %7
Provizyon 6ncesi kar 5,331 9,443 7,286 -%23 %37 22,658 32,292 %43
Kredi ve alacak deger dusus karslilig 1,916 3,054 2,382 -%22 %24 9,032 10,495 %16
Olaganistu gelirler, net 0 0 0 a.d. a.d. 1 0 -%100
Vergi 6ncesi kar 3,415 6,388 4,904 -%623 %44 13,627 21,798 %60
Vergiler 640 1,326 962 -%27 %50 2,661 4,338 %63
Net kar 2,775 5,063 3,942 -9622 %42 10,966 17,459 %59
Mevduat bankalari 2,537 4,660 3,540 -%24 %40 10,105 16,033 %59
Katilim bankalari 60 176 131 -%26 %118 130 462 %256
Yatirim ve kalkinma bankalari 178 226 272 %20 %53 731 964 %32

Kaynak: BDDK, Tacirler Yatirim
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Sekerbank — Takipteki kredi portféylinden 109.365.393 TL tutarindaki bolim,
3.100.000 TL bedel karsiliginda Destek Varlik Yonetim A.S. ve Efes Varlik Yonetim AS.'ye
satildigini agikladi. Satis islemin takibe dontsen kredi oranina (1C17: %6.6) 60 baz puan
olumlu katki yapmasini hesapliyoruz.

Ulusoy Elektrik — Sirket, Baskent Elektrik Dagitim A.S., Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik
Dagitim A.S., ve Toroslar Elektrik Dagitim A.S. ile, KDV hari¢ toplamda 2.419.000 USD
tutarinda orta gerilim hiicre alimi s6zlesmesi imzalandigini agikladi. S6zlesme
kapsamindaki Grlnler, 12 ay icerisinde partiler halinde teslim edilecek olup, s6zlesmenin
tarafi olan elektrik dagitim sirketleri, sézlesme déneminde gecerli olacak sekilde,
sozlesme tutarinin %25' i oraninda ek malzeme siparisi verme hakkina sahip olacaklardir.

Bugiin kar payi1 dagitimi yapacak olan sirketler ve temettii verimleri: Garanti Y.O.
(0,046875 TL, %5,9)
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,2 deger artisiyla 97.542
seviyesinden kapatti. Banka endeksi olumlu ydnde ayristi.

Bugiin yurticinde Mayis ayina ait TIM'in ihracat verileri, ITO’nun enflasyon verileri ve PMI
verileri gliniin 6nemli verileri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yurtdisinda ise Avrupa Bolgesi PMI
verisi ve ABD'den gelecek olan ISM ve ADP verileri yatinmcilar tarafindan takip edilecek
onemli veriler olacaktir. ADP verisinin yarin ABD'de de agiklanacak olan Tarim Disl
Istihdam verilerine 1sik tutmasi acisindan énemli oldugunu distintyoruz.

Bu sabah itibariyle, Gelismekte Olan Ulke hisse senetleri piyasalarinda ve para
birimlerinde karisik bir seyir s6z konusudur. Giine saticili olarak baslangi¢ yapmasini
bekledigimiz Borsa Istanbul'da, aciklanacak veriler cercevesinde piyasada bant hareketi
olmasini bekliyoruz.

Giin icinde BIST-100 endeksinde 98.186, 98.831 ve 99.217 direnclerini ve 97.155, 96.769
ve 96.124 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Dolar endeksinin yeniden 97 seviyesinin altina gerilemesi ve TRY al- ZAR sat ikili
isleminin piyasa genelinde etkisini stirdrtiyor olmasi ile birlikte USDTRY paritesi 3,52'li
seviyelere kadar geriledi. OPEC karari sonrasinda Uretim kesintisine yonelik belirsizlikler
nedeniyle sert bir sekilde geri cekilen petrol fiyatlarinin, kayiplarinin bir kismini telafi
etmis olmasi da gelismekte olan ulke para birimlerini olumlu etkiliyor. Tim bunlarin yani
sira, TCMB'nin AOFM'ni yiksek seviyelerde (%11,97) tutuyor olmasi da kurdaki
gerilemeyi destekleyen faktorler arasinda. Ancak bu noktada, kiresel risk istahi
gérinimiine iliskin bir takim soru isaretleri séz konusu. Oyle ki; Petrol fiyatlarindaki
mevcut yikselisin, sert diistis hareketi sonrasinda olusan teknik bir diizeltme olarak sinirli
kalacagi gérisiinde olmakla birlikte, ingiltere erken secimleri ve Fed toplanti karari
Oncesinde risk istahinin olumsuz etkilenerek geri ¢ekilecegi gorisiindeyiz. Ayrica, dolar
endeksinin, dnemli bir teknik destek olan 96,50 seviyesinin altina gerilemesinin zor
oldugunu ve endeksin ylkselis hareketine mevcut soluklanmanin ardindan devam
edebilecegini dustinliyoruz. Dolayisi ile, USDTRY paritesinin mevcut seviyelerde seyrinin
kalict olmasini beklememekle birlikte, kisa vadede 3,57 — 3,60 bandina dogru yeniden
ylkselise ge¢cmesini bekliyoruz. Buglin ABD'den gelecek olan veri akisini takip ediyor
olacagiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5272 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng,
3,5191 seviyesi ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191 desteginin asagdi yonli kirlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5041.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Euronun dolar karsisindaki kayiplarinin biytk kismini geri almasi ile birlikte yeniden 1,12
seviyesi Uzerinde yerlesen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle bu seviye
Uzerindeki seyrini sirdlrtyor. Paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan bugtin ve yarin ABD
cephesinden gelecek olan veriler olduk¢a dnemli ve belirleyici olacak. Bugtin icerisinde
ABD'den gelecek olan ISM Imalat Endeksi ve ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam verileri
onemli olacak. Yarin ise ABD'den gelecek olan istihdam verileri oldukga belirleyici olacak.
Haziran ayina girmemizle birlikte FOMC fiyatlamasinin piyasalar tizerinde hakimiyet
kurabilecegini, dolar endeksindeki ylkselisi tetikleyerek piyasalardaki risk istahini
olumsuz etkileyebilecegini distinlyoruz. Dolayisi ile paritenin 1,12 seviyesi izerinde
istikrar kazanmasinin zor oldugunu ve paritedeki mevcut seviyelerin satis firsati olarak
sinirli kalabilecegini diistinmekteyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,1242 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1239 seviyesi destek, 1,1285 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1285 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1330,
1,1239 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1,1207.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, kiiresel piyasalardaki risk istahinin FOMC fiyatlamasinin
baslamasi ile birlikte gerileyebilecegini ve altin fiyatlarinin 1280 seviyesine dogru
yukselisini sirdlrebilecegini belirtmistik. Dln sert bir yukselis kaydederek 1274 seviyesi
Uzerini test eden altin, daha sonrasi kazanclarinin bir kismini geri vererek yeniden 1270
seviyesi altina geriledi. Dinden bu yana geri ¢ekilen ve yeniden 97 seviyesinin altina
gerileyen dolar endeksinin de altindaki yiikseliste rol oynadigini belirtebiliriz. Altindaki
kisa vadeli gidisat acisindan bugiin icerisinde ABD'den gelecek olan ISM Imalat Endeksi
ve ADP Ozel Sektér Tarim Digi Istihdam verileri dnemli olacak. Yarin ise ABD'den gelecek
olan istihdam verileri oldukga belirleyici olacak. Dolar endeksinin 96 seviyesi Gizerinde
tutunmus olmasi ve gérece giicli bir gériinim sergiliyor olmasina ragmen, ingiltere
erken secimleri ve FOMC faiz artirnmi 6ncesinde kiresel risk istahinin gerilemesini ve
glvenli liman talebinin artmasini bekliyoruz. Bununla birlikte altindaki yiikselis ¢abasinin
1280 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1267,06 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direng
konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asadi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1262.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,412 %0.0 %0.6 %1.0 %10.1 %7.7
DAX 12,615 %0.1 -%0.2 %1.4 %19.8 %9.9
FTSE 7,520 -%0.1 %0.5 %4.4 %11.4 %5.3
Nikkei 19,651 %1.1 %0.3 %2.9 %7.3 %4.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97,542 %0.2 -%0.8 %3.0 %34.5 %24.8
Cin 3,117 -%0.5 %1.3 -%1.7 -%5.3 -%0.1
Hindistan 31,146 %0.1 %1.4 %4.2 %17.4 %17.1
Endonezya 5,738 %0.8 %0.1 %0.9 %10.4 %8.3
Rusya 1,900 -%1.7 -%2.6 -%5.8 -%10.4 -%14.9
Brezilya 62,711 -%2.0 -%0.9 -%4.1 %5.4 %4.1
Meksika 48,788 -%1.0 -%1.4 -%1.0 %8.7 %6.9
Glney Afrika 53,563 -%1.1 -%1.4 -%0.5 %7.3 %5.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %0.3 %3.9 %3.0 -%21.9 -%25.9
EM VIX 17 %2.2 %5.0 %15.2 -%20.1 -%23.6
MOVE 54 %0.9 -%0.8 -%9.2 -%33.4 -%24.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.5279 -%0.6 -%0.9 -%0.7 %2.6 %0.1
Brezilya 3.2266 -%1.0 -%1.6 a.d. -%4.7 -%0.7
Guney Afrika 13.1179 -%0.1 %1.6 -%2.2 -%6.9 -%4.5
Cin 6.818 a.d. -%1.0 a.d. -%1.0 -%1.8
Hindistan 64.5112 -%0.2 -%0.4 a.d. -%5.7 -%5.0
Endonezya 13323 %0.0 %0.1 a.d. -%1.7 -%1.1
CDS *
Tarkiye 197.5 0.1 -3.7 -8.9 -48.4 -0.3
Brezilya 236.5 -1.7 1.8 19.5 -76.6 79.1
Guney Afrika 191.3 2.3 4.0 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 124.8 -0.2 -0.2 -1.2 -40.9 34.1
Rusya 153.4 4.2 21 -6.5 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.5 -0.1 0.7 a.d. -0.7 -0.9
Brezilya %10.7 -0.1 -0.3 a.d. -1.1 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 0.1 a.d. -0.4 -0.3
Hindistan %6.7 0.0 0.0 a.d. 0.4 0.1
Endonezya %7.0 0.0 0.0 a.d. -1.2 -1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.0 -0.02 0.56 a.d. -0.73 -0.82
Brezilya %4.8 -0.01 -0.05 0.12 -0.58 -0.70
Glney Afrika %4.4 -0.05 -0.17 -0.25 -0.43 -0.45
Endonezya %3.7 -0.01 -0.04 a.d. -0.36 -0.61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50.31 -%3.0 -%6.8 -%2.3 -%0.3 -%11.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 48.32 -%2.7 -%5.9 -%1.1 -%2.3 -%10.1
Altin - USD / oz 1272 %0.8 %1.5 %1.3 %8.6 %10.4
Gimis - USD /t oz. 17.406 -%0.1 %1.9 %3.7 %6.1 %8.9
Commodity Bureau Index 434.2 %0.6 %0.0 %1.7 %3.1 %2.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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