Giinliik Biilten TACIRLER

19 Nisan 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

.. ; e . .. . . 20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku
Diin BIST-100 endeksi giini %0,79 ylkselis ile 91.374 seviyesinden Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri
kapatti. Bankacilik endeksindeki alimlar dikkat ¢ekici idi. 24 Nisan - Mart Konut Satislari

Nisan Reel Sektor Glven Endeksi & KKO
26 Nisan - PPK Toplantisi

Bugtin yurtici ve yurtdisinda énemli veri akisi bulunmazken, 28 Nisan - TCMB Enflasyon Raporu (2017 - I

haftasonu yapilan halkoylamasi ile ilgili haber akisi yurtici giindemin PPK Toplanti Tutanaklar,

en dnemli konusu olacaktir. Yurtdisinda ise, bu sabah risk istahinda TCMB Subat Konut Fiyat Endeksi

gerileme oldugunu ve buna bagli olarak da, Pzakdogu Asya % degisim

piyasalarinin saticili islem gordugiini ve GOU para birimlerinin de Kapanis  1giin 1 hafta

< PR Hisse senedi piyasasi
ABD dolarina karsI deger kaybettigini gériyoruz. BIST-100 91,374 %0.8 %0.5
4 BIST-30 112,282 %0.9 %0.5

Bugtin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyor ve Banka 160,999 %1.4 %2.4

90.500 destek seviyesinin yatinmcilar tarafinda takip edilecek énemli Sanayi 95101 %07 %02
: y y P Hizmet 56,805 %00  -%LO

seviye olacagini disiiniiyoruz. Gun icinde BIST-100 endeksinde
92.105, 92.836 ve 93.690 direnglerini ve 90.520, 89.666 ve 88.935 Kapanis 1 hafta lay
desteklerini takip ediyor olacagiz.

Tahvil ve para piyasalan

. .. . Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
Ekonomi ve Politika Haberleri AOEM 11.48 11.48 11.50
2 yillik bono faizi 11.28 11.28 11.30

= Fitch referandum sonrasinda ekonomik glindeme geri 10 yillik bono faizi 10.86 10.86 11.01

donulebilecegini belirtti. Kur

usD/TL 3.68 -%0.8 %2.2

Sirket ve Sektor Haberleri EUR/TL 3.93 -%0.3 %1.2
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.81 -%0.6 %1.7

= Secilmis sirketler icin 1C17 kar tahminleri

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Enka Insaat - Bugiin hisse basina briit 0,12 TL nakit kar pays Piyasa degeri * 188 185 189
dadit K Ortalama islem hacmi * 1.25 1.23 1.14
agnacak. * milyar ABD dolart
= Is GYO - TSKB GYO ile birlesmeye karar verilmesi nedeniyle BIST-100 2016 2017T 2018T
1,4741 TL ayrilma hakki kullanim fiyati belirlendi. F/K 9.3x 9.0x 7.6x
PD/DD 1.10x 1.11x 1.00x
= Odas Elektrik — Bedelsiz sermaye artirnmini 24 Nisan'da PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.75x
. FD/FAVOK 8.0x 7.3x 6.5x
ger(;ekle§t|recek. Kar baytmesi %13.5 %19.7 %18.5
G . . B . Ozsermaye karlihgi %12.7 %13.3 %13.8
n

Yarm. temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler: Alarko Temettis verimi %29 %3 3 %38
H0|d|n9 Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Fitch referandum sonrasinda ekonomik giindeme geri doniilebilecegini
belirtti

Uluslararasi kredi derecelendirme kurumu Fitch, Tlrkiye'nin anayasa referandumunun,
ulkenin kredi profili icin negatif bir siyasi degisimin parcasi olmakla birlikte, kredi notu

Fitch, Tiirkiye'nin agisindan pozitif olan ekonomik reformlarin canlanmasini kolaylastirabilecegini bildirdi.

kredi notunu 21
Temmuz'da gézden e  Fitch referandum sonrasinda ekonominin iktidarin glindemine geri dénebilecegini

gecirecek. bununda olumlu bir resim cizebilecegini belirtti.

e Ayrica yapisal eksikliklerin giderilmesine ve dis hassasiyetlerin azaltiimasina
yonelik reformlarin uygulanmasinin kredi notu icin pozitif bir unsur olustururken,
kamu borcunun GSYIH'ye oraninin bozulmasi, kamu finansmani ve dis
finansmanin zayiflamasi ya da dis finansman hassasiyetlerinin artmasinin negatif
olacadi belirtildi. Fitch, Tlrkiye'nin notunu 21 Temmuz'da gézden gegirecek.

Tiirkiye'nin Kredi Notu Karnesi

Moody's S&P FITCH
(negatif) * (negatif) * (duragan)*
o Aaa AAA AAA
E Aal AA+ AA+
o Aa2 AA AA
= Aa3 AA- AA-
s Al A+ A+
= A2 A A
; A3 A- A-
= Baal BBB+ BBB+
K Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Yatirnm Yapilabilir Derecesi Siniri
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
g B1 B+ B+
'E B2 B B
2 B3 B- B-
= Caal ccc+ cce
e Caa2 ccc ccC
Caa3 CCC- C
Ca CC DDD
C DD

*paranteziginde yazilanlar Tiirkiye'nin not gériiniimiini belirtmektedir.

Kaynak: Kredi Kuruluslart

GUnluk Bulten 2



19 Nisan 2017 TACIRLER

YATIRIM

Sirket ve Sektor Haberleri

Secilmis sirketler icin 1C17 kar tahminleri

1C17 finansal tablo acgiklamalari, 20 Nisan'da baslayacak olup, bankalar ve tiiketim
odakh sirketlerde farkl yonlerde kar aciklamalar gorecegiz. Bankacilik sektdriinde ¢ok
iyi sonuglar ve ylksek karlilik gérmeyi bekliyor ve toplam net karda, ceyreksel ve yillik
bazda, sirasiyla, %35 ve %46 blylime 6ngdriyoruz. Banka harici sirketlerde ise TL'de
gerceklesen deger kaybi nedeniyle net karda toplamda %18 seviyesinde yillik daralma
ongoruyoruz.

Bankalar

Bankacilik sektoriinde cok iyi sonuclar gérmeyi bekliyor ve toplam net karda, ceyreksel
ve yillik bazda, sirasiyla, %35 ve %46 blylime 6ngoriyoruz. Boylelikle 1C17'de
bankalarin 6zsermaye karlihgi %17'ye ulagmasini bekliyoruz. (1C16: %13)

1C17 sonuclarinda, bankalarin yiiksek kredi biiyiimesi, TUFE endeksi menkul
kiymetlerden daha fazla faiz elde etmeleri ve ¢ekirdek marjlarda yatay bir seyir olmasini
bekliyoruz. Provizyon giderlerinde ise karisik bir resim s6z konusu olup, bazi bankalarin
4C16'da yuksek provizyon gideri kaydetmis olmalari ve bu giderlerin normallesmeye
basladigini gérmeyi bekliyoruz. Buna bagh olarak, spesifik kredi risk maliyetinde,
ceyreksel bazda, 9 baz puan seviye ve toplam kredi maliyetinde ise, ¢eyreksel bazda,16
baz puan iyilesme bekliyoruz.

Ana bankacilik gelirlerinde ceyreksel bazda %9 biiylime 6n goriiyoruz ve kredi kayip
karsiliklarini da hesabimizda dahil ettigimizde, diizeltilmis ana bankacilik gelirlerinde
%11 ceyreksel buylime 6ngoriyoruz. Bankalar arasinda, Vakifbank'in en fazla
blylumeyi kaydetmesini ve Halkbank ve Akbank'in en fazla ana bankacilik geliri artisi
kaydedecek bankalar olacagini tahmin ediyoruz.

Bankacilik sektorii net kar tahminleri
milyon TL 1C16 2C16 3C16 4C16  1C17T Ayhk degisim Yillik degisim Beklenen aciklama tarihi

Akbank 1,007 1,332 1,105 1,085 1,225 %13 %22 25 Nisan
Garanti 1,041 1,540 1,331 1,160 1,417 %22 %36 26 Nisan
Halkbank 680 886 630 363 1,021 %181 %50  Mayis ayinin 2. haftasi
Isbank 969 1,318 1,049 1,365 1,621 %19 %67 Mayis ayinin 1. haftasi
Vakifbank 517 587 817 782 1,016 %30 %97 Mayis ayinin 2. haftasi
YKB 704 848 811 570 919 %61 %31 27 Nisan
TSKB 132 117 118 110 136 %24 %3 26 Nisan
Toplam 5,050 6,628 5,860 5,433 7,356 %35 %46

Kaynak: Tacirler Yatirum

GUnluk Bulten 3
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Banka harici sirketler

Banka harici sirketler arasinda Otokar, Arcelik ve Ford Otosan 1. ceyrekte yiksek yillik
kar buyimeleri gerceklestirecek. Otokar'daki kar blyiimesi operasyonel iyilesmeden
kaynaklanirken, Arcelik ve Ford Otosan’da faaliyet geliri altinda yer alan operasyonel
olmayan gelirlerdeki yiikselis ve ciro blytmesi kardaki artisi destekleyecek. Tofas ve
BIM'de de cirodaki bliyimenin katkisiyla %20'nin tzerinde net kar blytimesi
éngdrilyoruz. Ancak Migros, Anadolu Efes ve Coca-Cola icecek'te kur farki giderleri
nedeniyle yillik bazda karliliktaki bozulma devam edecek. Dogus Otomotiv ve Bizim
Toptan'in yillik bazda daha zayif performans gésterecegini dngériyoruz. Ulker
Bisktvi'nin net kari kur farki nedeniyle azalirken, operasyonel iyilesme belirgin 6lglide
gerceklesecek.

1C17 Finansal Veri Tahminleri - Sanayi Sirketleri

TL milyon Net Satiglar FAVOK Net Kar Aciklanma tarihi
1G17T 1G16 4C16  yilik ceyrek| 1G17T 1C16 4G16  yillik ceyrek| 1G17T 1C16 4C16  yillik ceyrek
AEFES 2,453 1,933 2,155 27% 14% 307 255 224 20% 37% -34 60 -435 a.d. a.d. 4 Mayis
ARCLK 4,497 3,527 4,526  27% -1% 406 375 397 8% 2% 209 156 229 34% -9% 24 Nisan
BIMAS 5610 4,811 5,234 17% 7% 281 243 260 16% 8% 195 162 193 21% 1% 8-9 Mayis
BIZIM 656 639 687 3% -4% 5 19 5 -75% -12% -9 4 -10 a.d. a.d. 2 Mayis
CCOLA 1,616 1,301 1,375 24% 17% 173 147 75 17% 129% -56 29  -360 a.d. a.d. 3 Mayis
DOAS 2,107 2,252 3,964 6% -47% 70 92 125  -24%  -44% 6 47 96 -88% -94% 10 Mayis
FROTO 5029 4,185 5649 20% -11% 404 362 419  12% -4% 261 203 317 29% -18% 26-27 Nisan
MGROS 3,043 2411 2901 26% 5% 149 145 170 3% -12%| -159 -28 -236 a.d. a.d. 9 Mayis
OTKAR 482 359 516  34% -7% 49 34 55  43% -11% 14 8 37 75% -61% 24-28 Nisan
TOASO 4,219 2,716 4,756 55% -11% 386 284 442 36% -13% 293 240 281 22% 4% 4 Mayis
ULKER 1,162 1,006 1,126 15% 3% 149 131 141 13% 6% 77 91 -2 -15%  a.d. 9 Mayis

Kaynak: Tacirler Yatirim

Enka ingaat - Bugiin hisse basina briit 0,12 TL nakit kar pay! dagitacak. Temettii verimi
%?2,0.

is GYO - TSKB GYO ile birlesmeye karar verilmesi nedeniyle 1,4741 TL ayrilma hakki
kullanim fiyati belirlendi. TSKB GYO icin ise ayrilma hakki kullanim fiyati 0.6488 TL
olarak belirlendi. Kullanim fiyati, bedelsiz pay ihra¢ ve dagitim islemleri kapsaminda
yeniden hesaplanacak.

Odas Elektrik - %185,19 oranindaki i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artinmini 24
Nisan'da gergeklestirecek.

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri:
Alarko Holding (%5,4)

GUnluk Bulten 4
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin BIST-100 endeksi giinii %0,79 yiikselis ile 91.374 seviyesinden kapatti.
Bankacilik endeksindeki alimlar dikkat cekici idi.

Bugtin yurtici ve yurtdisinda énemli veri akisi bulunmazken, haftasonu yapilan
halkoylamasi ile ilgili haber akisi yurtici glindemin en dnemli konusu olacaktir.
Yurtdisinda ise, bu sababh risk istahinda gerileme oldugunu ve buna bagli olarak da,
Uzakdogu Asya piyasalarinin saticili islem gérdigiini ve GOU para birimlerinin de
ABD dolarina karsI deger kaybettigini goriyoruz.

Bugiin Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini bekliyor ve 90.500 destek
seviyesinin yatinmcilar tarafinda takip edilecek 6nemli seviye olacagini
distiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 92.105, 92.836 ve 93.690
direnclerini ve 90.520, 89.666 ve 88.935 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Din sabahki biltenimizde, sabah saatleri itibariyle 3,70 seviyesi Gizerinde hareket eden
kurda 3,7160 seviyesinin dnemli bir direnc teskil ettigini belirtmis, bu seviyenin lizerine
¢tkilamamasi durumunda kurun sert satis baskilarina maruz kalabilecegini ve yeniden
3,70 seviyesi altina gerileyebilecegini belirtmistik. 3,7160 seviyesinin lizerine ¢ikmakta
basarisiz olan USDTRY paritesi, diin 6ngordigimiz sert diistis hareketini gerceklestirdi
ve 3,65'li seviyelere kadar geri cekildi. Kurdaki bu diistste, glivenli liman talebindeki
gerileme ve yiikselen risk istahi ile birlikte toparlanan TL ve jeopolitik risklerin ve diin
gelen konut verilerinin beklentilerin altinda bir performans sergilemesinin etkisiyle 100
seviyesinin altina gerileyen dolar endeksi etkili oldu. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6545
seviyeleri arasinda hareket etmekte olan USDTRY paritesinin bir stire 3,65 — 3,6650
seviyeleri arasinda yatay bir seyir izleyebilecegini, ancak daha sonra 3,65 seviyesinin
asagi yonli kirllmasi ile birlikte mevcut diisls hareketinin devam edebilecegini
distinmekteyiz. Kurdaki kisa vadeli hareket acisindan 6niimiizdeki hafta gerceklesecek
olan PPK toplantisi oldukca dnemli olacak. Enflasyon dinamiklerinde bozulma, para
politikasindaki siki durugsun devamini gerektiriyor. Bu noktada, TCMB fonlamasinin da
Ust sinira yaklastigini g6z 6niinde bulunduracak olursak, dniimizdeki haftaki toplantida
Geg Likidite Penceresinde 25 — 50 bp civarinda bir artirrm gelme ihtimalinin oldugunu
goriyoruz. Bu da, TL tizerinde pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirecektir. Bunun
yani sira, ABD Bagkani Donald Trump'in vergi reform paketine iliskin belirsizliklerin
strtyor olmasi ve ABD'den gelen verilerin zayiflamaya isaret etmesi, dolar endeksinin
sert bir sekilde deger kaybetmesine neden oluyor. Bu nedenle dolar endeksinin kisa
vadede stres altinda olmaya devam edecegini ve bu durumun da TL ve diger
gelismekte olan Ulke para birimleri Gzerinde olumlu bir etki olusturacagini
distinmekteyiz. Tum bu gelismeler de kurdaki mevcut diistis hareketinin devamini
saglayabilir. Kurun kisa vadede 3,60 seviyesinin altini test edebilecegini, ancak yurt ici
yerlesiklerin bu seviyelerde artan ddviz talebi nedeniyle 3,60 seviyesinin atlinda kalici
bir hareket géremeyecegimizi disliinmekteyiz. Bugiin ABD’den gelecek Ham Petrol
Envanterleri verisi ve aksam saatlerinde aciklanacak olan Bej Kitap Raporu yakindan
takip edilecek. Bu veriler disinda bugin icerisinde takip edilecek 6nemli bir verimiz
bulunmuyor. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,6550 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,6650 seviyesi
direng, 3,6545 seviyesi ise destek konumunda. 3,6650 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6734, 3,6545 desteginin asagi yonla kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6409.

USD/TL (Giinliik, TL)

~ USDTRY,Dally 3.65351 3.63951 3.62316 3.637 14

333333

;;;;;;

294845
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, Asya seansi icerisinde 1,0645 direncini asmaya calisan ancak
bu direng seviyesi Uizerinde bir kapanis sergileyemeyen paritenin sabah saatlerinde bu
seviyeyi yukari yonlu kirarak glin icerisinde alim firsatlari verebilecegini belirtmistik.
Ongérdigimiiz tizere 1,0645 seviyesini yukar yonli kirmasi ile birlikte yiikselisini
hizlandiran parite, 1,07 seviyesi izerine kadar ylkselerek yatirrmcilarimiza alim firsatlari
verdi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0720 seviyesi Gizerinde tutunmaya calisan paritenin,
dolar endeksindeki gerileme ile birlikte ylkselis cabalarini sirdirmesi ve glin icerisinde
1,0750 seviyesine dogru yikselmesi beklenebilir. Ancak bu noktada, paritedeki olasi
ylkselis cabalarinin satis firsati olarak sinirli kalacagina yonelik beklentimizi
korudugumuzu belirtmekte fayda var. Bugiin Avrupa tarafinda ekonomik veri takvimi
oldukca sakin. Ancak ABD cephesinden 6nemli veriler gelecek. Bugiin ABD'den gelecek
olan Mart ayi Yapi Ruhsatlari, Konut Baslangiclari ve Sanayi Uretimi verilerini yakindan
takip ediyor olacagiz. Bugiin Euro Bélgesi Mart Ay TUFE verisi kurdaki kisa vadeli
gidisat acisindan 6nemli olacaktir. Ayrica, ABD'den gelecek Ham Petrol Envanterleri
verisi ve aksam saatlerinde agiklanacak olan Bej Kitap Raporu da yakindan takip
edilecek. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,0642 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0624 seviyesi
destek, 1,0645 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0645 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0673, 1,0624 desteginin asadi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0608.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Ingiltere'de erken secim karar, Fransa'da cumhurbaskanhigi secimlerinin yaklasan ilk
turu, Kuzey Kore'ye iliskin gerginlik ve Suriye'deki savas ile birlikte artan kiresel siyasi
risklere bagh olarak altin fiyatlarinin 1280 seviyesi Gzerindeki seyrini sirdirmekte
oldugunu goriyoruz. Diin sabahki biltenimizde, 80 saatlik hareketli ortalamasina denk
gelen 1283,88 destegi civarindaki dalgali bir seyir izledigini belirtmis, altinin bu seviye
Uzerinde tutunmasi durumunda ydniini yeniden yukari cevirebilecegini ve 1290
seviyesine dogru yiikselise gecebilecegdini belirtmistik. Ongérdiigimiiz tizere 80 saatlik
hareketli ortalamasini yukari yonli kiran altin, diin giin icerisinde 1292 seviyesinin
Uzerine gikarak 6ngordigimiiz yikselis hareketini gerceklestirdi. Altindaki bu
ylkseliste dolar endeksindeki gerilemenin etkili olugunu belirtebiliriz. Bu noktada
altinin kisa vadede 1280 seviyesinin altina inmesinin teknik acidan zor olugunu
belirtmekte fayda var. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1280 seviyesi Gzerinde tutunmasi ve
1290 seviyesi Uzerini yeniden hedef haline getirmesi beklenebilir. Bugiin ABD'den
gelecek Ham Petrol Envanterleri verisi ve aksam saatlerinde agiklanacak olan Bej Kitap
Raporu yakindan takip edilecek. Bu veriler disinda bugtin igerisinde takip edilecek
onemli bir verimiz bulunmuyor. Altin fiyatlarindaki glincel teknik goriinime bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1286,74 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda
1283,88 seviyesi destek, 1287,90 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1287,90 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1292,67, 1283,88
desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1278,74.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,342 -%0.3 -%0.6 -%1.5 %9.2 %4.6
DAX 12,000 -%0.9 -%1.8 -%0.8 %12.7 %4.5
FTSE 7,148 -%2.5 -%2.7 -%3.7 %1.8 %0.1
Nikkei 18,419 %0.0 -%0.7 -%5.7 %8.3 -%3.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 91,374 %0.8 %0.5 %1.0 %15.4 %16.9
Gin 3,197 -%1.0 -%3.4 -%2.3 %2.6 %1.9
Hindistan 29,319 -%0.3 -%1.6 -%1.1 %4.8 %10.1
Endonezya 5,607 %0.5 -%0.7 %1.2 %3.6 %5.8
Rusya 1,920 -%1.2 -%2.9 -%5.7 -%2.4 -%14.0
Brezilya 64,159 -%0.3 -%0.8 -%0.1 %1.0 %6.5
Meksika 48,763 -%0.5 -%1.2 %0.3 %0.6 %6.8
Glney Afrika 52,673 -%1.6 -%0.3 %0.2 %2.3 %4.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%1.6 -%4.3 %27.2 -%5.6 %2.7
EM VIX 21 %1.8 %5.9 %33.8 -%3.7 -%7.2
MOVE 73 %2.7 %3.3 %21.8 %15.3 %1.7
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.6609 -%1.1 -%1.0 %1.2 %18.3 %3.9
Brezilya 3.1077 %0.3 -%0.9 %1.2 -%2.5 -%4.4
Glney Afrika 13.2798 -%0.1 -%3.8 %5.0 -%4.4 -%3.4
Gin 6.882 %0.0 -%0.1 -%0.4 %2.1 -%0.9
Hindistan 64.6288 %0.2 %0.2 -%1.1 -%3.1 -%4.9
Endonezya 13296 %0.1 %0.1 -%0.1 %2.0 -%1.3
CDS *
Turkiye 232.3 -1.8 -2.9 4.5 26.8 -31.4
Brezilya 227.9 2.3 2.5 -4.2 -12.9 60.1
Glney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 138.9 1.2 3.8 3.2 -2.1 44.9
Rusya 167.8 a.d. a.d. 1.0 -52.2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10.9 0.1 1.2 0.0 0.9 -0.5
Brezilya %10.1 0.0 0.0 -0.2 -1.2 a.d.
Glney Afrika %8.8 a.d. -0.1 0.4 0.0 -0.1
Hindistan %6.9 0.0 0.1 0.0 0.1 0.3
Endonezya %7.1 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.2 -0.07 0.74 -0.31 0.59 -0.64
Brezilya %4.7 -0.01 -0.04 -0.20 0.03 -0.84
Glney Afrika %4.8 -0.05 -0.18 0.13 0.49 -0.10
Endonezya %3.9 0.01 -0.03 -0.01 0.34 -0.44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54.89 -%0.8 -%2.4 %6.3 %6.2 -%3.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 5241 -%0.5 -%1.9 %8.7 %4.2 -%2.4
Altin -USD / oz 1291.7 %0.2 %1.6 %4.7 %2.5 %12.2
Gumus - USD / t oz. 18.272 -%1.3 %0.1 %5.0 %3.6 %14.3
Commodity Bureau Index 421.42 -%0.3 -%0.5 -%3.1 %5.3 -%0.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

GUnluk Bulten 11



