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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Pazar guinii yapilan halkoylamasinin ardindan kalkan belirsizlik ile
deger kazanan BIST-100 endeksi glinii %0,66 deger kazanci ile
90.654 seviyesinden kapatti. Yabanci yatirimcilarin Paskalya tatilinde
olmasinda 6tird, islem hacmi son 1 aylik ortalamasinin %7 altinda
gerceklesti.

Bugin yurticinde dnemli bir veri akisi bulunmazken, ABD'den
gelecek olan Mart ay1 Sanayi Uretim Endeksi verileri yatinmcilarin
takip edecekleri 6nemli konular olacaktir. Yurtici gindemde ise,
Pazar giini yapilan halkoylamasi ile ilgili yorumlarin ve haberlerin
glindemde yer almasini beklemekteyiz.

Bu sabah itibariyle, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger
kaybettiklerini ancak Turk lirasinin olumlu ayristigini goézlemliyoruz.
Ote yandan, GOU hisse senetleri piyasasinda ise alicili bir seyir
oldugunu goriyoruz. Yabanci yatinmcilarin Paskalya tatilinden
dénmeleri ile birlikte Borsa Istanbul'da islem hacminde artis olmasini
bekliyoruz. Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasini ve BIST-
100 endeksinin 91.000 seviyesini ge¢mesi durumunda yukselig
hareketinin 91.500e kadar surebilecegini distinliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

20 Nisan - Mart Merkezi Yonetim Borg Stoku
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri

24 Nisan - Mart Konut Satislan

Nisan Reel Sektor Glven Endeksi & KKO

26 Nisan - PPK Toplantisi

28 Nisan - TCMB Enflasyon Raporu (2017 - II)
PPK Toplanti Tutanaklari
TCMB Subat Konut Fiyat Endeksi

= 1C17 Merkezi Butce sonuclari dnemli bir bozulmayi isaret ediyor

= Enflasyon beklentilerindeki bozulma siiriiyor

Sirket ve Sektor Haberleri

= Ege Seramik - Hisse basina briit 0,0743 TL nakit kar payi
dagitmayi Genel Kurul'un onayina sunacak.

= TAV Havalimanlar - Al Rajhi Holding Group ile olusturdugu
konsorsiyum Qassim ve Hail Havalimanlari isletme ve gelistirme
sozlesmesi icin yerel otorite ile goriismelere basladi.

= Tiirk Hava Yollari — Mart ay trafik verilerini aciklad.

* Yarin temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler: Enka Insaat

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 90,654 %0.7 -%0.6
BIST-30 111,316 %0.5 -%0.7
Banka 158,768 %0.3 %0.2
Sanayi 94,405 %1.1 -%1.0
Hizmet 56,816 %0.2 -%1.0
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.48 11.48 11.50
2 yillik bono faizi 11.28 11.28 11.30
10 yilhk bono faizi 10.86 10.86 11.01
Kur
USD/TL 3.66 -%1.8 %1.5
EUR/TL 3.89 -%1.4 %0.2
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.77 -%1.6 %0.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 188 185 189
Ortalama islem hacmi * 0.88 1.15 1.13

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/FAVOK

Kar baytmesi
Ozsermaye karlihgi
Temettl verimi

2016 2017T 2018T
9.3x 9.0x 7.6x
1.10x 1.11x 1.00x
0.77x 0.84x 0.75x
8.0x 7.3x 6.5x

%13.5 %19.7 %18.5
%12.7 %13.3 %13.8
%2.9 %3.3 %3.8

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

1C17 Merkezi Biitce sonuclari 6nemli bir bozulmayi isaret ediyor

Mart ayl merkezi bitce gerceklesmelerine gore biitce agigi 19,5 milyar TL olarak
gercekleserek % 197 oraninda genisleme gosterdi. Faiz disi denge ise gecen senenin
ayni ayinda kaydedilen sinirli fazla sonrasinda 2017 yilinda 12,3 milyar TL kadar bir agik

kaydetti.
12 aylik kiimiilatif verilere e  Faiz disi harcamalar tarafinda, 6zellikle mal ve hizmet alim giderlerindeki (%26),
baktlg"lmtqu biitce cari transferlerindeki (%38), sermaye gider ve transferindeki artislar (sirasiyla
acigumn GSYIH'ya %82 ve %131) 6n planda yer aldi. Hiikiimetin biiyiimeyi desteklemek amaciyla
orantmn % 1,2°den yururlige koydugu ters dongisel dnlemlerin bitge tzerindeki etkisinin dnemli
%1,7'ye yiikseldigi, faiz derecede belirginlesmeye basladigi dikkat cekiyor. Kiimdlatif olarak
dist fazlamn GSYIH'ya bakildiginda yilin ilk ceyreginde séz konusu kalemlerdeki artisin yine 6n planda
oranunn ise %0,8'den oldugu sdylenebilir.
%0,3’e kadar geriledigi
goriildii. e Gelirler tarafinda ise Mart ayinda dahilde alinan KDV gelirlerindeki %33
oranindaki yillik gerilemenin toplam gelirlerin tGizerinde énemli oranda olumsuz
etki yarattigini gérilyoruz. Ik ceyrek kiimiilatif verilere baktigimizda da yillik
olarak sadece % 2,9 oraninda oldukga zayif bir artisi goruliyor. Bu durum
Ozellikle i talep tarafinda momentumun halen distik oldugunu isaret ediyor.
e Ik ceyrek merkezi biitce gelismeleri 2017 yilsonu biitce aciginin GSYiH'ya orani
tahminimiz Uzerinde (%2) dnemli oranda yukari yénli baski unsuru tasiyor. 12
aylhk kiimiilatif verilere baktigimizda biit¢e aciginin GSYIH'ya oraninin %
1,2'den %1,7'ye yiikseldigi, faiz disi fazlanin GSYIH'ya oraninin ise %0,8'den
%0,3'e kadar geriledigi gorulda.
Ayrintili rapor icin
Enflasyon beklentilerindeki bozulma siiriiyor
Enflasyondaki ylkselis egiliminin devam etmesi ile birlikte beklentilerdeki bozulmanin
surdiigini goériyoruz. Turkiye Mart ay1 TUFE verisi yillik enflasyonu %10,13'ten %11,29'a
cikarak 2008 yilinin Ekim ayindan bu yana en yiiksek seviyesine tasimisti. Bununla birlikte
Katiimcilarin 2017 katilimallarin 2017 yilsonu ortalama TUFE tahmini %9,08'den %9,28'e ¢ikmis durumda.
yulsonu ortalama TUFE Kurum beklentimizi Mart ayr gerceklesmeleri sonrasinda %9,2'den %9,7'ye revize etmistik.
tahmini %9,08 den
%9,28’e ¢tkmus durumda. e Anket sonuclar katihmcilarin bir hafta vadeli repo faizinde 6niimiizdeki 3 ay

icerisinde Olcull (25 bp) bir artinm beklediklerini ortaya koyuyor.

e PPK 26 Nisan Carsamba glini faiz kararini agiklayacak. Mevcut enflasyon
dinamikleri para politikasindaki siki durusun gerekliligini vurguluyor. TCMB
fonlama maliyetinin Ust sinirlara yaklasmis oldugu dikkate alindiginda, geg likidite
penceresinde 6lcill bir artirnm gérme ihtimalinin halen gegerli oldugunu
distinlyoruz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ege Seramik - Hisse basina brit 0,0743 TL nakit kar pay! dagitmayi Genel Kurul'un
onayina sunacak. Temetti verimi %2,1.

TAV Havalimanlan - Al Rajhi Holding Group ile olusturdugu konsorsiyum, Suudi
Arabistan'in Buraidah ve Hail sehirlerinde bulunan Prince Nayef bin Abdulaziz
Havalimani (Qassim Havalimani) ve Hail Havalimani'nin isletme ve gelistirme hakkini
iceren imtiyaz s6zlesmesi icin, yerel otorite olan Suudi Arabistan Kralligi Sivil Havacilik
Genel Midurligi'nden gelen davet lizerine birebir goriismelere basladi. S6zkonusu
imtiyaz s6zlesmesi 30 yillik streyi kapsamakta olup, TAV Havalimanlari Al Rajhi Holding
Group ile esit paya (%50) sahip olacak. Uluslararasi olan her iki havalimani 2016 yilinda
toplam 2,5 milyon yolcuya hizmet verdi.

Tiirk Havayollan - Mart ayi trafik verilerini acikladi. Mart ayinda toplam yolcu sayisi
%3,5 dusus ile 4,81 milyon olurken, i¢ hatlar %2,4 yiikselis ile 2,12 milyon, dis hatlar
%7,7 dusus ile 2,69 milyon olarak gerceklesti. Konsolide doluluk orani 110 baz puan
iyilesme ile %76,2 oldu. Doluluk orani, i¢ hatlarda 100 baz puan dislisle %80,6 olurken,
dis hatlarda 129 baz puan iyilesme ile %75,6 oldu.

Tirk Hava Yollar: - Aylik Trafik Verileri

Mart'16 Mart'l7 A (yly) Ocak-Mart'16  Ocak-Mart'1l7 A (yly)
Konsolide
Yolcu Sayisi * 4.98 4.81 -%3.5 14.2 13.0 -%8.0
Arzedilen Koltuk Km* 13.73 12.95 -%5.7 39.4 36.3 -%7.8
Ucretli Yolcu Km (milyon) 10.32 9.87 -%4.4 29.1 26.9 -%7.3
Y olcu Doluluk Orani %75.2 %76.2 %1.1 %73.7 %74.2 %0.4
Distan Diga Transfer Yolcu Sayisi * 1.76 153 -%12.8 4.7 42  -%11.6
Kargo + Posta (Ton) 69,851 90,129 %29.0 189,481 226,256 %19.4
Yurt igi
Yolcu Sayis1 * 2.07 2.12 %2.4 6.0 5.9 -%2.9
Arzedilen Koltuk Km * 1.59 1.66 %4.0 4.6 4.6 %1.0
Ucretli Y olcu Km (milyon) 1.30 1.33 %2.6 3.8 3.7 -%2.1
Y olcu Doluluk Orani %81.7 %80.6 -%1.1 %83.2 %80.6 -%2.5
Kargo + Posta (Ton) 4,603 5,535 %20.2 13,026 14,054 %7.9
Yurt Disi
Yolcu Sayisi * 2.91 2.69 -%7.7 8.1 7.2  -%11.8
Arzedilen Koltuk Km* 12.14 11.29 -%7.0 34.9 31.7 -%9.0
Ucretli Y olcu Km (milyon) 9.02 8.54 -%5.4 25.3 23.2 -%8.1
Y olcu Doluluk Orani %74.3 %75.6 %1.3 %72.5 %73.2 %0.7
Kargo + Posta (Ton) 65,247 84,594 %29.7 176,455 212,202 %20.3
Bolgesel bazda yolcu doluluk oranlari
Yurt igi %81.7 %80.6 -%1.1 %83.3 %80.7 -%2.6
Afrika %68.3 %68.5 %0.1 %69.0 %68.1 -%1.0
Avrupa %71.4 %73.7 %2.2 %69.2 %70.9 %1.7
Uzak Dogu %78.2 %82.3 %4.1 %76.9 %81.1 %4.2
Orta Dogu %69.2 %68.7 -%0.5 %66.4 %64.0 -%2.4
Kuzey America %81.1 %78.5 -%2.6 %78.3 %74.8 -%3.4
Gliney America %83.4 %77.1 -%6.3 %382.6 %75.3 -%7.3

* milyon
Kaynak: THY, Tacirler Yatirrm

Yarin nakit temettii 6demesi gerceklestirecek sirketler ve temettii verimleri: Enka
insaat (%2,0)
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Teknik Analiz
BIST-100

Pazar giini yapilan halkoylamasinin ardindan kalkan belirsizlik ile deger kazanan
BIST-100 endeksi giinii %0,66 deger kazanci ile 90.654 seviyesinden kapatti.
Yabanci yatinmcilarin Paskalya tatilinde olmasinda 6tird, islem hacmi son 1 ayhk
ortalamasinin %7 altinda gergeklesti.

Bugtin yurticinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, ABD'den gelecek olan Mart ayi
Sanayi Uretim Endeksi verileri yatinnmcilarin takip edecekleri 5nemli konular
olacaktir. Yurtici glindemde ise, Pazar giini yapilan halkoylamasi ile ilgili
yorumlarin ve haberlerin giindemde yer almasini beklemekteyiz.

Bu sabah itibariyle, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi deger kaybettiklerini
ancak Turk lirasinin olumlu ayristigini gézlemliyoruz. Ote yandan, GOU hisse
senetleri piyasasinda ise alicili bir seyir oldugunu goériyoruz. Yabanci yatinmcilarin
Paskalya tatilinden dénmeleri ile birlikte Borsa Istanbul’da islem hacminde artis
olmasini bekliyoruz. Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasini ve BIST-100
endeksinin 91.000 seviyesini gegmesi durumunda ylikselis hareketinin 91.500'e
kadar sirebilecegini diistiniiyoruz. Giin icinde BIST-100 endeksinde 91.080, 91.506
ve 92.019 direnclerini ve 90.140, 89.627 ve 89.201 desteklerini takip ediyor olacagiz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Referandum sonuglarinin olumlu fiyatlamasinin oldukca kisa vadeli ve limitli oldugunu
gordik. Referandum sonrasi kazanglarinin tamamini geri veren TL, USDTRY
paritesindeki geri ¢ekilme hareketinin alim firsati olarak sinirli kalmasina neden oldu.
Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde, risk istahindaki
iyilesme ve dolar endeksindeki yiikselisin durulmasi ile birlikte glgla bir gériinim
hakim. Brezilya reali ve Gliney Afrika randi, dolar karsisinda %1'in (izerinde kazangla en
fazla deger kazanan gelismekte olan Ulke para birimleri olarak karsimiza cikiyor. Ancak
TL'nin %0,2'lik yikselisle geri planda kaldigi goriltyor. Diin sabah saatlerinde 3,65
seviyesi Uzerine ¢ikan kur, ABD piyasalarinin agilisi ile birlikte ylkselisini 3,70 seviyesine
dogru devam ettirdi. Bu sabah saatleri itibariyle 3,70 seviyesi tizerinde hareket eden
kurda, 3,7160 seviyesinin dnemli bir direng teskil ettigi géruliyor. Bu noktada kurun
3,70 seviyesi lizerinde tutunamamasi durumunda kazanglarinin bir kismini geri vermesi
ve yeniden 3,70 seviyesinin altina gerilemesi beklenebilir. Bdyle bir geri ¢cekilme
hareketi ise yatirnmcilarimiza kisa vadeli alim firsati verecektir. Bugtn yurt ici
piyasalarda agiklanacak dnemli bir verimiz bulunmuyor. Ancak ABD cephesinden
onemli veriler gelecek. Bugiin ABD'den gelecek olan Mart ay1 Yapi Ruhsatlari, Konut
Baslangiclari ve Sanayi Uretimi verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Kurdaki giincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7036 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7076 seviyesi direng, 3,70 seviyesi ise destek
konumunda. 3,7076 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,7195, 3,70 desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,6891.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde 6ngordigimiz Gzere diin 1,06 — 1,0650 seviyelere arasinda
oldukca yatay bir seyir izleyen EURUSD paritesinin, bu sabah saatleri itibariyle sakin
seyrini korumakta oldugu goriiliyor. Asya seansi icerisinde 1,0645 direncini asmaya
calisan ancak bu direng seviyesi tizerinde bir kapanis sergileyemeyen paritenin, bu
sabah saatleri itibariyle halen daha bu seviye etrafinda dalgalandigini gértiyoruz. Bu
noktada paritenin 1,0645 seviyesini yukari yonli kirmasi durumunda ylkselis cabasini
hizlandirmasi ve kisa 1,0673 seviyesine dogru yiikselisini stirdirmesi beklenebilir.
Ancak, paritedeki olasi yikselis ¢abalarinin satis firsati olarak sinirli kalacagina yonelik
beklentimizi korudugumuzu bu noktada belirtmekte fayda var. Bugiin Avrupa tarafinda
ekonomik veri takvimi oldukca sakin. Ancak ABD cephesinden 6nemli veriler gelecek.
Bugiin ABD’den gelecek olan Mart ay1 Yapi Ruhsatlari, Konut Baslangiglari ve Sanayi
Uretimi verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0642 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,0624 seviyesi destek, 1,0645 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,0645 direncinin yukari yénla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,0673, 1,0624 desteginin asag yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,0608.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Artan jeopolitik riskler ve yiikselisine ara veren dolar endeksi ile birlikte altin fiyatlari
Kasim ayindan bu yana en yliksek seviyesi yakinlarinda seyretmeye devam ediyor.
Ancak, VIX endeksindeki geri cekilme ve dolar endeksinin 100,20 seviyelerinde
tutunmus olmasi, altindaki yukselis hareketininim durulmasina neden olmus durumda.
Risk istahindaki bu ufak iyilesme belirtisinin devam etmesi, altinda kar realizasyonlarini
beraberinde getirebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 80 saatlik hareketli ortalamasina
denk gelen 1283,88 destegi civarindaki dalgali bir seyir izledigini gériiyoruz. Bu
noktada altinin bu seviye lzerinde tutunmasi durumunda yénini yeniden yukari
gevirmesi ve 1290 seviyesine dogru yikselise gegmesi beklenebilir. 80 saatlik hareketli
otalamaya (4 saatlik grafikte Bollinger Bands'in orta cizgisi) denk gelen 1283,88 seviyesi
civarindaki seyri yakindan takip edilmeli. Bugiin ABD'den gelecek olan Mart ayi Yapi
Ruhsatlari, Konut Baslangiclari ve Sanayi Uretimi verilerini yakindan takip ediyor
olacagiz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik goriiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1282,47 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1278,74 seviyesi destek,
1283,88 seviyesi ise direng konumunda. 1283,88 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1292, 1278,74 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,349 %0.9 -%0.3 -%1.2 %9.8 %4.9
DAX 12,109 -%0.4 -%1.0 %1.0 %14.4 %5.5
FTSE 7,328 -%0.3 %0.3 -%0.4 %4.5 %2.6
Nikkei 18,355 %0.2 -%1.9 -%5.8 %8.4 -%3.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90,654 %0.7 -%0.6 %0.2 %15.7 %16.0
Gin 3,222 -%0.1 -%2.1 -%0.6 %4.4 %3.7
Hindistan 29,414 %0.9 %0.4 %0.1 %5.8 %11.5
Endonezya 5,577 %0.7 -%0.5 %1.4 %3.4 %6.0
Rusya 1,943 %1.4 -%1.4 -%4.6 -%1.3 -%13.0
Brezilya 64,335 %2.4 -%0.4 %0.2 %0.9 %6.8
Meksika 49,012 %0.1 %0.0 %0.9 %1.9 %7.4
Guney Afrika 53,510 -%0.1 %1.1 %3.5 %4.6 %5.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 a.d. %4.3 %30.0 -%9.6 %4.4
EM VIX 20 a.d. %11.8 %45.7 -%11.6 -%8.8
MOVE 71 a.d. %3.6 %16.9 %10.2 -%0.9
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7019 -%0.2 -%0.7 %1.8 %19.6 %5.1
Brezilya 3.0988 a.d. -%1.1 %0.2 -%3.3 -%4.7
Glney Afrika 13.2972 -%1.0 -%4.7 %4.5 -%6.0 -%3.2
Gin 6.8803 -%0.1 -%0.3 -%0.3 %2.1 -%0.9
Hindistan 64.515 a.d. -%0.1 -%1.5 -%3.6 -%5.0
Endonezya 13286 a.d. %0.0 -%0.4 %1.7 -%1.4
CDS *
Turkiye 234.1 0.1 -1.9 12.7 28.1 -31.4
Brezilya 225.6 -0.3 2.9 9.3 -19.4 60.1
Glney Afrika 191.0 -0.5 -1.7 -19.6 a.d. a.d.
Endonezya 137.7 -0.2 6.5 10.9 -2.0 44.9
Rusya 171.1 -0.5 9.9 -9.2 -56.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10.9 -0.3 11 -0.1 0.8 -0.5
Brezilya %10.1 a.d. a.d. -0.1 -1.3 a.d.
Gliney Afrika %8.8 0.0 -0.2 0.2 -0.1 -0.1
Hindistan %6.8 a.d. 0.0 0.0 0.1 0.3
Endonezya %7.1 a.d. 0.0 -0.2 0.0 -0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.3 a.d. 0.81 -0.30 0.64 -0.57
Brezilya %4.7 a.d. -0.05 -0.23 0.02 -0.83
Glney Afrika %4.8 0.00 -0.13 0.17 0.50 -0.04
Endonezya %3.9 a.d. -0.04 -0.08 0.32 -0.44
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55.36 a.d. -%1.1 %7.0 %7.5 -%2.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.65 a.d. -%0.8 %7.9 %5.4 -%2.0
Altin - USD / oz 1289.4 a.d. %3.1 %4.8 %2.8 %12.0
Glmus - USD / t oz. 18.514 a.d. %3.3 %6.5 %6.0 %15.8
Commodity Bureau Index 422.48 a.d. -%0.4 -%2.7 %5.6 -%0.1

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanhgi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonugclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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